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Magyarorszag

2012. marcius hénapjaban az allamhaztartas kozponti alrendszerének hianya 230,9
milliard forintban alakult. Ezen beliil a kézponti koltségvetés mintegy 235,5 milliard
forintos, a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai 3,6 milliard forintos deficittel, az
elkiilonitett allami pénzalapok pedig 8,2 milliard forintos szufficittel zartak. 2011.
marcius hoénapjaban az allamhaztartas kozponti alrendszerének deficitje 182,4
milliard forint volt.

Az allamhaztartas koézponti alrendszerének 2012. marcius végi hianya igy 517,5
milliard forintra teljesiilt, 2011. marcius végén e deficit 742,1 milliard forint volt.

230,9 milliard a marciusi hiany

. B A KSH ma reggel publikalta a 2012. februari idészakra vonatkozoé el6zetes adatait a
9,5%-kal notta behoza'tz%l, kiilkereskedelmi termékforgalomra vonatkozéan. Eszerint februarban az import
6,3%-kal névekedett a kivitel | forintértékének névekedési iiteme meghaladta az exportét, a behozatal 9,5, a kivitel
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értcke 6,3%-kal béviilt az e€l6z6 év azonos idGszakahoz képest.

Szintén ma reggel tette k6zzé a KSH a 2012 februarjara vonatkozé elSzetes ipari
1,1%-kal n6tt az ipari termelés | termelési adatait. Eszerint 2012 februarjaban 1,1%-kal emelkedett az ipari termelés
az el6z6 év azonos hénapjahoz viszonyitva.

A tegnapi nap folyaman elsGsorban a spanyol addssagvalsagnak koszoénhetGen
negativan alakult a nemzetkézi befektet6i hangulat, azonban ez csak mérsékelten
érzékeltette hatasat a magyar fizet6eszkoz arfolyamara. Bar a nap kézepén gyengiilt
a forint, a kereskedést a 295-6s szint koriil zarta az euréval szemben. A régios
devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty 0,1% koriili értékben gyengiilt a
k6z6s eurdpai fizetGeszkozhoz képest. A dollar er6s6dott az eurdval szemben, az

arfolyam 1,307 koriil all a bankkézi devizapiacon.
Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas

EUR/HUF 2950 -025%  EUR/USD 13060  -0,62% GBP/USD 15859  -026%
CHF/HUF 2454  -0,15%  EUR/CHF 12013  0,13%  EUR/CZK 2463 0,07%
| USD/HUF 2256 035%  USD/JPY 82,27 0,07% EUR/PLN  4,1545 0,10%

Visszaer6s6dott a nap
végére a forint

Futamido Hozam  Viltozas Futamido Hozam Viltozas Részvények és indexek

%) (%)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,37 0,00 Instrumentum Z4r6 Valtozas
M6 7,40 0,00 Bubor 1M 7,13 0,00 BUX 18203,20 0,15%
M12 7,55 0,00 3x6 FRA 7,34 0,03 BUMIX 1182,96 2,14%
Y3 8,75 0,09 2 év swap 7,31 0,05 OTP Bank 3750 0,54%
Y5 8,90 0,06 5 év swap 7,08 0,03 Richter Gedeon 37000 -0,54%
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,03 0,06 felar -307,00 -2,00 Telekom 568 -1,05%
Y15 8,96 0,07 5 év CDS 549 10,84 MOL 17800 0,28%




Régids devizadrfolyamok alakuldsa az utobbi egy hdnapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Enyhén emelkedett a
BUX

A tegnapi napon a nemzetkézi részvénypiacok jelentds ingadozast mutattak, ezzel
szemben a magyar t6zsde viszonylag kis kilengések mellett 0,1%-0s emelkedéssel
zarta a kereskedést, igen alacsony, 5,5 milliard forintos forgalom mellett. Ezt a
teljesitményt a régioban egyediil a lengyel parkett tudta feliilmuilni. A cseh PX 1,1,
az osztrak ATX 0,7%-0s csokkenéssel zarta a napot. Vezetd hazai részvényeink
kézil az OTP arfolyama 0,5%-kal nétt, a MOL pedig 0,3 %-os er8sodésével
megnyerte a régié energiaszektorbeli cégeinek versenyét. A Richter papirjai 0,5, a
Magyar Telekom részvényei 1%-kal értek kevesebbet a kereskedés végére.

Allamkétvény aukeiok

Az allampapirok masodpiacan az egy éven belilli lejaratokon nem volt
hozamvaltozas. Az ennél hosszabb lejaratokon 6-9 bazispontos hozamemelkedés
kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke a tegnapi 10 bazispontos névekedést kévetGen
549 bazispontra médosult.

Az Allamadéssag Kezel§ Kozpont tegnap 18 milliard forint értékben hirdetett meg 3
éves kotvényeket. Erre 6sszesen 22,5 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, amibdl
az adossagkezeld végiil 15 milliard forintnyit fogadott el. Az elfogadott ajanlatok
hozama 8,73 és 8,77% kozott szérédott, az atlaghozam 8,75%-os lett.

Emellett 15 milliard forint értékben hirdetett meg az adéssagkezel6 5 éves
kotvényeket. Erre Osszesen 34,6 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az
addssagkezeld 20 milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét. Az
elfogadott ajanlatok hozama 8,85 és 8,92% ko6zo6tt szorodott, az atlaghozam 8,91%-os
lett.

Tovabba 10 milliard forint értékben bocsatottak aukciora 10 éves kétvényeket. Erre
osszesen 17,8 milliard forintnyi ajanlat érkezett, amelynek teljes 6sszegét elfogadta
az AKK. Az elfogadott ajanlatok hozama 8,96 ¢és 9,07% koézétt szorodott, az
atlaghozam 9,04%-o0s lett.

Az adéssagkezeld a délel6tti aukciok utan délutanra nem-kompetitiv tendereket
hirdetett meg, az 5 és a 10 éves koétvények kapcsan. Az 5 éves koétvénybdl a 7,1
milliard forintnyi meghirdetett mennyiségre 5,6 milliard forintnyi vételi ajanlat
érkezett, amelyet az AKK teljes egészében el is fogadott, a délelStti aukcion
kialakult 8,91%-o0s atlaghozam mellett.

A 10 éves kotvénybdl a 3,4 milliard forintnyi meghirdetett mennyiségre 2,5 milliard
forintnyi vételi ajanlat érkezett, ezt a mennyiséget pedig szintén a déleldtti, 9,04%-os
atlaghozamon adta el az ad6ssagkezeld.
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A német gazdasagi minisztérium tegnapi adatai alapjan 2012 februarjaban a német
ipari kibocsatas 1,3 szazalékos visszaesést mutatott az el6z6 honaphoz képest, amely
Csokkent februarban a német| elmarad az elemz6k elézetes, 0,5 szazalékos csOkkenést valoszintisitd varakozasaitol.

ipari kibocsatas A romlé ipari teljesitmény mogott elsGsorban az épitSipar — hideg idGjarasnak
betudhaté — 17,1 szazalékos visszaesése huzédott meg, mig a feldolgozdipar csak
mérsékelt, 0,4 szazalékos romlast mutatott. A minisztérium kézleményében
hangsulyozta, hogy a kedvezdtlen adatok ellenére az iizleti bizalom tovabbra is

pozitiv, amely elSre vetiti az ipari teljesitmény jov6beli javulasat.

A brit statisztikai hivatal a tegnapi napon tette kozzé az ipar 2012. februari
teljesitményének adatait. Ezek alapjan a kibocsatas indexe az el6z6 hoénaphoz
: képest 0,4 szazalékos emelkedést mutatott, mik6ézben a feldolgozdipar teljesitménye
teljesitmenye 1 szazalékkal csikkent. Eves alapon az ipari kibocsatas 2,3 szazalékos, ezen beliil a
feldolgozoipari termelés 1,4 szazalékos visszaesést mutatott.

Havi alapon javult, éves
alapon romlott a brit ipar

A brit kozponti bank tegnapi kamatdoéntd iilésén az elemzdi varakozasoknak
megfelel6en rekord alacsony, 0,5 szazalékos szinten tartotta az iranyadoé ratat és nem
Tartotta a kamatot a Bank of | valtoztatott az eszkozvasarlasi program 325 milliard fontos keretén sem. A Bank of

England England elnéke, Mervyn King véleménye szerint a brit gazdasag talpra allasaig még
hossztu az ut, a 2012-es év pedig az eurdézdéna adossagvalsaga miatt kiillonésen
nehéznek igérkezik.

DAX 677526 -0,13 ADIDAS 59,41 1,59 DAIMLER 42,86 414

CAC40 331981 019 LUFTHANSA 10,19 1,14 METRO 27,35 2,18
COMMERZ

FTSE 572367 035 MAN 98,83 0,95 e 1,75 1,85

Vegyes napon beliili teljesitményt kévetéen a nap végére az eurdpai t6zsdeindexek
stagnalas kozeli elmozdulast mutattak. A DAX enyhe negativ, mig a CAC40 és az
FTSE csekély pozitiv eredményt ért el a kereskedés végére. A délelStt folyaman még
érz6dott az elmult napokban tapasztalt elad6i nyomas a piacokon, amely mogott a
befektet6k aggodalma huzoédott meg a szerdai spanyol kétvényaukcion kialakult
emelked$ hozamok miatt. A masodpiacon tegnap a 10 éves spanyol kétvényhozam 8
bazisponttal 5,74 szazalékra nétt, amely a legmagasabb érték az EKB 3 éves
Enyhiilt a nyomas az eur6pai | likviditast javité intézkedésének (LTRO) bevezetése 6ta. A nap masodik felében a

piacokon vartnal kedvez6bb amerikai munkaerépiaci adatoknak koszonhetéen addigi
veszteségeiket ledolgoztak indexek, igy a kereskedés végére stagnalas kozeli
elmozdulasokat mutattak. A kereskedés iranyat nem befolyasolta érdemben a Bank
of England tegnapi kamatdontése. A nap nyertesei a nyersanyagszektor papirjai
voltak, mig a legnagyobb veszteséget a bankpapirok konyvelhették el. Az
FTSEurofirst 300 index 1 052,24 ponton zart, ami 0,12 szazalékos emelkedést jelent a
szerdai zar6értékhez képest, mig az eurdézona blue chip papirjainak teljesitményét
tilkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,25 szazalékos visszaesés utan 2 392,54
ponton fejezte be a kereskedést.




Csokkent a mult héten az
ujonnan munkanélkiili
segélyért folyamodok szama

USA
Az amerikai munkaiigyi minisztérium adatai alapjan a mult héten 357 ezren
folyamodtak els6 alkalommal munkanélkiili segélyért, ez 6 ezer fével kevesebb, mint
az azt megel6z6 héten mért adat. Az elemzdi konszenzus ennél kicsit alacsonyabb,
355 ezer volt. A segélykér6k szamanak négyhetes mozgoéatlaga 361 750 6, amely 2008
aprilisa 6ta a legalacsonyabb érték — ez azt jelzi, hogy a munkaer6piac er6s6dése nem
csak atmeneti jelenség.

S&P 500 139808  -0,06 Home Depot 50,62 1,54 Chevron 104,74 -0,80
Dow Jones 13060,14 0,11  American Express 5810 127 General g 49 1,27
Eléctric

Nasdagq 3080,50 040 McDonald’s 98,62 117 Alcoa 9,63 1,83
Olaj 103,31 1,31 2 éves 0,35 0
Réz 3,80 0,00 10 éves 2,18 6
Arany 1630,10 043 30 éves 333 4

Eziist 31,73 1,15

Iranykeresés az amerikai
részvénypiacokon

Tovabb estek a hozamok az
amerikai allampapirpiacon

Novekedés a

nyersanyagpiacokon

Csiitortokon megallt az amerikai t6zsdék zuhanasa, a kereskedésre azonban egész
nap inkabb az iranykeresés volt jellemzs, a kedvez6 munkaerdpiaci adat sem tudta
igazan felhtzni a piacokat. A nap végére a vezet$ részvényindexek kisebb mértéki
nyereséget tudtak realizalni: a Dow Jones 0,11, a Nasdaq pedig 0,4 szazalékot
emelkedett, mig az S&P 500 index 0,06 szazalékos csokkenést ért el. A Dow Jones
komponensei koziil a legnagyobb veszteséget az Alcoa szenvedte el (-1,83 szazalék),
a legnagyobb nyertes pedig a Home Depot volt (+1,54 szazalék). Sajtoértesiilések
lattak tegnap napviligot a Facebook majusi részvénykibocsatasarol: elddlt, hogy a
cég papirjait a Nasdaq-on lehet majd jegyezni.

A spanyol kétvénypiaci problémak és a bizonytalan europai helyzet miatt a
befektet6k korében elStérbe keriiltek a kockazatmentesebb amerikai kotvények: a
kincstarjegyek ara a masodlagos piacokon ennek megfeleléen novekedett, hozamuk
pedig a szerdai esés utan csiitorté6kon is tovabb csékkent. A 10 éves papirok hozama
6, a 30 éveseké 4 bazisponttal esett vissza, a 2 éveseké stagnalt.

A szerdai nyersanyagar-zuhanas utan csiitort6kon sikeriilt a nyersanyagpiacoknak
valamelyest visszakapaszkodniuk: az olaj ara 1,31 szazalékkal nétt, az arany
arfolyama 0,43, az eziisté 1,15 szazalékkal keriilt feljebb, a réz jegyzése pedig
stagnalt.

Azsia

Tovabbra is

lejtmenetben az azsiai
tézsdék

Alacsony forgalom mellett negativ tartomanyban zartak a pénteki kereskedést az
azsiai parkettek. A japan Nikkei a jen dollarral szembeni gyengiilésének
kovetkeztében 0,9 szazalékkal csokkent, mig a dél-koreai Kospi 0,2 szazalékos
visszaesést konyvelhetett el. Kinaban a nap vesztese a bankszektor volt, amely a
miniszterelndk azon bejelentése miatt keriilt nyomas ala, mely szerint a hatékonysag
javitasa érdekében az allami érdekeltségii bankok monopéliumat meg kell térni. A
bejelentés hatasara a China Construction Bank papirjai 1,3 szazalékkal, mig az
Industrial & Commercial Bank of China részvényei 0,5 szazalékkal cs6kkentek.




