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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta a 2012 II. negyedévére vonatkozé GDP részletes
1,3%-kal cs6kkent a GDP, | adatait. A nemzetgazdasagi agak tobbségének stagnalt a teljesitménye. Az

az export pozitivan informacié, kommunikacié nemzetgazdasagi ag brutté hozzaadott értéke 4,5%-kal
teljesitett novekedett, a mez8gazdasagé és az épitdiparé jelentGsen visszaesett.

Megjegyzendd, hogy az iparban és a mezégazdasagban erds szerepet jatszik a
bazishatas, ami lefelé korrigalta a GDP volumenvaltozasat. Felhasznalasi oldalon az
lathatd, hogy a nett6 export még tovabbra is pozitiv névekedési hozzajarulassal bir,
az export 2,1%-kal, mig az import csupan 0,2%-kal béviilt.

Az NGM tegnap publikalta az allamhaztartas el6zetes augusztusi szamait. 2012.
augusztus hoénapjaban az allamhaztartas koézponti alrendszerének hianya 122,0
‘ milliard forintban alakult. Az egyszeri tételekt6l megtisztitott, vagyis azonos bazisu
tavalyinal 2011. évi és 2012. évi kézponti alrendszerii augusztus végi hianyok esetében az idei
évi 68,8%-0s mérték joval kedvezEbb lett a tavalyi 85,0%-nal.

Az azonos bazisu
hianyszam kedvez6bb a

A KSH ma reggel kozolte a 2012 juliusara vonatkozo6 elGzetes ipari adatokat. 2012
Stagnalt az ipari termelés | juliusaban — elBzetes adatok alapjan — az ipari termelés az el6z8 év azonos
juliusban hénapjanak szintjén maradt. A termelés az év elsG hét honapjaban 0,3%-kal
alacsonyabb volt, mint az el6z6 év azonos idGszakaban.
Tegnap reggel a sajtoban kiszivarogtak az IMF hitelkeret feltételei. Ezeket
kommentalta a frakci6 és a Minisztereln6k ugy, hogy ilyen aron nem kell a
hitelkeret, ami nem azt jelenti, hogy nem szeretne megallapodni a Kormanyzat. A
piaci reakcidk viszonylag hevesek voltak, a forint 4-5 egységet gyengiilt az eur6hoz
viszonyitva a hirek hallatan, majd a délutan folyaman 2 egységet er6s6dott. Ma
reggel megerdsitésre keriilt, hogy lesz IMF megillapodas csak nem azokkal a
feltételekkel, amik napvilagot lattak a sajtéban, ezért egy-két héten beliil alternativ
targyalasi poziciét dolgoz ki a Kormany. Mario Draghi szavaira az eur6 er6s6dni
tudott: az EKB elndke bejelentette az Eur6épai Kézponti Bank korlatlan masodpiaci
kotvényvasarlasi programjat, melyet sterilizaltan hajtana végre az Intézmény.
Devizapar Erték  Viltozas Devizapar B ték VL Itozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  286,5 0,80% EUR/USD 1,2637 0,21% GBP/USD 1,5931 0,18%

Kismértékben gyengtilt a CHF/HUF 2375  072%  EUR/CHF 12057  004%  BEUR/CZK 2458  -0.71%

forint USD/HUF 2267  059% _ USD/JPY 7892 065%  EUR/PLN 41249  -125%

Futamid6 ~ Hozam Valt]za Futamidé Hozam Valtozas Részvények és indexek

% s %)

M3 6,67 -0,02 Bubor ON 6,31 0,00 Instrumentum Z4r6 Valtozas
M6 6,68 -0,01 Bubor 1M 6,80 -0,01 BUX 17949,20 0,62%
M12 6,70 -0,02 3x6 FRA 6,66 0,24 BUMIX 1047,33 0,15%
Y3 6,72 -0,02 2 év swap 6,39 018 OTP Bank 3779 0,77%
Y5 6,99 -0,02 5 év swap 6,21 0,05 Richter Gedeon 39450 -0,88%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,35 0,02 felar -274,00 -15,00 Telekom 427 -0,23%
Y15 7,38 -0,03 5 év CDS 396,908 -29,29 MOL 16800 1,88%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy hdnapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Ismét emelkedett a BUX

Mozgalmas nap mogétt van a hazai borze, a BUX az EKB kamatdontd iilésének
sajtotajékoztatéjara pozitivan reagalt, az IMF-fel kapcsolatos hirek viszont
negativan hatottak az index értékére. Emellett a kedvezé amerikai munkaerépiaci
statisztikak is pozitiv hatassal voltak a f6bb t6zsdeindexekre. Kivétel nélkiil az
0sszes nyugat-eurdpai és régios borze emelkedéssel zarta a napot, a BUX 0,62%-ot
er6s6dott, nagyon jelentds 21,3 milliardos forgalom mellett. Az OTP 0,77%-kal, mig
a MOL 1,88%-kal keriilt feljebb, defenziv papirjaink értéke azonban csokkent, a
Richter 0,88%-kal, mig a Telekom 0,23%-kal devalvalédott.

Nem volt érdemi
hozammozgas a
masodpiacon

Nagyon magas taljegyzés és
vételi érdeklédés az AKK

aukcidin

Az allampapirok masodpiacan tegnap nem volt jelentés hozammozgas. Az éven
beliili lejaratokon is és az éven tuli lejaratokat tekintve is atlagosan 1-2 bazispontos
hozammérsékl6dés volt megfigyelhetd.

Az AKK tegnap tartott allamkétvény aukciéjan igen jelent8s volt az érdeklGdés a
kibocsatandé papirok irant. Osszességében az Adoéssagkezeld a meghirdetett 45
milliardos keretnél joval - 17,5 millidard forinttal - t6bbet értékesitett. A 3 éves
papirok esetében a 20 milliardos keretre 88,4 millidrdos kereslet mutatkozott, mely
4,5 szeres lefedettségnek felel meg. Ezt latva az AKK 30 milliard forint értékben
fogadott el ajanlatokat, 6,67%-os atlaghozam mellett. Az 5 éves papirok esetében a
15 milliardos keretre csaknem 80 milliardnyi ajanlat érkezett, ezért a kibocsato
22,5 milliardra emelte az értékesitett volument, 6,94%-o0s atlaghozam mellett.
A 10 éves papir esetében a 10 milliardnyi mennyiségre valamivel tobb mint
22 milliardnyi ajanlat érkezett, végiil 10 milliard forintnyi papir keriilt értékesitésre,
7,34%-o0s atlaghozam mellett.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Valtozatlan
felilvizsgalt GDP
adat az eur6zona
vonatkozasaban

Enyhe névekedés a
német ipari
megrendelések
tekintetében

Csokkend brit
lakasarak

Az Eurostat altal tegnap ko6zolt adatok alapjan az eurézénara vonatkozé felulvizsgalt
GDP adat a masodik becslés utan is valtozatlan 0,2 szazalékos csokkenést mutat 2012
masodik negyedévére vonatkozéan. Eves viszonyitasban a szezonalisan kiigazitott
adatok 0,5 szazalékos cs6kkenést mutatnak.

A német ipari megrendelések juliusban a varakozasok 0,3 szazalékos értékét
meghaladéan, 0,5 szazalékkal névekedtek havi alapon — k6zo6lte a német statisztikai

.y

hivatal csiitort6kén. Az el6z6 hénapban 1,6 szazalékos cs6kkenés volt megfigyelhetd.

A brit lakasarak alakulasat t6morit6 Halifax lakasarindex alapjan, havi alapon 0,4
szazalékos arcs6kkenés volt megfigyelheté az angol lakaspiacon augusztusban. Az
érték 0,7 szazalékponttal alacsonyabb, mint az elemzdi konszenzus, de meghaladja
az el6z6 honap 0,7 szazalékos arcsfkkenését.

Megugrottak az
eurépai tézsdék az
EKB elnok beszéde

utan

DEUTCSHE DEUTCSHE
DAX 716733 291 BANK 29,79 7,06 BOERSE 40,81 -0,22

COMMERYZ,
CAC 40 3509,88 3,06 BANK 1,30 5,25 INFINEON 5,28 1,07

HEIDELBERG
FTSE 577734 2,11 CEMENT 42,17 4,78 HENKEL 62,49 1,17

A csiitortoki kereskedést az Europai Kozponti Bank elnékének beszéde hatarozta
meg, melyet a piacok mar napok ota fesziilt figyelemmel vartak. Az iranyadé
eur6ovezeti kamatszint 0,75 szazalékos szintjét ugyan nem valtozott, azonban a
jegybankelnék, Mario Draghi beszéde jelentds stimulusként szolgalt a befektetdi
bizalomra nézve. Az elndk elmondta, hogy a szuverén kétvénypiaci intervencio
szamara létrehozott kerettel az EKB a masodpiacokon torténd korlatlan, sterilizalt
kotvényvasarlas eszkozével (OMT) igyekszik a valsag enyhitését elGsegiteni. A
piacok kedvezden fogadtak a hirt, minden t6zsde meredek emelkedésbe kezdett.

A nap végén az angol FTSE 2,11, a német DAX 2,91, a francia CAC 40 3,06 szazalékos
pluszban tudott zarni. A spanyol IBEX 35 a nap nyerteseként 4,9 szazalékot javult,
7862 ponton zarva mely aprilis 6ta a legmagasabb szintet jelenti. Az olasz tézsde
ehhez hasonlo, 4,3 szazalékos névekedést tudott elkényvelni.

Az EKB elnék beszéde rendkiviil nagy hatassal volt a periféria-orszagok allampapir
piacaira is. A bejelentést kévetSen a spanyol és olasz 10 éves lejarati allamkétvények
hozamai is meredek esésbe kezdtek. A spanyol allamkoétvények hozama a 6
szazalékos szint ala tudott siillyedni, 40 bazispontos zuhanas utan, mig az olasz
allamkotvény hozamok ugyancsak jelents mértékben csokkentek, 5,26 szazalékos
szintig.

Az FTSEurofirst 300 index 1104,76 ponton zart, ami 2,36 szazalékos emelkedést
jelent a szerdai zardéértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak

teljesitményét tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 3,40 szazalékos er6sodést
koévetSen 2 524,95 ponton fejezte be a kereskedést.




Vartnal nagyobb mértékben
nétt a foglalkoztatottsag

Egy havi mélyponton a
segélykérok szama

Javulé szolgaltatoipari
kilatasok

USA

Az ADP koézleménye szerint augusztusban 201 ezer fével nétt a foglalkoztatottak
szama az Egyesiilt Allamokban, amely jelentGsen meghaladja az elemzék altal
prognosztizalt 142 ezer f6s bévilést. A juliusi értéket egyidejiileg kismértékben 173
ezerre felfelé korrigaltak.

A mault hét folyaman 12 ezer fével — egy havi mélypontra - 365 ezer fére csokkent az
tjonnan munkanélkiili segélyért fordulok szama az Egyesiilt Allamokban, amely 4
ezer fével elmarad az elemzé8i konszenzustol.

Az ISM (Institute for Supply Management) legfrissebb kézleménye szerint
augusztusban 1,2 ponttal 53,7 pontra emelkedett az ISM szolgaltatoipari beszerzési
menedzser index értéke, amely meghaladja az elemzdk altal vart 52,6 pontos szintet.
Az index értéke a szolgaltatbipari kilatasok javulasara utal.

S&P 500 143212 2,04 Bank of A. 835 503 Am. Expr. 57,41 0,38
Dow Jones 1329200 1,87 Cisco 19,73 437 Verizon 44,15 0,80
Nasdagq 313581 2,17 JPMorgan 38,69 426 Johnson&]J. 67,84 0,85
Olai 94,80 _1,02 5 éves 0,68 +5
Réz 3,54 0,85 10 éves 1,68 +8
Arany 16988 0,19 30 éves 2,80 +8
Eziist 32,60 0,99

Tobbéves csucsra emelkedtek
az amerikai részvényindexek

Ugrottak a masodpiaci
kotvényhozamok

Esett az olaj ara

A vartnal kedvez6bb amerikai makrogazdasagi adatok, valamint Mario Draghi EKB
elndk szavai hatasara egyértelmiien pozitiv hangulat uralkodott el a tengerentuli
t6zsdéken. Az S&P 500 2,04 szazalékkal, a Dow Jones 1,87 szazalékkal, mig a
Nasdaq 2,17 szazalékkal keriilt feljebb a nap végére. A Nasdaq ezzel 2000 6ta nem
latott szintre, az S&P 500 pedig 4 éves cstcsra emelkedett. A Dow 0Osszes
komponense pozitiv tartomanyban zarta a napot, a legjobb teljesitményt a
bankszektor nyuajtotta: a Bank of America 5 szazalékkal, a J.P. Morgan pedig 4,26
szazalékkal emelkedett. Az American Express, a Verizon,
Johnson & Johnson alulteljesit6k voltak a tegnapi kereskedés soran.

valamint a

Az EKB korlatlan kétvényvasarlasi programjarol szo6l6 bejelentést kévetSen jelentSs
mértékben megndtt a befektet6k kockazati étvagya, melyet a kedvez6 makroadatok
is tamogattak. Ennek hatasara jelent6sen emelkedett a menedékeszkozként szamon
tartott amerikai allampapirok masodpiaci hozama: az 5 éves kotvények hozama 5
bazisponttal, mig a 10 és 30 éves futamidejii papirok hozama 8-8 bazisponttal keriilt
feljebb.

A kedvezd befektetdi hangulat ellenére tobb mint 1 szazalékkal csokkent a nyersolaj
hordonkénti ara, mely jelenleg 95 dollar alatt tartézkodik. Az arany 0,19 szazalékkal
novelte értékét, azonban tovabbra sem képes attérni az 1700 dollaros lélektani
szintet. Az eziist és a réz arfolyama is névekedett, el6bbi 1, utébbi 0,85 szazalékkal
keriilt feljebb.

Azsia

Nagy emelkedés
Azsiaban

Pozitivan reagalt az EKB bejelentésre az 6sszes tavol-keleti borze, igy kivétel nélkiil
minden index pluszban zarta a reggeli kereskedést. A kinai indexeket az is felfelé
huzta, hogy az orszag infrastrukturalis beruhazasokat 6sztonzé programokat tett
kozzé. Igy az indexek rangsorat a kinaiak vezették 3% feletti emelkedéssel, a
Shanghai Composite 3,9%-kal keriilt feljebb. A Nikkei valamivel 2% feletti
emelkedéssel zart, a komponensek koziil a Toyota 3,1%-kal novelte értékét, miutan
kinai értékesitéseinek duplazasat helyezte kilatasba 2015-re. A pénziigyi szektor is
jelent6s emelkedést produkalt a régioban 3-5%-os pluszokat lehetett tapasztalni.




