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Vezetoi dsszefoglalo

e Az amerikai t6zsdék vegyesen =zartdk a tegnapi napot a megjelent
makrogazdasagi adatoknak koszonhet6en; Eurdpaban a részvényindexek
emelkedtek az EKB kamatdonté (ilése és az azt kdvetd jegybankelndki nyilatkozat
hatasara.

e (Csutortokon a forint a 310-es szintrdl 308,5-ig er6s6dott az eurdval szemben; az
euro jegyzései ma reggel a 308,85-0s szinten tartdzkodtak.

e A BUX 0,4 szazalékkal lejjebb kerilt az OTP és a Richter gyenge teljesitményének
kovetkeztében.

o (Csutortokon 2-7 bazisponttal tovdbb mérséklédtek a magyar allampapirok
masodpiaci hozamai.

e A tegnapi 3, 5 és 10 éves dllamkdtvény-aukciokon 40-45 bazispontos
hozamesések bontakoztak ki a tervezettnél 11,5 millidrddal nagyobb
forrasbevonas mellett.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal emelkedett, igy 240 bazisponton

allt a csttortoki jegyzés alapjan.



Er6sodott a forint a
fobb devizakkal
szemben

Gyengén
teljesitett a hazai
tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csiitortokon a forint a 310-es szintr6l 308,5-ig er6s6dott az euréval szemben,
ami egyrészt annak kdszonhetd, hogy az EKB tartdsan laza monetaris kondicidkat
tervez fenntartani, masrészt pedig a javuld nemzetkozi hangulat is segitette a
hazai fizet6eszkozt. Ma reggel az eurd jegyzései a 308,85-0s szint kézelében
tartézkodtak. A forint a svajci frankkal szemben 0,16, mig a dollarral szemben
jelent6s mértékben, 1,22 szazalékkal értékel6dott fel.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 308,85 -0,19% EUR/USD  1,3857 0,98% GBP/USD  1,6737 0,17%

CHF/HUF 253,10 -0,16% EUR/CHF  1,2186 -0,07% EUR/CZK 27,34 0,10%

USD/HUF 222,63 -1,22% usD/JPY 102,97 0,26% EUR/PLN  4,1761 -0,11%

Az EKB elndke nem jelentett be semmilyen lazité intézkedést, igy az eurd
felértékel6dott a dollarral szemben, ma reggelre az eurd/dollar kurzus 0,98
szazalékkal feljebb kerilt. A régids devizdk koziil a cseh korona 0,10 szazalékkal
gyengiilt, mig a lengyel zloty 0,11 szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben.

Cslitortokon az EKB kamatdonté lésének eredményére — miszerint az iranyadd
rata valtozatlan maradt — kezdetben eséssel reagdltak a nemzetkozi
részvényindexek. A nap végére javult a befektetSi hangulat, azonban a BUX nem
tudott ebbdl profitalni. A hazai tézsde 0,4 szazalékkal keriilt lejjebb, melyhez
10,3 milliard forintos forgalom tarsult. A hazai blue chipek koziil a Magyar
Telekom és a MOL tudott pozitiv tartomanyban zarni. A kozép-kelet-eurdpai
indexek koziil ismét a bolgar SOFIX teljesitett a legjobban, amely 1,5 szazalékkal
erdsodott; a legnagyobb esést az orosz t6zsde szenvedte el (-1,5 szazalék).
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Tovabb
mérséklédtek a
hozamok

Hozamesésa 3,5
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17394 -0,4
OTP Bank 3950 -2,1
Richter Gedeon 3649 -1,6
Magyar Telekom 332 0,6
MOoL 13420 1,6

Szerdan folytatodott a hozamok csokkenése a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran. RoOvid lejaraton a DKJ-k hozamai 2-3 bazisponttal, mig
hosszabb lejaratokon a benchmark allamkétvények hozamai 3-7 bazisponttal
mérséklédtek. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazisponttal feljebb keriilt, igy
240 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 2,87 3
e 2,85 3
M12 312 S
e 4,70 7
Y5 4,89 3
Y10 575 .
Y15 6,18 6
Bubor ON 2,48 31
5 év CDS 240 2

Az AKK 3, 5 és 10 éves allamkotvény aukciét tartott tegnap, melyen jelentds
hozamesések alakultak ki. Az aukcids datlaghozam a 3 éves dallamkotvény
esetében 40 bazisponttal, az 5 éves esetében 45, mig 10 éves lejaraton 43
bazisponttal csokkent a 2014. februdr 20-i aukcié atlaghozamdahoz képest. Az
addssagkezelé6 a meghirdetettnél 11,5 milliard forinttal magasabb vételi
ajanlatot fogadott el.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Kevesebb
segélykéré az
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Amerikai ipari
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Emelkedd olaj- és
aranyar

Nemzetkozi piacok

Az elGrejelzettnél csaknem kétszer nagyobb mértékben, 1,2 szazalékkal
emelkedett a német ipari megrendelések volumene januarban. A német
Gazdasdagi Minisztérium jelentése szerint a belfoldi és a kilfoldi kereslet is
kedvezGen alakult a német ipar szamara.

Y4

A vartndl kevesebbet, 323 ezer friss munkanélkiili segélykérot regisztraltak a
mult héten az Egyesiilt Allamokban. A megel6z8 héthez képest ez 26 ezer fés
csokkenés. A szezondlisan kiigazitott adat haromhavi mélypontot mutat.

Az amerikai kereskedelmi tdrca jelentése szerint a vartnal is nagyobb
mértékben, 0,7 szazalékkal esett vissza az Egyesiilt Allamok ipari cikkeinek
rendelésallomanya januarban. A tartés cikkek rendelésdllomanyaban 1
szazalékos, a nem tartés cikkeknél 0,4 szazalékos visszaesést regisztraltak.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’;és
DAX 9543 0,01 Dow Jones 16422 0,38
CAC 40 4417 0,59 S&P 500 1877 0,17
FTSE 100 6788 0,19 Nasdaq 4352 -0,14

Vegyes makrogazdasagi adatok mellett a Dow és az S&P 500 is emelkedéssel
zarta a tegnapi napot, utébbi 50. alkalommal zart rekord szinten az elmult egy
évben. A biotechnoldgiai részvények csokkenése viszont lehuzta a Nasdaq
indexét. Eurdpaban a befektet6k az EKB elndkének nyilatkozatara figyeltek, aki
azonban kijelentette, hogy tovabbra sem vdltoztatnak a kamatlabakon az
alacsony inflacié ellenére. Komoly elmozdulds nem volt a nyugat-eurdpai
részvényindexekben: a DAX stagnadlt, a francia CAC 40 emelkedett a legnagyobb
mértékben a vezet6 indexek kozil.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,41 5 Németorszag 1,65 5
Olaszorszag 3,45 7 Franciaorszag 2,23 5
Portugilia 4,70 3 USA 2,74 4

Tobbségében hozamemelkedés figyelhet6 meg a kotvénypiacon a tegnapi
vegyes makrogazdasagi adatok hatdsdra, illetve az EKB elndkének, Mario
Draghinak a szavai nyoman, aki egyel6re elzarkdzott a monetaris enyhitéstél.

Az olaj arfolyama minimalis mértékben emelkedett, igy csttortokon 101,6
dollaron zart horddnként. Az arany ara 0,9 szazalékkal névekedett a gyengiilé
dollarnak készénhetden, és uncianként 1352 dollaron zart. Ez négy hdnapos
csucsot jelent.
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