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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot. Tegnap Bécsben az
eurépai bankrendszer jovGjével kapcsolatban tartott targyaldsokon, az MNB, az
NGM és a PSZAF koz6s delegacija a szakmai egyiittmiikddést képviselte a kozép-
kelet europai gazdasagi térség fejlédése érdekében.

Kedd délutan a forint kismértékii gyengiilést mutatott mivel Briisszel bejelentette,
hogy hazank ellen 3 iigyben indit kételezettségszegési eljarast. Ezt kdvetden furcsa
moédon erds6dott a hazai fizetSeszkoéz, elemzbk szerint egy nagyobb befektetési
bank igy kivanta eltolni a zaré arfolyamot, hogy poziciéinak értékét kedvezs iranyba
tolja. Tegnap délutan 312-ig emelkedett az EUR/HUF majd este 308-ig csokkent és
ma reggel tovabbi esés latszik a piacon (jelenleg 307 alatt vannak a jegyzések). A
zloty is hasonl6 tendenciat produkalt a tegnapi kereskedési napon, mig a CZK
gyakorlatilag stagnalt. Az eurd érdemi er6sodést tudott produkalni a dollarral

szemben és ma reggel mar az 1,28-as ellenallassal kiizd az arfolyam.
Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapér Erték  Viltozs

EUR/HUF  308,6 -0,91% EUR/USD 1,2768 0,28% GBP/USD 1,5344 -0,12%
CHF/HUF 2550 -0,78% EUR/CHF 1,2094 -0,06% EUR/CZK 25,59 0,03%

USD/HUF  241,7  -1,53% USD/JPY 76,64 -0,03% EUR/PLN 4,3559 -0,73%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) %)

M3 7,95 0,10 Bubor ON 6,16 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 8,03 0,02 Bubor 1M 7,26 0,02 BUX 17612,85  141%
. . . , M12 8,44 0,01 3x6 FRA 8,45 0,11 BUMIX 1243,44 0,09%
A briisszeli bejelentések ’
, . . . a _| 0,
utdn eleinte gyengiilt majd Y3 976 0,15 2 év swap 8,11 0,05 OTP Bank 3425 0,82%
er$sodott a forint Y5 9,77 0,16 5 év swap 7,80 -0,07 Richter Gedeon 36490 1,64%
5 év bazisswap Magyar
Y10 971 0,11 felar -404,00 1,00 Telekom 524 0,96%
Y15 9,67 0,10 5 év CDS 686,004 5,01 MOL 17850 2,26%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Jol teljesitett a BUX

Az eurdpai tendenciakhoz hasonléan a magyar t6zsdeindex is jelent6sen emelkedett
a tegnapi kereskedési napon, a régios versenyben csak az orosz és a lengyel t6zsde
tudott jobban teljesiteni. A BUX 1,4%-kal keriilt feljebb, annak ellenére, hogy az
OTP a bankpapirok koziil rosszul teljesitett. Leginkabb a MOL huzta felfelé az
indexet (+2,26%), de a Richter is szépen tudott emelkedni (1,64%).

Tovabb emelkedtek a
hosszu hozamok, az
aukcién azonban
csokkené hozamok és
magas vételi érdeklédés
érvényestlt

A masodpiaci kétvényhozamok a hosszu oldalon ujabb emelkedést tudhatnak
maguk moégott, atlagosan 13 bazisponttal kusztak feljebb a hozamok, és a
hozamgorbe kozépsd lejaratai (3, 5 év) kezdenek elszakadni a hosszabb lejaratu
hozamoktol, vagyis kézéptavon magasabbak a hozamok, mint hosszabb tavon. A
hiromhénapos benchmark ugyan 10 bazispontot emelkedett, ugyanakkor az
elsédleges piac mar nem ezt mutatja. A tegnapi 3 héonapos DKJ aukcion 5 hénapja
nem latott mértékii érdekl6dés mutatkozott, a meghirdetett 45 milliardnyi
mennyiségre 173,4 milliard forintnyi ajanlat érkezett, amelyet latva az AKK 55
milliardra emelte a kibocsatott mennyiséget. A csaknem 4 szeres lefedettség mellett
a hozamajanlatok 7,5-7,9% ko6zott szorédtak, az atlaghozam 7,84%-os lett, amely 1
bazisponttal alacsonyabb a hétf6i masodpiaci benchmarknal és 14 bazisponttal
marad el a mult heti aukcié hozamatol. A kétvényhozamok és az alapkamat elvalasa
azt mutatja, hogy a piaci szerepl6k akar 100 bazispontos kamatemelést is el tudnak
képzelni a kovetkezd néhany honapban. Az AKK a lejaré adossag refinanszirozasan
tal 279 milliard forintnyi papirt tervez kibocsatani a februar-aprilisi iddszak
folyaman, ez f6ként azért van, mert a koltségvetési hiany lefutasa orrnehéz az egész
évet tekintve, igy az év elején sziikség van a forint forrasra.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 hénapban
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Javul6 német
hangulatindex

Csokkend inflacio az eurd-
orszagok korében

Angol CPI csokkenés

A német ZEW gazdasagkutaté intézet altal publikalt német gazdasagra vonatkozo
hangulatindex januarban 32,2 pontos javulast mutat az el6z6 hénaphoz képest, -21,6
pontra emelkedve és ezzel 2011. julius 6ta a legmagasabb értéket érte el, ugyanakkor

még mindig 24,5 ponttal a térténelmi érték alatt helyezkedik el.

Az Eurostat kézleménye szerint az eurozona 17 tagorszagaban az inflacids rata 2011.
december honapban 2,7%-ra csokkent.

Az Angol Nemzeti Statisztikai Hivatal jelentése alapjan a 2011 decemberében mért
fogyasztoi arindex értéke hathonapos minimumat érte el. A 4,2%-os értékre
mérsékl6dé CPI a Bank of England elemzdi szerint f6képp az orszagban
tapasztalhat6 kereslet csékkenésnek tudhaté be. A kiskereskedelmi arszinvonal
(RPI) értéke 4,8%-ra csokkent.

Emelkedés az europai
t6zsdéken

Sikeres spanyol kétvény-
aukcio

HEIDELBERG DEUTSCHE
DAX 633293 182 CEMENT 35,85 5,58 BOERSE 41,75 0,42
CAC 40 326999 140 METRO 2838 411 MUENCH 95,52 20,06
FTSE 569395 0,65 DAIMLER 40,85 381 CORMTELZ 1,44 0,07
BANK
Részvénypiac:

Az europai t6zsdék emelkedést mutattak, miutan mind Kina, mind pedig
Németorszag vonatkozasiaban kedvezd névekedési adatok keriiltek napvilagra.
Kinaban a GDP 0,2 szazalékpontos vart értékhez viszonyitott javulasa és az ipari
termelés volumenének emelkedése, Németorszagban pedig a ZEW hangulatindex
publikalasa befolyasolta pozitiv iranyban az eurépai piacokat. Utébbi a német
gazdasagi aktivitas stabilizalodasat valosziniisiti.

Spanyolorszaggal kapcsolatban is j6 hirek névelték a befektetdi bizalmat, miutan a
S&P lemindsitése Ota az elsé allampapir aukcidt tartva az éves lejaratu papirok
2,049%-0s atlagos kamatszint mellett keriiltek értékesitésre, a 18-havi papirok pedig
2,399%-0s atlagos szinten.

Az euro6pai piacokon a tegnapi naphoz hasonléan az autéipari papirok huztak felfelé
a DAX indexet, a Daimler és a BMW egyarant 3% f616tti javulast produkalt.

Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,68 szazalékos emelkedést kovetGen 1033 ponton
zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 2 399,39 pontos értéken fejezte be a kereskedést, ezaltal 0,12 szazalékkal
keriilt feljebb.




USA
A New York-i Fed legfrissebb felmérése szerint tovabb javult a hangulat az amerikai
Nyolc havi csucson a Fed | feldolgozoiparban: a féindex értéke a decemberi 8,2 pontrél 13,5 pontra emelkedett,
index mely a legmagasabb érték 2011 aprilisa 6ta. Az eredmény jelentésen feliilmulja az
elemzdk altal vart 10,8 pontos értéket.

S&P 500 1293,67 0,36 Merck & Co. 38,82 1,30 JPMorgan 34,91 -2,81
Dow Jones 12 482,07 0,48 Cisco 19,31 1,29 Bank of A. 6,48 -1,97
Nasdaq 2 728,08 0,64 United Tech 77,04 1,26 General E. 18,74 -0,53
Olaj 101,15 1,29 2 éves 0,21 2
Réz 3,73 0,81 10 éves 1,85 -2
Arany 1647,9 -0,36 30 éves 2,89 -2
Eziist 29,98 -0,66

A csokkend spanyol allampapirhozamok, valamint a kedvezd feldolgozdipari adat
hatasara pozitiv hangulatban indult a kereskedés az amerikai t6zsdéken is, amely
lendiilet a nap végére kismértékben visszaesett. Az S&P 500 végiil 0,36 szazalékkal,

Emelkedtek az amerikai | 5 Dow Jones 0,48 szazalékkal, a Nasdaq pedig 0,64 szézalékkal kerilt feljebb.

t6zsdeindexek Vallalati hirek koziil kiemelkedik a Citigroup gyorsjelentése, melynek mind az egy
részvényre juté eredménye, mind bevétele elmaradt az elemzdi varakozasoktol. A

csoport papirjai a hirre 7 szazalékot veszitettek értékiikbdl.
Az eurdpai orszagok mult heti tdémeges lemindGsitése hatasara a befektet6k ujra a
Csokkend biztonsagosabbnak vélt amerikai allampapirok felé fordultak, igy a hozamok
allampapirhozamok kismértékben tovabb csokkentek. A 2, 10, és 30 éves futamidejii papirok hozama
egyarant 2 bazisponttal keriilt lejjebb. A 2 és 30 éves kotvényhozamok igy koézel egy

hénapos mélypontjukra estek.

Tovibb emelkedik A dollar gyengiilése miatt az olaj ara tovabb tudott emelkedni - a keddi kereskedés
az olaj 4ra soran 1,29 szazalékkal - amely igy ismét attérte a 100 dollaros 1élektani szintet. A réz

szintén novelni tudta értékét, az arany és eziist arfolyama azonban kismértékben
csokkent: el6bbi 0,36 szazalékkal, utobbi 0,66 szazalékkal keriilt lejjebb.

A tegnapi emelkedés utan ma vegyes elmozdulasok voltak tapasztalhatok az azsiai
t6zsdéken. A legjobban a japan Nikkei teljesitett, amely 1 szazalékos pluszban zarta a
kereskedést. Tokioban az emelkedést részben az energiaszektor vezette, melyben
Vegyes mozgisok Azsidban | szerepet jatszhatott, hogy az olaj arfolyama 101 dollar f61é is kapaszkodott. Az dgazat
szerepl6i koziil a JX Holdings 2,6 szazalékot, az Inpex Corp.pedig 1,8 szazalékot
dragult. A kinia Shanghai Composite 1,3 szazalékkal keriilt lejjebb, amely betudhat6
a tegnapi 4 szazalékos emelkedés korrekcidjaként is.




