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szerda  
NAPI JELENTÉS 

Magyarország 

 A KSH ma nem publikált jelentős makrogazdasági adatot. Tegnap Bécsben az 
európai bankrendszer jövőjével kapcsolatban tartott tárgyalásokon, az MNB, az 
NGM és a PSZÁF közös delegációja a szakmai együttműködést képviselte a közép-
kelet európai gazdasági térség fejlődése érdekében.  

A brüsszeli bejelentések 

után eleinte gyengült majd 

erősödött a forint 

Kedd délután a forint kismértékű gyengülést mutatott mivel Brüsszel bejelentette, 
hogy hazánk ellen 3 ügyben indít kötelezettségszegési eljárást. Ezt követően furcsa 
módon erősödött a hazai fizetőeszköz, elemzők szerint egy nagyobb befektetési 
bank így kívánta eltolni a záró árfolyamot, hogy pozícióinak értékét kedvező irányba 
tolja. Tegnap délután 312-ig emelkedett az EUR/HUF majd este 308-ig csökkent és 
ma reggel további esés látszik a piacon (jelenleg 307 alatt vannak a jegyzések). A 
zloty is hasonló tendenciát produkált a tegnapi kereskedési napon, míg a CZK 
gyakorlatilag stagnált. Az euró érdemi erősödést tudott produkálni a dollárral 
szemben és ma reggel már az 1,28-as ellenállással küzd az árfolyam. 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 308,6 -0,91% EUR/USD 1,2768 0,28% GBP/USD 1,5344 -0,12% 

CHF/HUF 255,0 -0,78% EUR/CHF 1,2094 -0,06% EUR/CZK 25,59 0,03% 

USD/HUF 241,7 -1,53% USD/JPY 76,64 -0,03% EUR/PLN 4,3559 -0,73% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 7,95 0,10 Bubor ON 6,16 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 8,03 -0,02 Bubor 1M 7,26 0,02 BUX 17612,85 1,41% 

M12 8,44 0,01 3x6 FRA 8,45 0,11 BUMIX 1243,44 0,09% 

Y3 9,76 0,15 2 év swap 8,11 -0,05 OTP Bank 3425 0,82% 

Y5 9,77 0,16 5 év swap 7,80 -0,07 Richter Gedeon 36490 1,64% 

Y10 9,71 0,11 
5 év bázisswap 

felár -404,00 1,00 
Magyar 

Telekom 524 0,96% 

Y15 9,67 0,10 5 év CDS 686,004 5,01 MOL 17850 2,26% 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 
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Jól teljesített a BUX 

Az európai tendenciákhoz hasonlóan a magyar tőzsdeindex is jelentősen emelkedett 
a tegnapi kereskedési napon, a régiós versenyben csak az orosz és a lengyel tőzsde 
tudott jobban teljesíteni. A BUX 1,4%-kal került feljebb, annak ellenére, hogy az 
OTP a bankpapírok közül rosszul teljesített. Leginkább a MOL húzta felfelé az 
indexet (+2,26%), de a Richter is szépen tudott emelkedni (1,64%).  

Tovább emelkedtek a 

hosszú hozamok, az 

aukción azonban 

csökkenő hozamok és 

magas vételi érdeklődés 

érvényesült 

A másodpiaci kötvényhozamok a hosszú oldalon újabb emelkedést tudhatnak 
maguk mögött, átlagosan 13 bázisponttal kúsztak feljebb a hozamok, és a 
hozamgörbe középső lejáratai (3, 5 év) kezdenek elszakadni a hosszabb lejáratú 
hozamoktól, vagyis középtávon magasabbak a hozamok, mint hosszabb távon. A 
háromhónapos benchmark ugyan 10 bázispontot emelkedett, ugyanakkor az 
elsődleges piac már nem ezt mutatja. A tegnapi 3 hónapos DKJ aukción 5 hónapja 
nem látott mértékű érdeklődés mutatkozott, a meghirdetett 45 milliárdnyi 
mennyiségre 173,4 milliárd forintnyi ajánlat érkezett, amelyet látva az ÁKK 55 
milliárdra emelte a kibocsátott mennyiséget. A csaknem 4 szeres lefedettség mellett 
a hozamajánlatok 7,5-7,9% között szóródtak, az átlaghozam 7,84%-os lett, amely 1 
bázisponttal alacsonyabb a hétfői másodpiaci benchmarknál és 14 bázisponttal 
marad el a múlt heti aukció hozamától. A kötvényhozamok és az alapkamat elválása 
azt mutatja, hogy a piaci szereplők akár 100 bázispontos kamatemelést is el tudnak 
képzelni a következő néhány hónapban. Az ÁKK a lejáró adósság refinanszírozásán 
túl 279 milliárd forintnyi papírt tervez kibocsátani a február-áprilisi időszak 
folyamán, ez főként azért van, mert a költségvetési hiány lefutása orrnehéz az egész 
évet tekintve, így az év elején szükség van a forint forrásra. 
 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban

HU CZ PL
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NEMZETGAZDASÁGI MINISZTÉRIUM 
GAZDASÁGPOLITIKAI FŐOSZTÁLY 

KÖZGAZDASÁGI OSZTÁLY 

 

  

EU 

Javuló német 

 hangulatindex 

 

Csökkenő infláció az euró-

országok körében 

 

Angol CPI csökkenés 

A német ZEW gazdaságkutató intézet által publikált német gazdaságra vonatkozó 
hangulatindex januárban 32,2 pontos javulást mutat az előző hónaphoz képest, -21,6 
pontra emelkedve és ezzel 2011. július óta a legmagasabb értéket érte el, ugyanakkor 
még mindig 24,5 ponttal a történelmi érték alatt helyezkedik el. 

Az Eurostat közleménye szerint az eurozóna 17 tagországában az inflációs ráta 2011. 
december hónapban 2,7%-ra csökkent. 

 Az Angol Nemzeti Statisztikai Hivatal jelentése alapján a 2011 decemberében mért 
fogyasztói árindex értéke hathónapos minimumát érte el. A 4,2%-os értékre 
mérséklődő CPI a Bank of England elemzői szerint főképp az országban 
tapasztalható kereslet csökkenésnek tudható be. A kiskereskedelmi árszínvonal 
(RPI) értéke 4,8%-ra csökkent. 

Emelkedés az európai 

tőzsdéken 

Sikeres spanyol kötvény-

aukció 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 6 332,93  1,82 
HEIDELBERG 

CEMENT 
35,85 5,58 

DEUTSCHE 
BOERSE 

41,75 -0,42 

CAC 40 3 269,99 1,40 METRO 28,38 4,11 MUENCH 95,52 -0,06 

FTSE 5 693,95 0,65 DAIMLER 40,85 3,81 
COMMERZ 

BANK 
1,44  0,07 

 

Részvénypiac:  
 
Az európai tőzsdék emelkedést mutattak, miután mind Kína, mind pedig 
Németország vonatkozásában kedvező növekedési adatok kerültek napvilágra. 
Kínában a GDP 0,2 százalékpontos várt értékhez viszonyított javulása és az ipari 
termelés volumenének emelkedése, Németországban pedig a ZEW hangulatindex 
publikálása befolyásolta pozitív irányban az európai piacokat. Utóbbi a német 
gazdasági aktivitás stabilizálódását valószínűsíti. 
Spanyolországgal kapcsolatban is jó hírek növelték a befektetői bizalmat, miután a 
S&P leminősítése óta az első állampapír aukciót tartva az éves lejáratú papírok 
2,049%-os átlagos kamatszint mellett kerültek értékesítésre, a 18-havi papírok pedig 
2,399%-os átlagos szinten. 
Az európai piacokon a tegnapi naphoz hasonlóan az autóipari papírok húzták felfelé 
a DAX indexet, a Daimler és a BMW egyaránt 3% fölötti javulást produkált. 
Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,68 százalékos emelkedést követően 1 033 ponton 
zárt, míg az eurózóna blue chip papírjainak teljesítményét tükröző Euro STOXX 50 
index értéke 2 399,39 pontos értéken fejezte be a kereskedést, ezáltal 0,12 százalékkal 
került feljebb. 
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USA 

Nyolc havi csúcson a Fed 

index 

A New York-i Fed legfrissebb felmérése szerint tovább javult a hangulat az amerikai 
feldolgozóiparban: a főindex értéke a decemberi 8,2 pontról 13,5 pontra emelkedett, 
mely a legmagasabb érték 2011 áprilisa óta.  Az eredmény jelentősen felülmúlja az 
elemzők által várt 10,8 pontos értéket.  

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 293,67 0,36 Merck & Co. 38,82 1,30 JPMorgan 34,91 -2,81 

Dow Jones 12 482,07 0,48 Cisco 19,31 1,29 Bank of A. 6,48 -1,97 

Nasdaq 2 728,08 0,64 United Tech 77,04 1,26 General E. 18,74 -0,53 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 101,15 1,29 2 éves 0,21 -2 

Réz 3,73 0,81 10 éves 1,85 -2 

Arany 1647,9 -0,36 30 éves 2,89 -2 

Ezüst 29,98 -0,66    
 

 

 

Emelkedtek az amerikai 

tőzsdeindexek 

 

 

 

Csökkenő  

állampapírhozamok 

 

 

Tovább emelkedik  

az olaj ára 

 

A csökkenő spanyol állampapírhozamok, valamint a kedvező feldolgozóipari adat 
hatására pozitív hangulatban indult a kereskedés az amerikai tőzsdéken is, amely 
lendület a nap végére kismértékben visszaesett. Az S&P 500 végül 0,36 százalékkal, 
a Dow Jones 0,48 százalékkal, a Nasdaq pedig 0,64 százalékkal került feljebb. 
Vállalati hírek közül kiemelkedik a Citigroup gyorsjelentése, melynek mind az egy 
részvényre jutó eredménye, mind bevétele elmaradt az elemzői várakozásoktól. A 
csoport papírjai a hírre 7 százalékot veszítettek értékükből.  
 
Az európai országok múlt heti tömeges leminősítése hatására a befektetők újra a 
biztonságosabbnak vélt amerikai állampapírok felé fordultak, így a hozamok 
kismértékben tovább csökkentek. A 2, 10, és 30 éves futamidejű papírok hozama 
egyaránt 2 bázisponttal került lejjebb. A 2 és 30 éves kötvényhozamok így közel egy 
hónapos mélypontjukra estek.   
 
A dollár gyengülése miatt az olaj ára tovább tudott emelkedni - a keddi kereskedés 
során 1,29 százalékkal - amely így ismét áttörte a 100 dolláros lélektani szintet. A réz 
szintén növelni tudta értékét, az arany és ezüst árfolyama azonban kismértékben 
csökkent: előbbi 0,36 százalékkal, utóbbi 0,66 százalékkal került lejjebb.  

Ázsia 

Vegyes mozgások Ázsiában 

A tegnapi emelkedés után ma vegyes elmozdulások voltak tapasztalhatók az ázsiai 
tőzsdéken. A legjobban a japán Nikkei teljesített, amely 1 százalékos pluszban zárta a 
kereskedést.  Tokióban az emelkedést részben az energiaszektor vezette, melyben 
szerepet játszhatott, hogy az olaj árfolyama 101 dollár fölé is kapaszkodott. Az ágazat 
szereplői közül a JX Holdings 2,6 százalékot, az Inpex Corp.pedig 1,8 százalékot 
drágult. A kínia Shanghai Composite 1,3 százalékkal került lejjebb, amely betudható 
a tegnapi 4 százalékos emelkedés korrekciójaként is.  


