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Magyarorszag

A KSH ma publikalta a kiilkereskedelmi mérleg 2011. januar-jaliusi adatait illetve a
kormanyzati szektor 2011 II. negyedéves statisztikait. Az els6 hét honapban az
export és az import forintértéke is meghaladta a valsag el6tti szintet (2008 elsé hét

. k}'ilkereskedelmi hénapjahoz képest). A 2011. januar—juliusi forgalom forintban mért import
te.rrTlekforgalomban a | arszinvonala kozel 3, export arszintje mintegy 2%-kal emelkedett az el6z8 év azonos
kivitel és a behozatal | jd@szakahoz viszonyitva, igy a cserearany 0,8%-kal romlott. 2011 elsG hét

forintértéke is meghaladta [ honapjaban a legnagyobb részaranya gépek és szallitdeszkézok arufesoport

a valsag el6tti szintet kivitelének és behozatalanak volumene 11, illetve 8%-kal béviilt. Az Eurépai Uniéba
iranyul6 kivitel és az onnan érkezd behozatal volumene 2011 elsé hét honapjaban 10,
illetve 13%-kal haladta meg az egy évvel korabbit.

A kormanyzati szektor 2011 I. félévében az el6zetes adatok szerint 1 940 milliard
forintos tobblettel rendelkezik. A magan-nyugdijpénztari vagyon allam részére
tortént atadasaval egyiitt a kormanyzati szektor bevétele 8 464 milliard, kiadasa
pedig 6 524 milliard forint volt. 2011 elsé hat hénapjaban 0,9%-kal csékkentek a
2011 els6 hat honapjaban | bevételek, elsGsorban a  jovedelemadod-bevételek  (-21,4%), illetve a

0,9%-kal csokkentek a | tarsadalombiztositasi hozzajarulasok (+15,3%) valtoztak jelentésen. 2011 1.

bevételek és 0,4%-kal félévében 0,4%-kal mérséklédtek a kiadasok a 2010. I. féléves adatokhoz képest. A
mérséklédtek a kiadisok | munkavallaloi jévedelem, illetve a felhalmozasi kiadasok nagymértékben, 5,6%-kal
csOkkentek; tovabba a kamatkiadasok is mérséklédtek (0,5%). A folyo
termeléfelhasznalas (1,7%) és a pénzbeni tarsadalmi juttatasok (2,0%) ugyanakkor
emelkedtek.

Gorogorszag a hétvégén bejelentette, hogy idei és j6v6 évi hianya is magasabb lehet
a vartnal, emiatt a piacok fokuszaba ujra az adoéssagproblémak keriiltek. Ennek
megfelel6en negativ hangulat érezhetd a ma reggeli devizapiaci kereskedésben. Az
EUR/HUF csaknem a 295-6s szintig emelkedett, a dollar forintarfolyama ujra 220
felett van, a CHF/HUF pedig 242-nél jar. A negativ hangulat tovabbi
dollarergsodést hozott, az EUR/USD néhany nap alatt az 1,37-es szintrél 1,33-ig

mérséklédott.
Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Viltozas
EUR/HUF 2946 0,78% EUR/USD 1,3317 -1,78% GBP/USD 1,5508 -0,61%
CHF/HUF 2425 1,07% EUR/CHF 1,2139 -0,39% EUR/CZK 24,70 0,64%
Negativ hangulat(l USD/HUF 2213 2,60% USD/JPY 77,06 0,68% EUR/PLN 4,4300 0,16%
hétkezdet a devizapiacon
ao O alto ao O O Ré c ek € aexe
M3 6,00 0,05 Bubor ON 53 0,00 Instrumentum Zard Viltozis
M6 6,05 0,07 Bubor 1M 6,05 0,00 BUX 15775,10 -0,20%
M12 6,15 0,00 3x6 FRA 6,77 0,12 BUMIX 1351,61 -0,58%
Y3 7,09 0,22 2 év swap 6,70 0,11 OTP Bank 3248 -2,46%
Y5 7,57 0,07 5 év swap 6,96 0,11 Richter Gedeon 29950 1,44%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,14 0,09 felar -229,00 3,00 Telekom 489 -1,21%
Y15 8,14 0,09 5 év CDS 514,26 7,36 MOL 14900 1,36%




A régioban il teljesitett a
BUX, az OTP alulteljesité
volt

Péntek déleldtt lefelé mutaté tendencia érvényesiilt a magyar t6zsdén, majd a
délutani kisebb korrekcionak koszonhetSen, 0,2%-os minuszban zarta a napot
(atlagos 15,3 milliardos forgalom mellett) a BUX. Ezzel a régiéban masodik legjobb
teljesitményt mutatta a pesti parkett. A Richter és a MOL jdl teljesitett, azonban a
Telekom 1,21%-ot veszitett értékébdl, mig a nap vesztese az OTP volt, 2,5%-0s
minuszaval.

Hozamemelkedés a
masodpiacon

A haroméves hozam nagy ugras utan (+22 bazispont) mar 7% felett van, a t6bbi
hozampont is feljebb keriilt, atlagosan 7-8 bazisponttal. Az AKK vezérigazgato
szavait félreértette a sajté ¢és esetleges lemindsitésr6l beszélt, ugyanakkor
Pleschinger Gyula kijelentette, hogy ,,semmi sem indokolja az orszag lemindsitését,
s6t ha fogadni kellene, akkor arra fogadnék, hogy kovetkezd lépésként a

hitelmingsitésekhez rendelt negativ kilatas el fog tiinni”.

3 szazalék lehet
szeptemberben az
eur6zona inflacidja

10 szazalék
augusztusban az
eurdzéna
munkanélkiiliségi rataja

2,2 szazalékkal n6tt

augusztusban a német
kiskereskedelem
forgalma

Az Eurostat pénteken kozzétett becslése szerint 2011 szeptemberében 3 szazalék
lehet az eur6zoéna éves inflacioja, amely joval magasabb, mint az elemzdk altal vart
2,5 szazalék. A végleges adatot oktober 14-én jelenteti meg a statisztikai hivatal.

Szintén pénteken latott napvilagot az eur6z6na munkanélkiili ratajanak augusztusi
értéke. Az Eurostat kozleménye szerint a szezonalisan kiigazitott munkanélkiiliségi
rata 10 szazalék volt, amely valtozatlan a juliusi szinthez képest. Az EU27 esetében
a rata értéke9,5 szazalékot tett ki.

A német statisztikai hivatal pénteki el6zetes adatai alapjan augusztusban az el6z6
évhez képest nominalisan 3,6, mig real értelemben 2,2 szazalékkal nétt a
kiskereskedelmi forgalom. Szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok
alapjan az el6z6 hoénaphoz képest viszont a forgalom nominalisan 3, mig real
értelemben 2,9 szazalékkal esett vissza.

Nem tartott sokdig a
csutortoki optimizmus
a placokon

DAX 550202 244 FRESCEAEL'EAED © 5102 151 DEISESI%HE 2632 6,83

CAC 40 298196  -151 I;E[Lg]s(%f\f 883  -006 VOLKSWAGE 10005  -588

FTSE 512848  -132 R%dgg?\%l}is 9355  -0,09 MAN 5830  -543
Részvénypiac:

A csiitortoki pozitiv hangulat roévid életlinek bizonyult az eurdpai parketteken,
ugyanis pénteken az Osszes jelentSs t6zsdeindex negativ tartomanyban zarta a
napot. Tovabbi rossz hir, hogy 2008 o6ta ez volt a leggyengébb negyedéves
teljesitménye az eurdpai piacoknak. Az elmualt harom hénap a francia
bankpapirokat érintette kiilondésen kedvezdétleniil, amelyek 50 szazalékot vesztettek
értékiikbdl ezen iddszak alatt. A pénteki gyenge teljesitmény moégott valoszintileg
az Eurostat magas szeptemberi inflacios elSrejelzése allt, amely kétségessé teszi az
Eurépai Kozponti Bank jovébeli kamatcsékkentését. Hasonléan rossz hir, hogy a
kinai feldolgozoéipar is harom hoénapja tarté lassulast mutat a legfrissebb adatok
szerint, amely ujra felerdsitette a vilaggazdasag lassulasaval kapcsolatos
aggalyokat. A kereskedSk borulatast az sem tudta ellensulyozni, hogy pénteken
Németorszag utan az ausztriai parlament is megszavazta az EFSF bdvitését. Az
FTSEurofirst 300 index értéke 1,6 szazalékos csékkenést kovetSen 918,44 ponton
zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 1,48 szazalékot esett.




Javult a chicagoi
feldolgozoipari hangulat
szeptemberben

No6vekvé fogyasztol bizalom
szeptemberben

Lassult a személyes kiadasok
névekedési titeme

USA
A chicagéi beszerzési menedzser index értéke meghaladva az 55,8 pontos piaci
varakozasokat és az augusztusi 56,5 pontos szintet, 60,4 pontot ért el
szeptemberben. A névekedés a kedvezd foglalkoztatasi illetve 1j megrendelésekre
vonatkoz6 adatoknak volt készénhet6.

A Michigan Egyetem altal készitett feliilvizsgalt fogyasztéi bizalmi index 59,4
pontot mutatott szeptemberben, amely magasabb a varakozasoknal (57,9). A
felmérés azt mutatja, hogy javult a fogyaszt6i hangulat, azonban a munkaerdpiaccal
és a pénziigyekkel kapcsolatos aggodalmak tovabbra is fennmaradtak a fogyasztéok
koérében.

Augusztusban 0,2 szazalékkal emelkedett a személyes kiadasok volumene a
megel6z6 honaphoz képest, amely azonban alulmulja a 0,7 szazalékos el6z6 havi

b dinamikat. Ennek hatterében a jovedelmek augusztusi 0,1 szazalékos
augusztusba meglepetésszerili csbkkenése allt az el6z6 honaphoz viszonyitva.
S&P 500 113142 2,50 Merck & Co. 32,70 0,12 JPMorgan 30,12 4,05
Chase
Dow Jones 1091338 2,16 Wal-Mart Stores 51,90  -0,06 Alcoa 9,57 487
Nasdaq 2 415,40 -2,63 Johnson & Johnson 63,69 -0,33 Hewlett- 22,45 -5,59
Packard

Olaj 79,20 4,09 2 éves 0,26 1

Réz 3,15 1,87 10 éves 1,94 6

Arany 162230  -011 30 éves 2,93 13

Eziist 30,08 2,65

Jelentés minuszok pénteken,
gyenge harmadik negyedéves
teljesitmény az amerikai
tézsdéken

Nagymértékd masodpiaci
hozamesés a hossza
lejaratokon

Az olaj vezetésével estek a
nyersanyagarfolyamok

Az eurdpai adossagvalsaggal kapcsolatos aggodalmak, illetve a gazdasagi
novekedéssel 6sszefiiggd lefelé mutaté kockazatok miatt pénteken 2 szazalék feletti
veszteséggel zartak a vezet6 amerikai részvényindexek. A Dow Jones 2,16
szazalékkal csokkent az elmult hét utols6 kereskedési napjan, ezzel 12 szazalékos
minuszban zarta a harmadik negyedévet a benchmark, amely 2009 marciusa 6ta a
legrosszabb teljesitménynek szamit. Az S&P 500 2,5 szazalékot esett, mig a Nasdaq
2,63 szazalékkal keriilt lejjebb pénteken, a harmadik negyedév egészét figyelembe
véve mindkét index 2008 decembere 6ta a leggyengébb mutatét tudta felmutatni.

Az amerikai allampapirok masodpiaci hozamai pénteken jelentGsen estek a hosszu
lejaratokon, amely az eurépai adoéssagvalsag megoldasaval oOsszefiiggd
kockazatoknak volt koészonhetS, megnévelve a kereslet a menedéknek szamito
amerikai allamkétvények irant. A 30 éves papirok masodpiaci hozama 13
bazisponttal keriilt lejjebb, a 10 éveseké 6 bazispontot mérséklédott, igy a harmadik
negyedév egészét figyelembe véve 2008 vége 6ta a legnagyobb hozammérséklédés
volt tapasztalhat6 ezeken a lejaratokon. A 2 éves kincstarjegyek masodpiaci hozama
1 bazisponttal cs6kkent, a FED bejelentés 6ta gyakorlatilag érdemben nem valtozik.

Az olaj jegyzése szeptemberben 11 szazalékos veszteséget elkonyvelve, a pénteki
kereskedést 4,09 szazalékos esést kovetGen 80 dollar alatt zarta, amely a névekedési
kockazatok ¢és az eurdpai adodssagvalsaggal kapcsolatos aggodalmak miatti
cs6kkend olaj iranti keresletnek volt koszonhet6. Az arany arfolyama relative jol
teljesitett a nyersanyagok koéziil, csak 0,11 szazalékkal csokkent a jegyzése, amely
valészintileg annak volt készonhetd, hogy a befektet6k némileg tuladottnak vélik a
nyersanyag  értékelését. Az  er6s6d6é  dollar is  lefelé  hajtotta a
nyersanyagarfolyamokat, a réz jegyzése 1,87 szazalékot mérsékl6dott, mig az eziist
arfolyama 2,65 szazalékkal keriilt lejjebb.




A mult hét végi kedvez6tlen amerikai zarasok illetve a vilaggazdasag novekedésével
kapcsolatos félelmek ranyomtak bélyegiiket a mai tavol-keleti teljesitményekre.

Jelents minuszok Kivétel nélkiil mindegyik index veszitett értékébdl. A japan Nikkei 1,8%-kal keriilt
Azsidban lejjebb az ausztral index 2,8%-ot esett, az egyes benchmarkok kéziil a hongkongi

piac keriilt a legnagyobb nyomas ala. Szektoralis bontasban a bankpapiroknak és a
nyersanyaggal foglalkoz6 cégek részvényeinek nem ment jol ma reggel.




