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Vezetdi 6sszefoglalo

e Mind a tengerentuli, mind a vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdék kivaldan teljesitettek.
e Hétfén a hazai fizet6eszkoz stabilan tartotta a 310-es szintet az eurdval szemben.
e A BUX alacsony forgalom mellett 0,6 szdzalékos pluszban zart a hétféi napon.

e Hétfén novekedtek a magyar dllampapirok masodpiaci hozamai.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bazispontos csokkenést kovetGen 256

bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.
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Pozitivan zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Hétfén a hazai fizet6eszk6z egész nap tartotta a 310-es szintet az eurdval
szemben. Az ukran belpolitikai helyzet stabilizdlédasa nyugalmat hozott a
piacokon, mikdzben nem jelent meg fontosabb hir. Ma reggel az eurd jegyzései
310,12-es szint kozelében tartozkodtak. A hazai fizet6eszkdz a svajci frankkal
szemben erdsodni tudott 0,15 szazalékkal, az eurdval és a dollarral szemben
viszont kismértékben gyengiilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 310,12 0,22% EUR/USD 1,3734 -0,01% GBP/USD 1,6662 0,12%

CHF/HUF 253,79 -0,15% EUR/CHF  1,2208 0,16% EUR/CZK 27,34 -0,07%

USD/HUF 225,24 0,12% usb/JpY 102,55 0,30% EUR/PLN  4,1615 0,27%

A dollar érdemi valtozast nem mutatott, a svajci frank kismértékben gyengiilt a
kdz0s eurdpai fizet6eszkdzhoz képest. A régios devizak koziil a cseh korona alig
er6sodott, a lengyel zloty viszont a forinthoz hasonlé mértékben gyengiilt az
eurdéval szemben.

A BUX hétfon 4 milliard forintos forgalom mellett 0,6 szazalékos pluszban zart.
EttSl a jo eredménytdl jobban csak az ukran és a lengyel borze tudott teljesiteni a
régidban. A BUX pozitiv zardértékét els6sorban a MOL novekedése idézte eld. Az
ukran belpolitika helyzet konszolidalédasa nyoman az UX tobb mint 15 szazalékkal
erésodott.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 18222 0,6

OTP Bank 4227 -0,1

Richter Gedeon 4000 -0,3

Magyar Telekom 334 1,2

MoOL 13590 18
Enyhén néttek a Hétfén névekedtek a hozamok a magyar dllampapirok masodpiaci kereskedése
hozamok soran. RoOvid lejaraton a 3 és 6 hdnapos DKJ hozama vadltozatlan maradt. A

legnagyobb mértékben a 12 hénapos DKJ hozama emelkedett. A benchmark
allamkotvények hozamai 1-3 bazispontos emelkedést mutattak. Magyarorszag 5
éves CDS felara 2 bazispontos csékkenést kdvetéen 256 bazisponton allt a
hétfGi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Viltozds
(bp)
M3 3,02 0
R 3,00 0
M12 323 3
e 4,96 3
& 5,22 1
Y10 6,01 .
Y15 652 5
Bubor ON 2,26 16
5 év CDS 256 2

Régios 5 éves CDS-ek alakuldasa az elmult 1 hénapban
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Javult a német
uzleti kérnyezet

Rekordszint
kozelében a
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Tobb mint kétéves csiticsot megdoéntve a januari 110,6 pontroél februarban 111,3

pontra emelkedett az Ifo index, amely az {zleti hangulatot méri

Németorszagban. Az elemz6k 112,8 pontot jeleztek el6re erre a hénapra.

246 Valtozés (%) 25r6 Vé:;’)zés
DAX 9709 0,54 Dow Jones 16 207 0,64
CAC40 4419 0,87 S&P 500 1848 0,64
FTSE 100 6 866 0,41 Nasdaq 4293 0,69

Pozitiv kereskedGi hangulatban telt a hét elsé napja a tengerentilon és Nyugat-
Eurdpaban egyarant, a Nasdaq indexe 2000 aprilisa 6ta nem zart ilyen magas
szinten, az S&P 500 pedig nap kézben ért el rekordszintet. Az emelkedés oka az
lehet, hogy a vartnal gyengébb makrogazdasdgi hirek Amerikardl, illetve a
szigorubb hitelfelvételi feltételek Kindban a Fed eszkozvasarldsi programjanak
folytatdsat eredményezhetik. A nyugat-eurépai benchmark indexek kozel
hatéves csucson zartak tegnap, a német lizleti hangulatindex ugyanis a vartnal
nagyobb mértékben emelkedett. Emellett 2013-ban a végleges adatok szerint 0,8
szazalék volt az inflacié a becsiilt 0,7 szazalék helyett, igy a deflaciotdl vald
félelem enyhiilt, de elemz6k szerint még igy is 15 szazalék esély van arra, hogy
folytatodik az altaldnos arszinvonal csokkenése az eurdzdénaban.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,56 0 Németorszag 1,68 1
Olaszorszag 3,62 2 Franciaorszag 2,27 1
Portugilia 4,89 4 USA 2,75 2

Az olaj ara 0,6 szazalékkal keriilt feljebb hétfon, igy hordénként 102,8 dollaron
zart. A mozgast a kindlat miatti aggodalmak valtottak ki. Az arany arfolyama 1,1
szazalékkal emelkedett és uncidanként 1338 dollaron zart, ez négyhdnapos
csucsnak szamit. A befektet6k tovabbra is a biztosabb befektetések felé

mozdulnak.
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