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A KSH ma reggeli közleménye szerint júliusban 3,3 százalékkal bővült a 
szálláshelyeken eltöltött éjszakák száma, amely a külföldiek 8,9 százalékos 
növekedésének és a belföldiek 1,1 százalékos csökkenésének eredőjeként alakult ki. 
A vendégforgalom 8,2 százalékkal növekedett a vizsgált hónapban az előző év 
azonos időszakához képest.  

Visszaerősödött a forint 

Az EKB elnökének csütörtöki bejelentése, miszerint bizonyos feltételek mellett 
korlátlan mértékben fognak rövidebb lejáratú állampapírokat vásárolni a 
másodpiacon, alapvetően javította a nemzetközi piaci hangulatot. A 
kockázatkerülés csökkenése miatt a dollár 1,17 százalékkal gyengült az euróhoz 
képest. A forint a csütörtöki jelentős gyengülést követően 0,65 százalékos erősödés 
után újra a 285-ös szint alá esett az euróval szemben a ma reggeli jegyzés szerint. A 
hazai deviza mozgására az EU/IMF tárgyalásokkal kapcsolatos újabb fejlemények 
lehetnek legnagyobb hatással. A régiós devizák közül a cseh korona jegyzése 0,09 
százalékkal erősödött, a lengyel zloty pedig 0,75 százalékkal értékelődött fel a közös 
európai fizetőeszközhöz képest.  
 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 284,6 -0,65% EUR/USD 1,2785 1,17% GBP/USD 1,6001 0,44% 

CHF/HUF 235,3 -0,91% EUR/CHF 1,2087 0,25% EUR/CZK 24,56 -0,09% 

USD/HUF 222,6 -1,80% USD/JPY 78,24 -0,86% EUR/PLN 4,0940 -0,75% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 6,71 0,04 Bubor ON 6,27 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 6,75 0,07 Bubor 1M 6,81 0,01 BUX 18235,82 1,60% 

M12 6,73 0,03 3x6 FRA 6,50 -0,16 BUMIX 1052,10 0,46% 

Y3 6,80 0,08 2 év swap 6,28 -0,11 OTP Bank 3882 2,73% 

Y5 7,07 0,08 5 év swap 6,13 -0,08 Richter Gedeon 39200 -0,63% 

Y10 7,47 0,12 
5 év bázisswap 

felár -262,00 12,00 
Magyar 

Telekom 426 -0,23% 

Y15 7,50 0,12 5 év CDS 392,969 -25,68 MOL 17305 3,01% 
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Forrás: Reuters 

Emelkedett a BUX 

Pénteken relatíve magas forgalom mellett (16,6 milliárd forint) 1,6 százalékkal 
emelkedett a BUX index, amelyhez legnagyobb mértékben a MOL (3,01 százalék) 
és az OTP (2,73 százalék) papírjainak növekedése járult hozzá. A többi blue chip 
papír közül a Richter 0,63 százalékkal, a Magyar Telekom pedig 0,23 százalékkal 
került lejjebb. Az optimista hangulat alapvetően Mario Draghi csütörtöki 
eszközvásárlási programjának bejelentésének lehetett köszönhető, amely felülmúlta 
a vegyes amerikai makrogazdasági adatok és az EU/IMF tárgyalások körüli további 
bizonytalanság negatív hatását is. Régiós viszonylatban is kedvezően szerepelt a 
hazai tőzsde, csak az orosz és román parkett tudott nagyobb nyereséget elkönyvelni, 
míg a török és lengyel index zárt a sor végén.  

Bizonytalan hangulat  

Az elmúlt hét utolsó kereskedési napján emelkedtek a hozamok a magyar 
állampapírok másodpiacán, a rövid lejáratú diszkontkincstárjegyek esetén 3-7 
bázisponttal, a hosszabb futamidejű államkötvények esetén azonban nagyobb 
mértékben, 8-12 bázisponttal kerültek feljebb. A hozamemelkedés hátterében az 
EU/IMF tárgyalások körüli fejlemények állhattak.  
 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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EU 

A brit ipari termelés 

havi alapon 2,9 

százalékkal bővült 

1,3 százalékkal nőtt a 

német ipari termelés 

Jelentősen bővült a 

német 

külkereskedelmi 

termékforgalom 

A brit statisztikai hivatal adatai szerint az ipari termelés 2,9, a feldolgozóipari 
kibocsátás pedig 3,2 százalékkal emelkedett júliusban az előző hónaphoz képest, 
ugyanakkor ezeknél az adatoknál figyelembe kell venni, hogy júniusban az átlagosnál 
több munkaszüneti nap volt. Éves alapon csökkenést regisztráltak, az iparban 0,8 
százalékos, a feldolgozóipar esetében 0,5 százalékos volt a visszaesés mértéke. 
 
A német gazdasági minisztérium közleménye szerint az ipari termelés júliusban az 
előző hónaphoz képest 1,3 százalékkal emelkedett, az előző év azonos időszakához 
viszonyítva azonban – a munkanaphatástól megtisztítva – 1,4 százalékos csökkenést 
mutatott. 
 
Júliusban a német árukivitel értéke 9,2 százalékkal, a behozatal értéke pedig 1,9 
százalékkal bővült az egy évvel ezelőtti szinthez képest. A külkereskedelmi mérleg 
16,9 milliárd eurót tett ki, amely jelentősen meghaladja az egy évvel ezelőtt regisztrált 
10,4 milliárd eurót. 

Pénteken is pozitív 

hangulat a piacokon  

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 7 214,50 0,66 
COMMERZ 

BANK 
1,39 6,67 

DEUTSCHE  
POST 

45,40 -3,63 

CAC 40 3 519,05 0,26 INFINEON 5,63 6,59 BEIERSDORF 56,86 -1,97 

FTSE 5 794,80 0,30 
DEUTSCHE 

 BANK 
31,36 5,25 HENKEL  61,62 -1,39 

Péntek délelőtt is kitartott a Mario Draghi csütörtökön tett, kötvényvásárlással 
kapcsolatos bejelentése utáni pozitív hangulat, amelyet a kínai infrastruktúra-építési 
program híre tovább erősített. A délután folyamán kissé lefelé vették az irányt a 
piacok, aminek hátterében az Amerikából érkező, vártnál kedvezőtlenebb 
munkaerőpiaci adatok álltak. A negatív tengerentúli hírek ellenére pluszban zárták a 
napot az európai tőzsdék, a DAX 0,66, a CAC40 index 0,26, a FTSE pedig 0,3 
százalékkal erősödött a csütörtöki záróértékéhez képest. Az olasz FTSE MIB 2,1 
százalékot emelkedett, a 10 éves olasz kötvények hozama 26 bázisponttal, 5,04 
százalékra csökkent. A spanyol 10 éves papíroké is jelentős mértékben, 42 
bázisponttal, 5,6 százalékra esett vissza. A pénteki erősödést a tőzsdéken a bankok 
vezették, a német DAX legfőbb nyertesei között volt a Commerzbank és a Deutsche 
Bank is, amelyek részvényei 6,67 illetve 5,25 százalékot erősödtek.  

Az FTSEurofirst 300 index 1 105,73 ponton zárt, ami 0,18 százalékos emelkedést jelent 
a csütörtöki záróértékhez képest, míg az eurózóna blue chip papírjainak 
teljesítményét tükröző Euro STOXX 50 index értéke 0,54 százalékos erősödés után 
2 538,60 ponton fejezte be a kereskedést. 
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USA 

Elmaradt a várttól a 

foglalkoztatottság bővülése 

Csökkent a munkanélküliség 

A Munkaügyi Minisztérium közlése alapján augusztusban 96 ezerrel nőtt a 
mezőgazdaságon kívül foglalkoztatottak száma az Egyesült Államokban, ami 
elmarad az előző havi, felülvizsgált 141 ezres értéktől, és az elemzői konszenzus 
szerinti 123 ezres szintet is alulmúlja. 

Szintén pénteken tette közzé a Munkaügyi Minisztérium a munkanélküliségi 
adatokat, mely szerint a munkanélküliségi ráta 8,1 százalékra csökkent augusztusban 
a júliusi 8,3 százalékról az USA-ban, ami az elemzői várakozásokhoz (8,3%) képest is 
kedvező változást jelent.  

 Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 437,92 0,40 Bank of A. 8,80 5,39 Wal-Mart 73,82 -1,32 

Dow Jones 13 306,64 0,11 Caterpillar 88,10 3,90 Intel  24,19 -3,61 

Nasdaq 3 136,42 0,02 Alcoa 9,10 3,88 KraftFoods 39,99 -5,49 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 84,45 1,71 2 éves 0,25 -2 

Réz 3,41 3,99 10 éves 1,67 -1 

Arany 1578,90 2,45 30 éves 2,83 +3 

Ezüst 26,92 3,34    
 

 

 

Enyhe pluszban zártak az 

amerikai benchmarkok 

 

 

 

 

 

Vegyes mozgás a 

kötvényhozamokban 

 

 

 

 

Emelkedtek a nyersanyagárak 

A vegyes makrogazdasági adatok nem adtak egyértelmű irányt a pénteki 
kereskedésnek az amerikai parketteken. Végül pozitív tartományban zártak a vezető 
tengerentúli tőzsdeindexek: az S&P 500 0,40 százalékkal, a Dow Jones 0,11 
százalékkal került feljebb, a Nasdaq pedig enyhe, 0,02 százalékos pluszban zárta a 
kereskedési napot. A Dow komponensei közül a legjobb teljesítményt kiemelkedő, 
5,39 százalékos emelkedéssel a Bank of America nyújtotta. A Kraft Foods a nap 
veszteseként 5,49 százalékot veszített előző napi záróértékéből. Jelentős esést 
könyvelhetett el az Intel is (3,61 százalék), melynek hátterében a vállalat harmadik 
negyedéves árbevételére vonatkozó várakozások visszavágása állhatott. 
 
Kezdetben a vártnál kedvezőtlenebb foglalkoztatási adat növelte az amerikai 
államkötvények iránti keresletet, a várható amerikai jegybanki beavatkozás miatt 
felerősödő inflációs aggodalmak azonban csillapították azt a nap második felében. A 
nap végére a 2 éves kötvények hozama 2 bázisponttal, a 10 éves papírok hozama 1 
bázisponttal csökkent, a 30 éves kötvények hozama viszont 3 bázisponttal 
emelkedett. 
 
A QE3-mal kapcsolatos pozitív várakozások fűtötték a nyersanyagpiacokat, így a 
főbb nyersanyagok ára emelkedett a pénteki kereskedésben. Az olaj árfolyama 1,71 
százalékkal, a rézé csaknem 4 százalékkal került feljebb. Az arany és az ezüst is 
drágult, előbbi jegyzése 2,45 százalékkal, utóbbi ára 3,34 százalékkal növekedett 
csütörtöki záróértékéhez képest, melyben a dollár gyengülése is szerepet játszott. 

Ázsia 

Vegyes mozgás 

Ázsiában 

Az ázsiai kereskedésben vegyes mozgás figyelhető meg, a japán Nikkei negatív 
tartományban tartózkodik, míg a dél-koreai Kospi 0,1 százalékos, a hongkongi 
Hang Seng pedig 0,2 százalékos veszteségben áll. A Shanghai Composite index 
azonban mérsékelt, 0,5 százalékos pluszt tudott elérni, amelynek hátterében az 
állhat, hogy a piaci szereplők az utóbbi napokban megjelent inkább negatívan 
értelmezett makroadatok miatt újabb monetáris lazító intézkedés bevezetését várják 
a kínai jegybanktól. A hétvégén jelent meg a fogyasztói árakról és az ipari 
termelésről szóló statisztika: a fogyasztói árak augusztusban a júliusi 1,8 százalék 
helyett 2 százalékkal emelkedtek éves alapon, az ipari termelés pedig 8,9 százalékkal 
bővült. Ma további statisztika jelent meg, amely szerint alapvetően az import nem 
várt csökkenésének következtében emelkedett a külkereskedelmi többlet.  


