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Magyarorszag
A KSH ma reggeli kozleménye szerint jaliusban 3,3 szazalékkal bévilt a
szallashelyeken elt6ltott éjszakak szama, amely a kiilfoldiek 8,9 szazalékos
novekedésének és a belfoldiek 1,1 szazalékos csokkenésének ereddjeként alakult ki.
A vendégforgalom 8,2 szazalékkal névekedett a vizsgalt honapban az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest.

Visszaerésodott a forint

Az EKB eln6kének csiitortoki bejelentése, miszerint bizonyos feltételek mellett
korlatlan mértékben fognak rovidebb lejarat allampapirokat vasarolni a
masodpiacon, alapveten javitotta a nemzetkézi piaci hangulatot. A
kockazatkeriilés csokkenése miatt a dollar 1,17 szazalékkal gyengiilt az euréhoz
képest. A forint a csiitértoki jelentés gyengiilést kévetGen 0,65 szazalékos er§s6dés
utan Gjra a 285-06s szint ala esett az eur6val szemben a ma reggeli jegyzés szerint. A
hazai deviza mozgasara az EU/IMF targyalasokkal kapcsolatos Gjabb fejlemények
lehetnek legnagyobb hatassal. A régiés devizak koziil a cseh korona jegyzése 0,09
szazalékkal er6s6dott, a lengyel zloty pedig 0,75 szazalékkal értékel6dott fel a kozos
europai fizet6eszkozhoz képest.

Devizapar Viltozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  284,6 -0,65% EUR/USD 1,2785 1,17% GBP/USD 1,6001 0,44%

CHF/HUF 2353  -0,91% EUR/CHF 1,2087 0,25% EUR/CZK 24,56 -0,09%
USD/HUF 2226  -1,80% USD/JPY 78,24 -0,86% EUR/PLN 4,0940 -0,75%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) %)

M3 6,71 0,04 Bubor ON 6,27 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,75 0,07 Bubor 1M 6,81 0,01 BUX 18235,82 1,60%
Mi2 6,73 0,03 3x6 FRA 6,50 -0,16 BUMIX 1052,10 0,46%
Y3 6,80 0,08 2 év swap 6,28 -0,11 OTP Bank 3882 2,73%
Y5 7,07 0,08 5 év swap 6,13 -0,08 Richter Gedeon 39200 -0,63%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,47 0,12 felar -262,00 12,00 Telekom 426 -0,23%
Y15 7,50 0,12 5 év CDS 392,969 -25,68 MOL 17305 3,01%




Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

Emelkedett a BUX

Pénteken relative magas forgalom mellett (16,6 milliard forint) 1,6 szazalékkal
emelkedett a BUX index, amelyhez legnagyobb mértékben a MOL (3,01 szazalék)
és az OTP (2,73 szazalék) papirjainak névekedése jarult hozza. A t6bbi blue chip
papir koziil a Richter 0,63 szazalékkal, a Magyar Telekom pedig 0,23 szazalékkal
keriilt lejjebb. Az optimista hangulat alapvetden Mario Draghi csiitortoki
eszkozvasarlasi programjanak bejelentésének lehetett koszénhetS, amely feliillmulta
a vegyes amerikai makrogazdasagi adatok és az EU/IMF targyalasok koriili tovabbi
bizonytalansag negativ hatasat is. Régios viszonylatban is kedvezden szerepelt a
hazai t6zsde, csak az orosz és roman parkett tudott nagyobb nyereséget elkényvelni,
mig a torok és lengyel index zart a sor végén.

Bizonytalan hangulat

Az elmult hét utols6 kereskedési napjan emelkedtek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiacan, a révid lejaratu diszkontkincstarjegyek esetén 3-7
bazisponttal, a hosszabb futamidejii allamkotvények esetén azonban nagyobb
mértékben, 8-12 bazisponttal keriiltek feljebb. A hozamemelkedés hatterében az
EU/IMF targyalasok koériili fejlemények allhattak.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A brit ipari termelés
havi alapon 2,9
szazalékkal béviilt

1,3 szazalékkal nétt a
német ipari termelés

Jelent6sen béviilt a
német

kulkereskedelmi
termékforgalom

A brit statisztikai hivatal adatai szerint az ipari termelés 2,9, a feldolgozoipari
kibocsatas pedig 3,2 szazalékkal emelkedett juliusban az el6z6 honaphoz képest,
ugyanakkor ezeknél az adatoknal figyelembe kell venni, hogy juniusban az atlagosnal
tobb munkasziineti nap volt. Eves alapon csokkenést regisztraltak, az iparban 0,8

szazalékos, a feldolgozoipar esetében 0,5 szazalékos volt a visszaesés mértéke.

A német gazdasagi minisztérium koézleménye szerint az ipari termelés juliusban az
el6z6 honaphoz képest 1,3 szazalékkal emelkedett, az el6z6 év azonos id6szakahoz
viszonyitva azonban — a munkanaphatast6l megtisztitva — 1,4 szazalékos cs6kkenést
mutatott.

Jaliusban a német arukivitel értéke 9,2 szazalékkal, a behozatal értéke pedig 1,9
szazalékkal bdviilt az egy évvel ezeldtti szinthez képest. A kiilkereskedelmi mérleg
16,9 milliard eurot tett ki, amely jelent6sen meghaladja az egy évvel ezelStt regisztralt
10,4 milliard eurot.

Pénteken is pozitiv
hangulat a piacokon

COMMERZ, DEUTSCHE

DAX 721450 0,66 BANI 1,39 6,67 POST 4540 3,63

CAC 40 351905 026  INFINEON 5,63 6,59 BEIERSDORF 56,86 1,97
DEUTSCHE

FTSE 579480 0,30 BANK 31,36 5,25 HENKEL 61,62 1,39

Péntek délelStt is kitartott a Mario Draghi csiitértokon tett, kétvényvasarlassal
kapcsolatos bejelentése utani pozitiv hangulat, amelyet a kinai infrastruktura-épitési
program hire tovabb erdsitett. A délutan folyaman kissé lefelé vették az iranyt a
piacok, aminek hatterében az Amerikabol érkezd, vartnal kedvezé6tlenebb
munkaerdpiaci adatok alltak. A negativ tengerentuli hirek ellenére pluszban zartak a
napot az eurdpai tézsdék, a DAX 0,66, a CAC40 index 0,26, a FTSE pedig 0,3
szazalékkal er6s6dott a csutortoki zardértékéhez képest. Az olasz FTSE MIB 2,1
szazalékot emelkedett, a 10 éves olasz kotvények hozama 26 bazisponttal, 5,04
szazalékra csokkent. A spanyol 10 éves papiroké is jelentds mértékben, 42
bazisponttal, 5,6 szazalékra esett vissza. A pénteki er6sodést a t6zsdéken a bankok
vezették, a német DAX legf6bb nyertesei k6z6tt volt a Commerzbank és a Deutsche
Bank is, amelyek részvényei 6,67 illetve 5,25 szazalékot erGs6dtek.

Az FTSEurofirst 300 index 1 105,73 ponton zart, ami 0,18 szazalékos emelkedést jelent
a csiitortoki zaréértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak
teljesitményét tilkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,54 szazalékos er6s6dés utan
2 538,60 ponton fejezte be a kereskedést.




USA
A Munkaiigyi Minisztérium koézlése alapjan augusztusban 96 ezerrel nétt a
mezbgazdasagon kiviil foglalkoztatottak szama az Egyesiilt Allamokban, ami

Elmaradt a virttol a elmarad az el6z8 havi, feliilvizsgalt 141 ezres értéktSl, és az elemz8i konszenzus
foglalkoztatottsag bévillése | gzerinti 123 ezres szintet is alulmalja.

Szintén pénteken tette ko6zzé a Munkailigyi Minisztérium a munkanélkiiliségi
Csokkent a munkanélkiiliség adatokat, mely szerint a munkanélkiiliségi rata 8,1 szazalékra csokkent augusztusban
a juliusi 8,3 szazalékrol az USA-ban, ami az elemzGi varakozasokhoz (8,3%) képest is
kedvezg valtozast jelent.

S&P 500 1 437,92 0,40 Bank of A. 8,80 5,39 Wal-Mart 73,82 -1,32
Dow Jones 13 306,64 0,11 Caterpillar 88,10 3,90 Intel 24,19 -3,61
Nasdaq 3136,42 0,02 Alcoa 9,10 3,88 KraftFoods 39,99 -5,49
Olaj 84,45 1,71 2 éves 0,25 2,
Réz 3,41 3,99 10 éves 1,67 -1
Arany 1578,90 2,45 30 éves 2,83 +3
Eziist 26,92 3,34

A vegyes makrogazdasagi adatok nem adtak egyértelmii iranyt a pénteki
kereskedésnek az amerikai parketteken. Végiil pozitiv tartomanyban zartak a vezetd
tengerentuli t6zsdeindexek: az S&P 500 0,40 szazalékkal, a Dow Jones 0,11
szazalékkal keriilt feljebb, a Nasdaq pedig enyhe, 0,02 szazalékos pluszban zarta a
kereskedési napot. A Dow komponensei koziil a legjobb teljesitményt kiemelkedd,
5,39 szazalékos emelkedéssel a Bank of America nyujtotta. A Kraft Foods a nap
veszteseként 5,49 szazalékot veszitett el6z8 napi zar6értékébdl. Jelentds esést
kényvelhetett el az Intel is (3,61 szazalék), melynek hatterében a vallalat harmadik

negyedéves arbevételére vonatkozo varakozasok visszavagasa allhatott.

Enyhe pluszban zartak az
amerikai benchmarkok

Kezdetben a vartnal kedvezdtlenebb foglalkoztatasi adat ndévelte az amerikai
allamkoétvények iranti keresletet, a varhaté amerikai jegybanki beavatkozas miatt

Vegyes mozgas a feler6s6dé6 inflaciés aggodalmak azonban csillapitottak azt a nap masodik felében. A
kétvényhozamokban nap végére a 2 éves kotvények hozama 2 bazisponttal, a 10 éves papirok hozama 1
bazisponttal csokkent, a 30 éves koétvények hozama viszont 3 bazisponttal

emelkedett.

A QE3-mal kapcsolatos pozitiv varakozasok fiitotték a nyersanyagpiacokat, igy a
fébb nyersanyagok ara emelkedett a pénteki kereskedésben. Az olaj arfolyama 1,71
szazalékkal, a rézé csaknem 4 szazalékkal kerult feljebb. Az arany és az eziist is
dragult, elébbi jegyzése 2,45 szazalékkal, utébbi ara 3,34 szazalékkal novekedett
csiitortoki zaréértékéhez képest, melyben a dollar gyengiilése is szerepet jatszott.

Emelkedtek a nyersanyagarak

Az azsiai kereskedésben vegyes mozgas figyelhetd meg, a japan Nikkei negativ
tartomanyban tartézkodik, mig a dél-koreai Kospi 0,1 szazalékos, a hongkongi
Hang Seng pedig 0,2 szazalékos veszteségben all. A Shanghai Composite index
azonban mérsékelt, 0,5 szazalékos pluszt tudott elérni, amelynek hatterében az
allhat, hogy a piaci szerepl6k az utébbi napokban megjelent inkabb negativan
értelmezett makroadatok miatt ujabb monetaris lazit6 intézkedés bevezetését varjak
a kinai jegybanktél. A hétvégén jelent meg a fogyasztéi arakrol és az ipari
termeléstdl sz616 statisztika: a fogyasztoi arak augusztusban a juliusi 1,8 szazalék
helyett 2 szazalékkal emelkedtek éves alapon, az ipari termelés pedig 8,9 szazalékkal
bdviilt. Ma tovabbi statisztika jelent meg, amely szerint alapvet6en az import nem
vart csokkenésének kovetkeztében emelkedett a kiilkereskedelmi tébblet.

Vegyes mozgas
Azsiaban




