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Fokoz6do fesziiltség a
nemzetkozi piacokon

Péntek o6ta igen volatilis kereskedés volt tapasztalhaté a devizapiacon, az
EUR/USD jegyzése elsGsorban az eurdpai addssagvalsaggal kapcsolatos ujabb
fejleményeknek megfelelden igen széles tartomanyban mozgott. A spanyol fiskalis

mutaték fenntarthatésagaval és

a bankrendszer felt6késitésével kapcsolatos

fokoz6d6 aggodalmak miatt a dollar ma reggelre 0,53 szazalékos er6s6dést mutatott
az eurohoz viszonyitva. A kedvezftlen nemzetkozi hangulat miatt az EUR/HUF
kurzusa 0,22 szazalékot emelkedett, a régios devizak koziil pedig a lengyel zloty 0,14
szazalékkal, a cseh korona pedig 0,16 szazalékkal er6s6dott a kozds eurdpai
fizetGeszk6zhoz viszonyitva.

Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapér Brték Valtozds
EUR/HUF 2990  022%  EUR/USD 1,2533 -0,53% GBP/USD 1,5675 -0,22%
CHF/HUF 2487  021%  EUR/CHF 1,2016 -0,02% EUR/CZK 25,29 -0,16%
USD/HUF 2385  0,76% USD/JPY 79,53 0,24% EUR/PLN 4,3410 -0,14%

Futamidd

Hozam

(%)

Viltozas

Futamidd6

Hozam

Viltozas

Részvények és indexek

M3 7,10 0,00 Bubor ON 6,39 0,00 Instrumentum Zaro Viltozas
M6 7,30 0,00 Bubor 1M 712 0,01 BUX 1641344 0,50%
M12 7,42 0,01 3x6 FRA 7,28 0,07 BUMIX 1068,08 0,28%
Y3 8,26 -0,04 2 év swap 719 -0,03 OTP Bank 3520 3,16%
Y5 8,41 0,03 5 év swap 6,93 0,00 |Richter Gedeon 35300 -0,70%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,48 -0,06 felar -332,00 0,00 Telekom 436 0,92%
Y15 8,43 -0,06 5 év CDS 593 0,00 MOL 15410 -1,24%
Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Régios élmezdnyben
végzett a BUX

A pénteki kereskedés elején némileg oldodott a fesziiltség a befektet6k korében,
amelynek hatasara emelkedésnek indult a hazai benchmark, a nap késSbbi
szakaszaban azonban a spanyol addssagvalsaggal kapcsolatos élénkiilé aggodalmak
negativan hatottak a BUX teljesitményére. Zarasra ennek kovetkeztében csak 0,5
szazalékos pluszban zart a hazai index. A blue chip papirok kozil az OTP 3
szazalékos emelkedéssel a legnagyobb arfolyamnyereséget konyvelhette el, emellett
egyediill a Magyar Telekom tudta 0,9 szazalékos nyereséggel pozitiv tartomanyban
zarni a kereskedést. A tobbi vezet6 papir koziil a Richter 0,7 szazalékkal, a MOL
pedig 1,2 szazalékkal keriilt lejjebb. Régiés viszonylatban a BUX a masodik
legnagyobb emelkedést produkalta pénteken, egyediil a roman tézsde tudta
megel6zni, mig a legnagyobb esést a cseh és osztrak parkett konyvelhette el.

Csokkentek a hosszt
lejaratd masodpiaci
hozamok

Az el6z6 hét utolso6 kereskedési napjan nem valtoztak a rovid lejarata kincstarjegyek
hozamai a masodpiaci kereskedésben, egyediil a 12 honapos futamidejii papirok
esetén volt tapasztalhaté 1 bazispontos hozamemelkedés. A hosszabb lejratat
allamkoétvények esetén azonban 3-6 bazispontos hozamcsokkenés volt
megfigyelhetd, a legnagyobb mértékii esés a 10 éves lejaratd benchmark
allampapiroknal volt elkényvelhetd.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Stabil a fogyasztoi
bizalom
Németorszagban

A GfK pénteki kozleménye alapjan 2012 majusaban stabil volt a fogyasztéi bizalom
Németorszagban. A megkérdezettek az e€l6z6 honaphoz képest joval optimistabbnak
mutatkoztak, és a vasarlasi hajlandosag is mérsékelt emelkedést mutatott,
ugyanakkor a jovedelmi kilatasok enyhén mérsékl6dtek, amelynek eredményeképpen
az index valtozatlan, 5,7 pontos szintet ért el majusban. A piackutat6 juniusra szintén
5,7 pontos bizalmi index értéket jelez elGre.

Enyhe visszaesés
Eurépaban a pénteki
emelkedést kovetSen

COMMERZ

DAX 632319 0,26 MAN 78,78 1,65 BANEK 1,34 3,04
HEIDELBERG

CAC 40 304297 0,16 CEMDNT 36,04 1,42 RWE 29,70 2,46

FTSE 535634 0,09 SAP 46,17 0,83 E.ON 1527 1,77

Az elmult hét utols6 napjan enyhe emelkedéssel zartak az eurépai parkettek, amely a
periféria orszagok cs6kkend hozamszintjének, valamint a kedvezé amerikai és
eurdpai fogyaszto6i bizalmi adatoknak volt koszonhetS. A hétf6i nap elején a piacok
lendiilete még kitartott, igy az indexek nagy része pozitiv tartomanyban nyitotta a
kereskedést. Ennek hatterében elsGsorban a gorégorszagi kozvélemény-kutatasok
legfrissebb eredménye allt, amely szerint a legnépszeriibb part Goérégorszagban a
nemzetkézi hitelmegallapodast timogaté Uj Demokracia. A nap masodik felében
azonban a bankszektor gyengélkedése magaval rantotta az eurdpai tézsdeindexeket,
amelyek az FTSE kivételével igy enyhe negativ tartomanyban zartak a napot. A
bankpapirok rossz teljesitménye mogott elsGsorban a spanyolorszagi hitelintézeti
szektorral kapcsolatos aggodalmak alltak. A Bankia a korabbi 4,5 millidrdot kévetSen
pénteken tovabbi 19 milliard eurds allami segitséget kért, valamint feliilvizsgalta
tavalyi nyereségadatat is, amely igy 2,98 milliard eurdés veszteséget mutat. A Bankian
kiviil pénteken a Standard & Poor’s a Banco Popular és a Bankinter mingsitését is
befektetésre nem ajanlott kategoriara rontotta, amelyet az orszag bankrendszerének
instabilitasaval indokolt. A spanyol 10 éves masodpiaci hozam a nap végére 16
bazisponttal 6,45 szazalékra nétt, mig Olaszorszagban szintén 16 bazispontos
emelkedést kévetGen 5,72 szazalékon allt a 10 éves hozam.

Az FTSEurofirst 300 index 981,01 ponton zart, ami 0,1 szazalékos csokkenést jelent a
pénteki zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,65 szazalékos esés utan 2 147,92 ponton
fejezte be a kereskedést.




Felilvizsgalt fogyasztoi
bizalmi adatok

USA
A Michigani Egyetem pénteken tette ko6zzé fogyasztéi bizalmi indexének
feliilvizsgalt adatait, amely az aprilisi 76,4 pont utan majusban 79,3 pontot ért el. Ez
2007 oktobere 6ta a legmagasabb érték. Az el6zetes adat 77,8 pont volt.

S&P| 500 1317,82 0,22  Hewlett Packard 2233 2,57 JPMorgan 1,38 1,15
Dow Jones 12 454,83 -0,60 Wal-Mart 65,31 0,37 Caterpillar 89,94 -1,62
Nasdagq 283753  -0,07 Intel 2574 035 iank °of 2000 1,95
merica

Olaj 90,99 0,14 2 éves 0,30 +1

Réz 347 0,58 10 éves 1,74 4

Arany 1,57490 024 30 éves 2,84 3

Eziist 28,40 0,04

Az eur6pai nyugtalansag miatt
negatfv hangulat jellemezte az
amerikai t0zsdéket pénteken

Csokkentek a
kotvényhozamok pénteken

Novekedtek a nyersanyagarak
a hétf6i kereskedésben

A délutani, kedvez6 fogyasztdi bizalmi index adatok ellenére a tdzsdék lefelé vették
az iranyt a pénteki kereskedésben. Ennek hatterében a nyugtalanit6 spanyol hirek
allhattak. A nap végére a Dow Jones 0,6, az S&P 500 index 0,22, a Nasdaq pedig
enyhe, 0,07 szazalékos veszteséggel zart. A Dow komponensei koziil a Hewlett
Packard volt a legnagyobb nyertes, 1,4 szazalékos nyereséggel, mig a pénziigyi
szektor cégei, a JPMorgan és a Bank of America negativ tartomanyban zartak a
kereskedést. Az S&P szektorindexei koziil a defenziv papirok, igy a tavkozlés a
kézmiiszolgaltatok emelkedni tudtak, mig az ipari szektor cégei csokkentek a
legnagyobb mértékben.

Hétfon az iinnep miatt az amerikai részvénypiacok is zarva tartottak.

A negativ eurépai hirek hatidsira a masodlagos kétvénypiacokon a hosszabb
lejaratokon az arak emelkedtek, igy a hozamok csokkentek: a 10 éveseké 4, a 30 éves
papiroké pedig 3 bazisponttal. A 2 éves kotvények hozama 1 bazisponttal feljebb
keriilt. Hétf6n az tinnep miatt a kétvénypiacok is zarva tartottak.

A vasarnapi gorég koézvélemény-kutatas eredményének hatasara, miszerint egyre
népszeriibbek a megszoritasokat tamogaté partok, kicsit enyhiilt a mult héten
tapasztalt nyomas a nyersanyagpiacokon. Az arak emelkedését a gyenge dollar is
segitette. A hétfi nap végére az olaj ara 0,14, a réz arfolyama 0,58, az arany értéke
0,24, az eziisté pedig 0,04 szazalékkal keriilt feljebb.

Azsia

Pozitiv hangulat
Azsiaban

Az azsiai kereskedésben a vezetd indexek mindegyike pozitiv tartomanyban
tart6zkodik, a japan Nikkei 0,7 szazalékkal, a Shanghai Composite 1,3 szazalékkal, a
dél-koreai Kospi 1,4 szazalékkal, a hongkongi Hang Seng pedig 0,8 szazalékkal
keriilt feljebb. A japan index annak ellenére tudott emelkedni, hogy kedvezétlen
munkaerdpiaci statisztika jelent meg. Ez annak lehet koszoénhets, hogy olyan
pletykak lattak napvilagot, hogy egy ujabb gazdasagélénkitést fog végrehajtani a
kinai kormany.




