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Magyarorszag

Tovabb cs6kkent a
beruhizasok volumene, a
jol teljesit6 feldolgozdipar

ellenére

1%0-kal mérséklédtek az
ipari termel6i arak

A KSH ma publikalta a 2011 II. negyedéves beruhazasi adatokat, illetve ma tette
kozzé a 2011. jaliusi ipari termelSi arakat. A masodik negyedéves beruhazasok
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volumene 6,5%-kal cs6kkent, az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva, mig az
el6z6 negyedévhez képest a szezonalisan kiigazitott volumenindexek szerint 2,4%-
os csokkenés volt tapasztalhaté. Azonban a feldolgozdipar 21,6%-kal bdviilt a
versenyképes, exportorientalt szektoroknak készénhet6en. A human-egészségiigyi,
szocialis ellatas, a miivészet, szorakoztatas, szabadidd és a szakmai, tudomanyos,
miszaki tevékenység beruhazasai nagymértékben emelkedtek, azonban az
épitéipar, az ingatlaniigyletek valamint a szallitas, raktarozas beruhazasi aktivitasa

csOkkent.
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A belf6ldi- és az exportarvaltozas ereddjeként az ipari termelSi arak az el6z6
havihoz mérten 0,3%-kal noévekedtek, az egy évvel korabbihoz mérten 1,0%-kal
csOkkentek. Az éves cs6kkenés az exportarvaltozas (-4%) miatt kovetkezett be.

Ujra 230 felett a CHF,
megfordulni latszik az
EUR/CHF trendje

Az EUR/CHF az 1,2 es arfolyamszint érintése utan, Gjra lefelé vette az irdnyt a
bankkozi kereskedésben, vagyis a svajci frank ujra er6sédni kezdett. Az elmozdulas
kovetkeztében 231-ig emelkedett a CHF /HUF arfolyam, ami 1%-os franker8s6dést
jelent a kedd reggeli szintekhez képest. Az EUR/HUF arfolyam tovabbra is a 271-
273-as savban oldalaz.

Devizapar ~ Erték  Valtozds  Devizapar Valtozas Devizapar Erték Valtozas

EUR/HUF 2721  009%  EUR/USD 1,4430 -0,68% GBP/USD 1,6304 -0,69%
CHF/HUF 2311  1,02%  EUR/CHF 1,1768 -0,94% EUR/CZK 24,04 -0,12%
USD/HUF 1885  0,81% USD/JPY 76,54 -0,34% EUR/PLN 4,1490 0,14%

Hozam  Viltozas Futamidé Viltozas

(7o)

Futamidé

Részvények és indexek

M3 5,75 0,00 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 5,73 -0,04 Bubor 1M 6,04 -0,01 BUX 18091,21 -1,23%
Mi12 5,70 0,00 3x6 FRA 5,90 -0,07 BUMIX 1493,47 -0,51%
Y3 6,29 0,01 2 év swap 5,87 -0,05 OTP Bank 4180 -2,81%
Y5 7,04 0,00 5 év swap 6,12 -0,05 Richter Gedeon 34200 -1,23%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,34 0,00 felar -265,00 -5,00 Telekom 500 -1,38%
Y15 7,35 0,00 5 év CDS 424,113 -5,80 MOL 16605 0,24%

A régi6 sereghajtoja volt a
BUX

A kezdeti pozitiv trend délutan megtért a részvénypiacokon, amikor kozzétették,
hogy a Conference Board fogyasztoi bizalmi indexe (USA) nagyot csokkent és joval
elmaradt az elemzd8i varakozasoktol. A BUX igy 12,2 milliard forintos forgalom
mellett, 1,2%-0s csokkenéssel zarta a keddi kereskedést. A régidban ezzel a
teljesitménnyel sereghajté volt a pesti parkett. A blue chipek koéziil csak a MOL
tudta novelni értékét (0,2%), a Richter 1,23%-ot, a Telekom 1,38%-ot, mig az OTP
2,81%-ot veszitett értékébdl.

Sikeres DKJ aukcio

Nem valtoztak érdemben a benchmark papirok hozamai a tegnapi masodpiaci
kereskedésben. A tegnapi 3 honapos DK]J aukcié 2,5 szeres lefedettség és 5,65%-0s
atlaghozam mellett zajlott le, ez 10 bazispontos hozammérséklédés a hétf6i
referencia hozamhoz képest.




Csokkent a gazdasagi
hangulati index értéke
az EU27-ben és az

eurdzonaban

Csokkent a fogyasztoi
bizalom Nagy
Britanniaban

Borulatdk a
hitelmindsiték az
eurdzoénaval szemben

Tegnap jelentette meg az Eurdpai Bizottsag az eurdpai gazdasagi hangulatindex
(ESI) 2011. augusztusi adatait. A szamok mind az EU27-ben, mind az eur6z6naban
a gazdasagi hangulat romlasarél arulkodnak: az EU27-ben az index 5 pontos esés
utan 97,3 ponton, mig az eurézdénaban 4,7 szazalékos visszaesést koévetGen 98,3
ponton all. A indexek csdkkenése az Osszes szektorban érzékelheto
hangulatromlasnak koészoénhet6, a bizalom a legnagyobb mértékben a
szolgaltatasok, kiskereskedelem és a fogyasztok korében esett vissza. Egyediil az
épitSipar mutatott némi javulast az el6z6 idGszakhoz képest.

A GFK tegnap jelentette meg a brit fogyasztéi bizalmi index augusztusi értékét,
amely jelenleg 1 pontos esés utan -31 ponton all. Hasonléan alacsony szinten
csupan két id6szakban tartézkodott az index: a 2008-2009-es valsag soran, illetve
1990 elején, viszont ekkor a fogyaszt6i bizalom romlasa elSrevetitette a gazdasag
recesszioba siillyedését. A fogyasztoi bizalom 2011 aprilisa 6ta tarté folyamatos
romlasa a GFK szerint ezért is kiilbnésen aggaszto.

Kedden két hitelmindsité is az eurdézona gazdasagi teljesitményével kapcsolatos
kiadvanyt jelentetett meg. A Standard and Poor’s elemzésében az 1,9 szazalékos, az
eurdzona idei gazdasagi névekedésére vonatkozo elSrejelzését 1,7 szazalékra, mig a
jove évi becslését 1,8 szazalékrol 1,5 szazalékra rontotta, azonban kiemelte, hogy a
csOkkentés 6nmagaban nem jelenti azt, hogy recesszids periodus felé haladna az
euréovezet. A Fitch Ratings adéssagkockazatrdl szo6l6 6sszegzé elemzése kiemeli,
hogy Franciaorszag ,,AAA” hitelmindsitése esetében a legnagyobb kockazatot a
koltségvetés helyzete jelenti kiillonésen azt figyelembe véve, hogy a hitelmindgsit
szerint a 2010-es 81,7 szazalékos GDP aranyos allamaddssag jovore elérheti a 85,9
szazalékos szintet is.

Vegyes teljesitményt
nyujtottak tegnap az
eurdpai tézsdék

DAX 564392 046 LUFTHANSA 11,16 1,87 RWE 2523 2,76

CAC 40 315974 018 K+S 47,00 1,18 E.ON 14,72 2,48

FTSE 5268,66 2,70 MAN 60,69 0,71 HENKEL 40,09 1,30
Részvénypiac:

Vegyes napot tudhatnak maguk moégétt az eurdpai piacok. A tegnapi nap folyaman
a jelent8sebb t6zsdeindexek koéziil a CAC40 és az FTSE pozitiv tartomanyban, mig
a DAX veszteséggel zarta a napot. A piacok mozgasara a két éves mélyponton 1év6
amerikai fogyasztéi bizalmi index, illetve az olasz kétvényaukcion — amely az elsé
volt az EKB kétvényvasarlasi akcidja 6ta - kialakult gyenge érdekl6dés gyakorolta a
legnagyobb hatast. Ez utoébbival kapcsolatban tovabbi aggodalomra ad okot, hogy
elemz6k szerint az olasz gazdasagi novekedés 2011-ben kevesebb, mint 1
szazalékos lehet, ami tovabb lassulhat 2012-re. A lassul6 gazdasagi kornyezetben
pedig egyre kétségesebbé valik, hogy Olaszorszag képes lesz visszaszoritani az
allamhaztartasi hianyt és lefaragni az allamadoéssagot. A nap vesztesei az olasz
bankpapirok voltak, mig a legjobb teljesitményt a londoni t6zsde nyujtotta, ahol a
befektet6k probaltak behozni a hétf6i napon mas eurdpai tézsdéken elért
nyereségeket. Az FTSEurofirst 300 index értéke alacsony kereskedési volumen
mellett 0,9 szazalékos emelkedést kovetéen 939,08 ponton zart, mig az eur6zéna
blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,01
szazalékkal csokkent.




Csokkent a fogyasztoi
bizalom augusztusban

Emelkedtek a lakasarak
janiusban a legnagyobb
amerikai nagyvarosokban

USA
A US Conference Board altal mért fogyasztéi bizalmi index a juliusi emelkedést
kovet6en 44,5 pontra csbkkent augusztusban, alulmualva a 52,1 pontos piaci
varakozast. Ennek hatterében a munkaerdpiaci és jovedelmi kilatasokban tapasztalt
kedvezdtlen kilatasok allnak a felmérés szerint.

A Standard & Pootr's/Case-Shiller felmérése szerint 3,6 szazalékkal emelkedtek a
lakasarak 2011 masodik negyedévében az év els6 harom honapjahoz képest, azonban
éves alapon 5,9 szazalékos csokkenés volt tapasztalhaté. Juniusban pedig 1,1
szazalékkal értékesitették dragabban a lakasokat a 20 legnagyobb amerikai
nagyvarosban majushoz viszonyitva, azonban éves alapon ebben az esetben is
visszaesést mutatnak a statisztikak.

S&P 500 121292 0,23 Boeing Co. 66,03 2,21 Travelers 50,21 -1,06
Cos.
Dow Jones 11 559,95 0,18 Caterpillar Inc 89,83 191 JPMorgan 37,06 -1,54
Chase
Nasdaq 2 576,11 0,55 DuPont 4822 1,52 Bank of 8,12 -3.22
America
Olaj 89,07 1,41 2 éves 0,19 -2
Réz 4,15 -0,24 10 éves 2,17 -9
Arany 1 834,44 2,65 30 éves 3,51 -9
Eziist 41,26 1,03

Harom napja emelkednek az
amerikai részvények

Jelentés hozammérséklédés a
hosszu lejaratokon

Feljebb kerilt az olaj
arfolyama

Kedden tovabbi emelkedés volt tapasztalhat6é a vezetd amerikai t6zsdéken, amely a
tegnapi pluszokkal mar harom egymast kévet6 napi nyereséget jelent. Ennek
hatterében az alulértékelt részvények, illetve azon befektet6k altal lehetségesnek
tartott intézkedés allhatott, amely szerint a FED lépéseket fog tenni a kedvezdtlen
gazdasagi kondiciok kezelése érdekében. A Dow Jones a tegnapi 0,18 szazalékos
emelkedésével pozitiv tartomanyba keriilt az év egészét tekintetbe véve, a tovabbi
vezet6 indexek koziil az S&P 500 0,23 szazalékkal keriilt feljebb, mig a Nasdaq 0,55
szazalékot er6s6dott.

A tegnap kozzétett kedvezdbtlen fogyasztéi bizalmi index hatasara minden lejaraton
csokkentek az amerikai allampapirok masodpiaci hozama, legnagyobb mértékben a
30 és 10 éves papiroké (9 bazispont), mig a 2 éves kincstarjegyeké 2 bazisponttal
keriilt lejjebb. Tovabbi felhajté erét jelentett a kotvények arfolyamara a kedden
megjelent augusztus 9.-i ilésrél késziilt FED jegyz6konyv, amelyben nem esik sz6
konkrét 1épésekrdl a tovabbi élénkitéssel kapcsolatban.

Az olaj jegyzése kezdetben csokkenést mutatott a tegnapi kereskedésben a
kedvezétlen fogyasztéi bizalomi adat hatasara, majd a részvénypiaci emelkedés és
az optimista befektet6i hangulat miatt végiil 1,41 szazalékkal értékelodott fel. Az
arany jegyzése ujra elérve az 1800 dollaros szintet, jelent6s mértékben, 2,65
szazalékkal keriilt feljebb kedden, azonban a ma reggeli azsiai kereskedésben
visszakorrigalt a menedékeszkoéz arfolyama. Az ezist értéke 1,03 szazalékkal
emelkedett, mig a réz jegyzése 0,24 szazalékkal keriilt lejjebb.

Tovabbra is az
emelkedés jellemzé
Azsiaban

Harom napja kitart az emelkedd trend az azsiai piacokon. A japan Nikkei csak
stagnalni tudott, ami a vartnal gyengébb juliusi ipari termelési adatnak koszonhetd.
A dél-koreai Kospi 2%-kal keriilt feljebb, a kinai Shanghai Composite pedig kis
negativ teljesitménnyel zarta a napot.




