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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta a szallitasi teljesitmények 2011 negyedik negyedévére
Kismértékben emelkedett | illetve az év egészére vonatkozé statisztikait. A belfoldi aruszallitasi teljesitmény
csOkkenését, a nemzetkoézi szallitais emelkedése ellensulyozni tudta, igy
Osszességében javulast (1%) lehetett megfigyelni 2011-ben. A nemzetkozi
aruszallitas volumene 5, az arutonna-kilométerben mért teljesitménye 3%-kal nétt.
A belfoldi aruszallitas volumene 11, teljesitménye 6%-kal cs6kkent. Az utasforgalom
gyakorlatilag stagnalast mutatott.

az aruszallitasi forgalom
volumene és teljesitménye

; Kedvez6 fordulat a GKI-Erste konjunktara index értékében. Januarhoz képest a
Ke.dvezo fo.rdulat a pesszimizmus az épitdipar kivételével minden 4dgazatban és a fogyasztok korében is
konjunktira indexben | kisebb-nagyobb mértékben csékkent.

A forint az euréhoz és a svajci frankhoz viszonyitva gyengiilt a hét utols6
kereskedési napjan, a dollarhoz képest azonban nem tértént jelentSs elmozdulas a
dollar eurdhoz viszonyitott gyengiilése miatt. Az EUR/USD keresztarfolyam
jelenleg az 1,345-6s szint koriil mozog, vagyis januar eleje 6ta jelentésen gyengiilt a
dollar az euréhoz képest, ami az altalanos kedvezé piaci hangulatra utal, amit a
részvényindexek 2012-es emelkedd trendje is igazol. Az EUR/HUF-ot jelenleg 290-
es szint felett jegyzik, a régiéban az utols6 kereskedési napon a zloty és a cseh

korona stagnalt az euréhoz viszonyitva.
Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas

EUR/HUF  290,7 EUR/USD 1,3445 GBP/USD 1,5860 0,81%

CHF/HUF 2413 EUR/CHF 1,2044 EUR/CZK 24,99 -0,08%
290 kortl jegyzik az USD/HUF 2161  0,13% USD/JPY 81,15 0,92% EUR/PLN 4,1631 -0,09%

EUR/HUF-ot ma reggel

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,20 -0,01 Bubor ON 6,28 -0,07 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,30 -0,05 Bubor 1M 7,18 0,00 BUX 19372,48 1,62%
M12 7,55 -0,05 3x6 FRA 7,48 -0,03 BUMIX 1297,72 1,05%
Y3 8,13 -0,16 2 év swap 7,31 -0,01 OTP Bank 4040 3,32%
Y5 8,58 -0,15 5 év swap 7,00 -0,02 Richter Gedeon 38000 0,00%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,65 -0,18 felar -309,00 8,00 Telekom 591 0,85%
Y15 8,62 -0,15 5 év CDS 511,842 -10,80 MOL 19085 1,46%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hdnapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Forrds: Reuters

A BUX holtversenyben
az osztrak t6zsdével
vezette a placot

A pénteki napon jelent6s emelkedést tudott maga mdogott a hazai részvénypiac, a
kereskedés utols6 néhany orajanak és féként az OTP-nek koszonhetGen. A
bankpapir 3,32%-o0s arfolyam emelkedésével ujra attorte az erds 4000 forintos
ellenallast, a régioban csak a Raiffeisen és az FHB teljesitett jobban a
bankrészvények koziil. A MOL 1,46%-kal, az elmult 1-2 hoénapban jelentGsen
emelkedS Telekom 0,85%-kal keriilt feljebb, a Richter pedig stagnalt. A BUX igy
Osszességében 1,6%-ot emelkedett, amihez hasonl6t csak az osztrak t6zsde tudott
produkalni.

JelentSs hosszu lejarata
hozamcsokkenés a
masodpiacon

Az dllampapirok masodpiacan a révid oldalon kismértékben a hosszabb lejaratokon
nagyobb mértékben csékkentek a hozamok. Az éven beliili hozamok atlagosan 4
bazisponttal mérséklédtek, mig a hossza hozamok jelentds, atlagosan 16
bazispontos esést konyvelhettek el, a hozamgdérbe meredeksége tehat csokkent. Az
5, 10, illetve 15 éves benchmark gyakorlatilag egy szinten all 8,6% koril. A révid
oldalon a harom hénapos papir hozama 7,2%-on tartézkodik. CDS felarunk egyre
kozelebb keriil az 500 bazisponthoz, ami az orszag kockazatanak mérséklédését
tiikrozi.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A Német Statisztikai Hivatal pénteki kozleménye alapjan a 2011. negyedik
negyedévre vonatkozd, szezonalitastél és munkanaphatastdl tisztitott GDP 0,2
Enyhe visszaesést mutat a | szazalékos csokkenést mutat negyedéves alapon, mely valtozas megfelel az el6zetes
német gazdasig 2011 utolsé | elemz8i varakozasoknak. Osszességében azonban az utolsé negyedéves visszaesés
negyedévében ellenére is elmondhaté, hogy 2011-es év egészére vonatkozéan a német gazdasag
3,1%-0s novekedést ért el és minden negyedévre vonatkozoéan az el6z8 évi
teljesitményt meghaladéan béviilt a német gazdasag.
Az Olasz Statisztikai Hivatal szerint a kiskereskedelmi eladasok az elemzdi
varakozasokat (0,2%) meghalad6, 1,1%-0s mértékben csokkentek 2011
decemberében az el6z6 havi értékhez képest, mely a 2010-es azonos idészaki érték
viszonylataban 3,7%-os romlast jelent.

Mérséklodo olasz
kiskereskedelmi eladasok

Kismértéké romlés az angol Az angol gazdasag GDP-je 0,2%-o0s cs6kkent a 201l-es év utols6 negyedévére
vonatkozo6an, melyhez els6sorban a nagymértékben visszaesd beruhazasok vezettek.
A romlé teljesitmény megegyezik mind az elemzdi varakozasokkal, mind pedig a
korabbi negyedéves valtozassal.

gazdasag utols6 negyedéves
teljesitményét tekintve

DEUTSCHE

DAX 686443 0,81 BANK 34,86 4,54 HENKEL 47,55 -2,94
CAC140 349475 0,57 RWE 33,24 2,20 BEIERSDORF 46,84 -1,78
HEIDELBERG
FTSE 593513  -0,05 CEMENT 39,74 1,85 FRESENIUS 77,96 -1,49
Részvénypiac:

A pénteki napon a legtobb eurépai t6zsdén javulas volt megfigyelhetd, els6sorban a
banki ¢és olajipari papirok jo teljesitményére visszavezethetGen. Mind a német DAX,
mind pedig a francia CAC 40 pozitiv tartomanyban zart, el6bbit to6bbek kozott a
BASF SE 2,4%-o0s javulasa, utébbit a BNP Paribas és Société General papirjainak 1,5
és 2%-os emelkedése huzta. A délutan folyaman napvilagot latott pozitiv amerikai
hirek is tovabb erésitették a befektet6i bizalmat. Emellett a spanyol Telefonica
telekommunikacios cég negyedik negyedéves profitjanak éves 6sszevetésben torténd
megduplazédasa is erdsen javitotta a kereskedési hangulatot, készénhet6en a cég
latin-amerikai agazata kiemelked§ teljesitményének. Az FTSEurofirst 300 index
1077,18 ponton zart, ami 0,17 szazalékos emelkedést jelent a szerdai zaréértékhez
képest, az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét tiikkr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 0,62 szazalékos javulast kévetSen 2 523,69 ponton fejezte be a
kereskedést.

Emelkedés volt tapasztalhato
az eurdpai parketteken




Vartnal tobb lakast
értékesitettek

Felfelé korrigaltak a michigani
bizalmi indexet

USA
Az amerikai kereskedelmi tarca kozlése szerint januarban évesitve 321 ezer uj lakast
értékesitettek az Egyesiilt Allamokban, amely meghaladja az elemzdk altal vart 316
ezres értéket. A decemberi adatokat ugyanakkor jelent6sen felfelé korrigaltak, igy
havi alapon 0,9 szazalékkal csokkent az uj lakasértékesitések szama, mig a szakért6k
alapvet6en emelkedést vartak.

A michigani fogyaszt6i bizalmi index értéke februarban 0,5 ponttal 75,5 pontra
emelkedett, mely jelentds és kedvezd valtozas az elGzetes adatokhoz képest (72,5),
amely szerint februarban az el6z6 honaphoz viszonyitva csokkent volna a fogyasztoi
bizalom az Egyesiilt Allamokban. Az elemzi konszenzus 73 pont volt.

S&P 500 1 365,74 0,17 Am. Exp. 53,33 1,25 Bank of A. 7,88 -1,75
Dow Jones 12 982,95 0,01 Pfizer 21,18 0,71 HP 206,64 -1,52
Nasdaq 2 963,75 0,23 Chevron 109,08 0,67 EI Dupomt 50,99 -0,86
Olaj 109,77 1,16 2 éves 0,32 +1
Réz 3,87 1,04 10 éves 1,98 -2
Arany 1776,4 -0,14 30 éves 3,10 -3
Ezust 35,42 0,17

3,5 éves csucson az S&P 500

Csokkentek a hosszabb
lejaratd hozamok

Az Irannal kapcsolatos
félelmek miatt 9 honapos
csucson az olaj ara

A kedvez6 makrogazdasagi hirek hatasara az S&P 500 pénteken 0,17 szazalékkal
emelkedett, mellyel 2008 juniusa 6ta nem latott szintre keriilt. A f6ként technolégiai
papirokat tomoérit6 Nasdaq szintén pozitiv tartomanyban fejezte be a kereskedést,
mig a Dow Jones minimalis mértékben, 0,01 szazalékot veszitett értékébdl.
Komponensei kéziil az American Express mutatta fel a legjobb teljesitményt 1,25
szazalékos novekedéssel, mig a nap vesztese a Bank of America lett, mely 1,75
szazalékot veszitett értékébdl.

A nyersolaj tovabbi dragulasa okozta kereslet-visszaesési félelmek miatt a
befektet6k ismét a menedékeszkozként szamon tartott amerikai kétvénypiac felé
fordultak, melynek kovetkeztében csokkentek a hosszabb lejarata masodpiaci
hozamok. A 10 éves benchmark papirok hozama 2 bazisponttal, a 30 éves
futamidejii papirok hozama pedig 3 bazisponttal mérsékl6dott, mig a 2 éves
kétvények hozama 1 bazisponttal keriilt feljebb.

Az Irannal kapcsolatos félelmek miatt ujabb csticsra emelkedett az olaj ara, jegyzése
pénteken 1,16 szazalékkal keriilt feljebb, melyet jelenleg egy hajszal valaszt el a 110
dollaros 1élektani szintt8l. A réz és eziist szintén névelni tudta értékét, elgbbi 1,04
szazalékkal, utébbi pedig 0,17 szazalékkal keriilt feljebb. Az arany arfolyama
minimalis mértékben csokkent.

Azsia

Vegyes mozgasok
Azsiaban

A befektet6k szerint az emelkedd olajar miatt veszélybe keriiltek a korabban
felvazolt novekedési palyak, igy szamos vezet6 azsiai részvényindex negativ
tartomanyban fejezte be a kereskedést. A dél-koreai Kospi kozel 1,5 szazalékos
minuszban fejezte be a napot, de a hongkongi és ausztraliai t6zsde is 1 szazalék
koriil veszitett értékébdl. A japan Nikkei annak ellenére zart minuszban, hogy a
gyengiilé jen kedvezd hatast gyakorol az exportér cégek arfolyamara. A kinai
Shanghai Composite azonban pozitiv tartomanyban zart, miutan kiderilt, hogy a
kormany kizarolag kinai autégyartokkal tervezi a 2012-es gépkocsi beszerzéseket.




