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Az előzetesnek megfelelő, az 

európainál dinamikusabb 

GDP adat 

 

Előzetes külkereskedelmi 

termékforgalmi adatok 

Az előzetes adatoknak megfelelően, 1,4%-kal nőtt Magyarország bruttó hazai 
terméke 2011. negyedik negyedévében az előző év azonos időszakához képest-áll a 
KSH mai jelentésében. A részletes adatok alapján is az látható, hogy a hazai 
növekedés az Európai Unió átlagánál jóval magasabb, tehát felzárkózásunk 
folytatódik. Az egész évet tekintve a bővülés mértéke 1,7%-ot tett ki. 
 
A KSH ma reggel publikálta továbbá az előzetes külkereskedelmi termékforgalomra 
vonatkozó statisztikákat is, amely szerint euróban számítva 2 százalékkal 
emelkedett a kivitel 2012 januárjában az előző év azonos időszakához képest, a 
behozatal pedig 2,3 százalékkal volt magasabb az egy évvel ezelőtti szintnél.   

Kedvező nemzetközi 

piaci hangulat   

A nemzetközi piacokat leginkább befolyásoló hír a tegnapi nap folyamán a kedvező 
részvételi arány a görög kötvénycsere programban, amelynek következtében az 
európai tőzsdék 2, míg a tengerentúli indexek 1 százalék körüli nyereséget értek el. 
A dollár a kockázatkerülés csökkenése miatt 0,61 százalékkal gyengült az euróhoz 
képest, a forint pedig 0,9 százalékkal értékelődött fel a közös európai 
fizetőeszközhöz viszonyítva, és relatíve erős szinteken stabilizálódott. A régiós 
devizák is erősödni tudtak, a cseh korona 0,3 százalékos, a lengyel zloty pedig 1,51 
százalékos felértékelődést mutat az euróval szemben a hajnali kereskedésben.   

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 292,6 -0,90% EUR/USD 1,3255 0,61% GBP/USD 1,5810 0,29% 

CHF/HUF 242,6 -0,88% EUR/CHF 1,2051 0,00% EUR/CZK 24,76 -0,30% 

USD/HUF 220,7 -1,44% USD/JPY 81,76 0,54% EUR/PLN 4,0962 -1,51% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 7,20 0,00 Bubor ON 6,28 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 7,35 0,00 Bubor 1M 7,17 0,00 BUX 18582,69 0,38% 

M12 7,45 -0,05 3x6 FRA 7,32 -0,08 BUMIX 1271,09 1,60% 

Y3 8,36 -0,02 2 év swap 7,16 -0,14 OTP Bank 3700 0,30% 

Y5 8,56 -0,06 5 év swap 6,95 -0,14 Richter Gedeon 37335 -0,04% 

Y10 8,63 -0,07 
5 év bázisswap 

felár -304,00 15,00 
Magyar 

Telekom 567 0,35% 

Y15 8,60 -0,01 5 év CDS 523,261 -0,18 MOL 18800 0,53% 
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Forrás: Reuters 

Átlag feletti forgalom 

mellett emelkedett a BUX 

Csütörtökön átlag feletti, 18 milliárd forintos forgalom mellett, igen nagy 
elmozdulások voltak megfigyelhetők a hazai tőzsdén, a BUX napközben 1 százalék 
feletti nyereségben is állt, azonban a nap végére végül 0,4 százalékos plusszal zárt. A 
blue chip papírok közül az OTP árfolyama 0,3 százalékkal, a Magyar Telekom 0,35 
százalékkal, a MOL 0,53 százalékkal került feljebb, a Richter értéke pedig 
gyakorlatilag nem változott. Régiós viszonylatban a BÉT a középmezőnyben 
végzett, a legjobb teljesítményt az osztrák tőzsde érte el, míg egyedüli csökkenést a 
bolgár parkett könyvelt el.   

Kedvező állampapír 

aukciók 

 

 

 

 

 

Csütörtökön három lejáraton is államkötvény aukciót tartott az ÁKK, amelyek 
esetén igen kedvező érdeklődés volt tapasztalható, így összesen a tervezettnél 9 
milliárd forinttal nagyobb mennyiség került végül kibocsátásra.  
 
A 3 éves futamidejű aukción a 2,3-szeres lefedettséget látva 18 milliárd forint helyett 
22 milliárd forint értékben bocsátott ki állampapírokat az ÁKK, amelyek hozama 
8,28 és 8,35 százalék között szóródott, az átlaghozam pedig 8,32 százalék lett, amely 
6 bázisponttal kisebb, mint a szerdai referenciahozam és 8 bázisponttal alacsonyabb 
a legutóbbi azonos lejáratú kibocsátás átlaghozamánál.  
 
Az 5 éves futamidejű aukción szintén kedvező kereslet mutakozott az elsődleges 
forgalmazók felől, így a kibocsátott mennyiséget végül 12 milliárd forintról 15 
milliárd forintra emelte az ÁKK. A hozamok a 8,5 és a 8,6 százalék közötti 
tartományban alakultak, az így kialakult 8,57 százalékos átlaghozam pedig 5 
bázisponttal alatta van mind a szerdai másodpiaci referenciahozamnál, mind pedig 
a legutóbbi 5 éves lejáratú állampapír kibocsátás átlaghozamánál.  
 
A 10 éves lejáratú államkötvény aukción is élénk érdeklődés volt tapasztalható (2,3-
szeres lefedettség). Az ÁKK 10 milliárdról 12 milliárdra növelte az értékesített 
mennyiséget, amelyek hozama a 8,54 és 8,62 százalék közötti sávban szóródott, a 8,6 
százalékos átlaghozam pedig 10 bázisponttal alacsonyabb a szerdai másodpiaci 
referenciahozamnál.  
 
A délelőtti aukció kedvező eredménye láttán az ÁKK délután nem kompetitív 
tendereket is tartott 3 éves, 5 éves, illetve 10 éves lejáratú papírok esetén, amelyek a 
délelőtti átlaghozamok melletti költségen kerültek értékesítésre összesen 14,3 
milliárd forint értékben mindhárom lejáratot figyelembe véve.  
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Csökkenő másodpiaci 

hozamok 

Az állampapírok másodpiaci kereskedése során a 3 és 6 hónapos papírok kivételével 
minden lejáraton mérséklődtek a hozamok, a legnagyobb mértékben a 10 éves 
futamidőn (7 bázispont), a többi lejáraton pedig 1-6 bázispont közötti mértékű 
csökkenés volt tapasztalható. 
 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban

HU CZ PL
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EU 

Sikeres a görög  

kötvénycsere-program 

Nem változtatott az irányadó 

kamatláb mértékén az EKB 

Nem változott a kamatláb az 

Egyesült Királyságban sem 

Növekedett a januári ipari 

termelés Németországban 

Már a csütörtöki nap folyamán valószínűsíthetővé vált, majd ma reggel hivatalosan is 
bejelentették, hogy sikeresen zárult a görög kötvénycsere-program. A cserére a 
jelentkezési arány 85,8 százalékos volt, vagyis a magánhitelezők ilyen arányban 
hajlandóak a birtokukban lévő görög állampapírt 53,5 százalékkal csökkentett 
névértéken hosszú lejáratú államkötvényre cserélni. Mivel az arány 75 százalék felett 
van, az egyoldalú görög államcsőd kockázata elhárult és Görögország megkaphatja a 
130 milliárd eurós nemzetközi hitelcsomagot.  

Mario Draghi bejelentése szerint az EKB a decemberi előrejelzéshez képest 
alacsonyabb növekedést és magasabb inflációt valószínűsít az eurózónában 2012-re 
és 2013-ra is. A központi bank becslése szerint az régióban idén a gazdaság bővülése  
-0,5-0,3 százalék, jövőre pedig 0-2,2 százalék közötti lehet, az infláció idén 2,1-2,7 
százalék, jövőre pedig a 0,9-2,3 százalék közötti sávban fog elhelyezkedni. 
Ugyanakkor az adatok nem indokolták az irányadó kamatráta változtatását, az 
elemzői várakozásoknak megfelelően 1 százalékos szinten maradt. 

A Bank of England sem változtatott az irányadó brit kamatlábon, azt az elemzői 
várakozásoknak megfelelően 0,5 százalékos szinten tartja. 

Az elemzői várakozásoknál nagyobb mértékben növekedett az ipari kibocsátás 
Németországban: a decemberi 2,6 százalékos csökkenés után januárban 1,6 
százalékos volt a növekedés az előző hónaphoz képest. A bővülést segítette az év 
elején tapasztalt szokatlanul enyhe időjárás is, amely nagyban befolyásolta az 
építőipar 4,3 százalékos növekedését. A befektetési javak gyártása 3,5, az 
energiaszektor kibocsátása 1,7 százalékkal emelkedett.   

Rali az európai tőzsdéken 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált (%) 

DAX 6 834,54 2,45 D. POST 13,65 5,65 LUFTHANSA 9,94 -0,86 

CAC40 3 478,36 2,54 DAIMLER 46,18 4,86 METRO 27,35 0,48 

FTSE 5 859,73 1,18 HENKEL 51,43 4,65 FRESENIUS 78,26 0,67 

 

Részvénypiac:  
 
A sikeres görög kötvénycsere-program hírére tovább folytatódott a szerdai pozitív 
hangulat a piacokon, a vezető tőzsdeindexek mind jelentős növekedést tudtak 
felmutatni a nap folyamán. A kereskedés végére a DAX 2,45, a francia CAC 2,54, a 
FTSE pedig 1,18 százalékot emelkedett. Az erősödést a bank-, autó- és bányászati 
szektor papírjai vezették. A Renault részvényeinek árfolyama különösen nagy 
emelkedést tudott elérni, miután a UBS a jó növekedési kilátásokkal indokolva 
semlegesről vételre ajánlottra változtatta a papír besorolását. 
Az FTSEurofirst 300 index 1 074,79 ponton zárt, ami 1,54 százalékos növekedést 
jelent a szerdai záróértékhez képest, az eurózóna blue chip papírjainak 
teljesítményét tükröző Euro STOXX 50 index értéke 2,17 százalékos növekedés után 
2 514,22 ponton fejezte be a kereskedést. 
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USA 

A vártnál jobban emelkedett a 

munkanélküli segélyt igénylők 

száma 

Az amerikai pénzügyminisztérium adatai szerint az előző héten 362 ezren 
folyamodtak első alkalommal munkanélküli segélyért az Egyesült Államokban, amely 
8 ezer fővel haladja meg az előző heti értéket, és kedvezőtlenebb az elemzők által várt 
352 ezres számnál. 

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 365,91 0,98 Alcoa 9,77 2,30 Intel 26,84 -0,26 

Dow Jones 12 907,94 0,55 Caterpillar 110,28 1,85 Exxon 84,83 -1,17 

Nasdaq 2 970,42 1,18 Du Pont 51,08 1,69 McDonalds 96,96 -3,21 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 106,86 0,83 2 éves 0,32 +2 

Réz 3,81 1,06 10 éves 2,03 +5 

Arany 1702,10 1,01 30 éves 3,18 +6 

Ezüst 33,99 1,76    
 

További növekedés az 

amerikai tőzsdéken 

Emelkedtek az 

állampapírhozamok 

Drágultak a nyersanyagok 

A befektetői optimizmust a görög adósságcsere sikerességére vonatkozó hírek 
táplálták a tegnapi nap folyamán, melyet a vártnál rosszabb munkaerőpiaci adat sem 
tudott letörni. A vezető amerikai tőzsdeindexek pluszban zártak. Az S&P 500 0,98 
százalékkal, a Dow Jones 0,55 százalékkal került feljebb, a Nasdaq pedig 1,18 
százalékos növekedést tudott produkálni a csütörtöki kereskedési napon. A Dow 
komponensek közül a legjobban teljesítő papír az Alcoa volt 2,3 százalékos 
emelkedéssel. A sereghajtó McDonald’s 3,21 százalékos csökkenése a februári, 
vártnál gyengébb értékesítési adatnak tudható be. 
 
Az amerikai államkötvények ára emelkedett a tegnapi nap folyamán, így a 
másodpiaci hozamok már két napja növekedést mutatnak, a kedvező görög hírek 
hatására ugyanis a befektetők nagyobb nyugalommal fordulnak a kockázatosabb 
eszközök felé. A 2 éves kötvények hozama 2, a 10 éves papírok hozama 5, a 30 éves 
kötvények hozama pedig 6 bázisponttal került feljebb. 
 
A görög megállapodással kapcsolatos optimizmus drágulást hozott a 
nyersanyagpiacon. A nyersolaj ára 0,83 százalékkal, a rézé 1,06 százalékkal 
emelkedett. Az arany árfolyama 1,01 százalékos, az ezüsté pedig 1,76 százalékos 
növekedést mutatott fel előző napi záróértékéhez képest, amelynek hátterében a 
dollár jelentős gyengülése is állt.  

Ázsia 

Pozitív hangulat 

Ázsiában 

A vezető ázsiai részvényindexek mindegyike nyereséget ért el, a legnagyobb 
mértékben a japán Nikkei tudott emelkedni (1,7 százalék), a Hang Seng 0,8 
százalékkal, a dél-koreai Kospi 0,9 százalékkal került feljebb. A pozitív piaci 
hangulat hátterében a sikeres görög kötvénycsere program, illetve a kedvező kínai 
inflációs adat állhatott, amely utóbbi egy újabb gazdaságélénkítő csomag 
bevezetésének lehetőségét is felveti.  


