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Magyarorszag

Az elézetesnek megfeleld, az
eurépainal dinamikusabb
GDP adat

El6zetes kilkereskedelmi
termékforgalmi adatok

Az el6zetes adatoknak megfelelen, 1,4%-kal nétt Magyarorszag brutté hazai
terméke 2011. negyedik negyedévében az el6z6 év azonos idGszakahoz képest-all a
KSH mai jelentésében. A részletes adatok alapjan is az lathat6é, hogy a hazai
novekedés az Europai Uni6é atlaganal joval magasabb, tehat felzarkézasunk

folytatodik. Az egész évet tekintve a béviilés mértéke 1,7%-ot tett ki.

A KSH ma reggel publikalta tovabba az el6zetes kiilkereskedelmi termékforgalomra
vonatkoz6 statisztikakat is, amely szerint euréban szamitva 2 szazalékkal
emelkedett a kivitel 2012 januarjaban az el6z6 év azonos id§szakahoz képest, a
behozatal pedig 2,3 szazalékkal volt magasabb az egy évvel ezel6tti szintnél.

Kedvez6 nemzetkozi
piaci hangulat

A nemzetkdzi piacokat leginkabb befolyasol6 hir a tegnapi nap folyaman a kedvezé
részvételi arany a go6rég koétvénycsere programban, amelynek koévetkeztében az
eurépai t6zsdék 2, mig a tengerentuli indexek 1 szazalék koériili nyereséget értek el.
A dollar a kockazatkeriilés cs6kkenése miatt 0,61 szazalékkal gyengiilt az eur6hoz
képest, a forint pedig 0,9 szazalékkal értékelédott fel a kozos eurdpai
fizet6eszk6zh6z viszonyitva, és relative erfs szinteken stabilizalédott. A régids
devizak is er6s6dni tudtak, a cseh korona 0,3 szazalékos, a lengyel zloty pedig 1,51
szazalékos felértékel6dést mutat az eurdval szemben a hajnali kereskedésben.

Devizapar Erték  Viltozis Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték Valtozas
EUR/HUF 2926  -0,90% EUR/USD 1,3255 0,61% GBP/USD 1,5810 0,29%
CHF/HUF 2426  -0,88% EUR/CHF 1,2051 0,00% EUR/CZK 24,76 -0,30%
USD/HUF  220,7  -1,44% USD/JPY 81,76 0,54% EUR/PLN 4,0962 -1,51%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

%) %)
M3 7,20 0,00 Bubor ON 6,28 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,35 0,00 Bubor 1M 7,17 0,00 BUX 18582,69 0,38%
M12 7,45 -0,05 3x6 FRA 7,32 -0,08 BUMIX 1271,09 1,60%
Y3 8,36 -0,02 2 év swap 7,16 -0,14 OTP Bank 3700 0,30%
Y5 8,560 -0,06 5 év swap 6,95 -0,14 Richter Gedeon 37335 -0,04%
5 év bazisswap Magyar

Y10 8,03 -0,07 felar -304,00 15,00 Telekom 567 0,35%
Y15 8,60 -0,01 5 év CDS 523,261 -0,18 MOL 18800 0,53%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Adag feletti forgalom
mellett emelkedett a BUX

Csiitortokon atlag feletti, 18 milliard forintos forgalom mellett, igen nagy
elmozdulasok voltak megfigyelheték a hazai t6zsdén, a BUX napkézben 1 szazalék
feletti nyereségben is allt, azonban a nap végére végiil 0,4 szazalékos plusszal zart. A
blue chip papirok kéziil az OTP arfolyama 0,3 szazalékkal, a Magyar Telekom 0,35
szazalékkal, a MOL 0,53 szazalékkal keriilt feljebb, a Richter értéke pedig
gyakorlatilag nem valtozott. Régiés viszonylatban a BET a koézépmezSnyben
végzett, a legjobb teljesitményt az osztrak t6zsde érte el, mig egyediili csokkenést a
bolgar parkett konyvelt el.

Kedvez6 allampapir
aukciok

Csiitortokén harom lejaraton is allamkétvény aukciot tartott az AKK, amelyek
esetén igen kedvezd érdeklddés volt tapasztalhatd, igy Osszesen a tervezettnél 9
milliard forinttal nagyobb mennyiség keriilt végiil kibocsatasra.

A 3 éves futamidejli aukcion a 2,3-szeres lefedettséget latva 18 milliard forint helyett
22 milliard forint értékben bocsatott ki allampapirokat az AKK, amelyek hozama
8,28 és 8,35 szazalék kozott szorddott, az atlaghozam pedig 8,32 szazalék lett, amely
6 bazisponttal kisebb, mint a szerdai referenciahozam és 8 bazisponttal alacsonyabb
a legutébbi azonos lejarati kibocsatas atlaghozamanal.

Az 5 éves futamidejli aukcion szintén kedvezé kereslet mutakozott az els6dleges
forgalmazok feldl, igy a kibocsatott mennyiséget végiil 12 milliard forintrél 15
milliard forintra emelte az AKK. A hozamok a 8,5 és a 8,6 szazalék kozotti
tartomanyban alakultak, az igy kialakult 8,57 szazalékos atlaghozam pedig 5
bazisponttal alatta van mind a szerdai masodpiaci referenciahozamnal, mind pedig
a legutébbi 5 éves lejarata allampapir kibocsatas atlaghozamanal.

A 10 éves lejarata allamkotvény aukcion is élénk érdekl6dés volt tapasztalhato (2,3-
szeres lefedettség). Az AKK 10 milliardrél 12 milliardra névelte az értékesitett
mennyiséget, amelyek hozama a 8,54 és 8,62 szazalék k6zotti savban szérddott, a 8,6
szazalékos atlaghozam pedig 10 bazisponttal alacsonyabb a szerdai masodpiaci
referenciahozamnal.

A délelétti aukcié kedvezd eredménye lattan az AKK délutin nem kompetitiv
tendereket is tartott 3 éves, 5 éves, illetve 10 éves lejarati papirok esetén, amelyek a
délelStti atlaghozamok melletti koltségen keriiltek értékesitésre Osszesen 14,3
milliard forint értékben mindharom lejaratot figyelembe véve.




Az allampapirok masodpiaci kereskedése soran a 3 és 6 honapos papirok kivételével
Csokkend masodpiaci | minden lejaraton mérséklédtek a hozamok, a legnagyobb mértékben a 10 éves

hozamok futamid6én (7 bazispont), a tobbi lejaraton pedig 1-6 bazispont kézotti mértéki
csOkkenés volt tapasztalhato.
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Mar a csiitortoki nap folyaman valdszintisithetévé valt, majd ma reggel hivatalosan is
' bejelentették, hogy sikeresen zarult a go6rog koétvénycsere-program. A cserére a

Sikeres a gorGg jelentkezési arany 85,8 szazalékos volt, vagyis a maganhitelez6k ilyen aranyban
kétvénycsere-program hajlandéak a birtokukban 1évé gorog allampapirt 53,5 szazalékkal csokkentett
névértéken hosszu lejaratu allamkotvényre cserélni. Mivel az arany 75 szazalék felett
van, az egyoldalu g6rog allamcs6d kockazata elharult és Gorogorszag megkaphatja a
130 milliard eur6és nemzetkozi hitelcsomagot.

Mario Draghi bejelentése szerint az EKB a decemberi elSrejelzéshez képest
alacsonyabb névekedést és magasabb inflaciot valoszintisit az eur6zénaban 2012-re
és 2013-ra is. A kézponti bank becslése szerint az régioban idén a gazdasag béviilése
-0,5-0,3 szazalék, jovére pedig 0-2,2 szazalék kozotti lehet, az inflici6é idén 2,1-2,7
szazalék, jovére pedig a 0,9-2,3 szazalék kozotti savban fog elhelyezkedni.
Ugyanakkor az adatok nem indokoltak az iranyadé kamatrata valtoztatasat, az
elemzdi varakozasoknak megfelelGen 1 szazalékos szinten maradt.

Nem valtoztatott az iranyado
kamatlab mértékén az EKB

Nem valtozott a kamatlab az | A Bank of England sem valtoztatott az iranyadé brit kamatlabon, azt az elemzdi
Egyestilt Kiralysagban sem | varakozasoknak megfelel6en 0,5 szazalékos szinten tartja.

Az elemz8i varakozasoknal nagyobb mértékben névekedett az ipari kibocsatas
Németorszagban: a decemberi 2,6 szazalékos csékkenés utan januarban 1,6
szazalékos volt a névekedés az el6z6 honaphoz képest. A béviilést segitette az év
elején tapasztalt szokatlanul enyhe iddjaras is, amely nagyban befolyasolta az
épitipar 4,3 szazalékos novekedését. A befektetési javak gyartasa 3,5, az

energiaszektor kibocsatasa 1,7 szazalékkal emelkedett.

Névekedett a januari ipari
termelés Németorszagban

DAX 683454 245 D. POST 13,65 565 ~ LUFTHANSA 994 0,86

CAC 40 347836 254  DAIMLER 46,18 486 METRO 27,35 0,48

FTSE 5859,73 1,18 HENKEL 5143 4,65 FRESENIUS 78,26 0,67
Részvénypiac:

A sikeres gorég kotvénycsere-program hirére tovabb folytatédott a szerdai pozitiv
hangulat a piacokon, a vezet§ t6zsdeindexek mind jelent6s noévekedést tudtak
felmutatni a nap folyaman. A kereskedés végére a DAX 2,45, a francia CAC 2,54, a
FTSE pedig 1,18 szazalékot emelkedett. Az er6sddést a bank-, auté- és banyaszati
szektor papirjai vezették. A Renault részvényeinek arfolyama kiilonésen nagy
emelkedést tudott elérni, miutan a UBS a j6 novekedési kilatasokkal indokolva
semlegesrdl vételre ajanlottra valtoztatta a papir besorolasat.

Az FTSEurofirst 300 index 1074,79 ponton zart, ami 1,54 szazalékos novekedést
jelent a szerdai zaroértékhez képest, az eurdézéna blue chip papirjainak
teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,17 szazalékos névekedés utan
2 514,22 ponton fejezte be a kereskedést.

Rali az eurdpai t6zsdéken
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Az amerikai pénziigyminisztérium adatai szerint az el6z6 héten 362 ezren
folyamodtak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az Egyesiilt Allamokban, amely
8 ezer fével haladja meg az el6z4 heti értéket, és kedvezdbtlenebb az elemzdk altal vart
352 ezres szamnal.

A vartnal jobban emelkedett a
munkanélkili segélyt igényl6k
szama

S&P 500 1 365,91 0,98 Alcoa 9,77 2,30 Intel 26,84 -0,26
Dow Jones 12 907,94 0,55 Caterpillar 110,28 1,85 Exxon 84,83 -1,17
Nasdaq 2970,42 1,18 Du Pont 51,08 1,69 McDonalds 96,96 -3,21
Olaj 106,86 0,83 2 éves 0,32 +2
Réz 3,81 1,06 10 éves 2,03 +5
Arany 1702,10 1,01 30 éves 3,18 +6
Eziist 33,99 1,76

A Dbefektet6i optimizmust a gorég adossagcsere sikerességére vonatkozo6 hirek
taplaltak a tegnapi nap folyaman, melyet a vartnal rosszabb munkaerdpiaci adat sem
tudott letérni. A vezet6 amerikai t6zsdeindexek pluszban zartak. Az S&P 500 0,98
Tovabbi névekedés az szazalékkal, a Dow Jones 0,55 szazalékkal keriilt feljebb, a Nasdaq pedig 1,18

amerikai t6zsdéken szazalékos novekedést tudott produkalni a csiitortoki kereskedési napon. A Dow
komponensek koziil a legjobban teljesit6 papir az Alcoa volt 2,3 szazalékos
emelkedéssel. A sereghajt6 McDonald’s 3,21 szazalékos csokkenése a februari,
vartnal gyengébb értékesitési adatnak tudhaté be.

Az amerikai allamkotvények ara emelkedett a tegnapi nap folyaman, igy a
masodpiaci hozamok mar két napja novekedést mutatnak, a kedvez6 gorég hirek
hatasara ugyanis a befektet6k nagyobb nyugalommal fordulnak a kockazatosabb
eszko6zok felé. A 2 éves kotvények hozama 2, a 10 éves papirok hozama 5, a 30 éves
kétvények hozama pedig 6 bazisponttal keriilt feljebb.

Emelkedtek az
allampapirhozamok

A g6rog megallapodassal kapcsolatos optimizmus dragulast hozott a
nyersanyagpiacon. A nyersolaj ara 0,83 szazalékkal, a rézé 1,06 szazalékkal
emelkedett. Az arany arfolyama 1,01 szazalékos, az eziisté pedig 1,76 szazalékos
noévekedést mutatott fel el6z6 napi zardértékéhez képest, amelynek hatterében a
dollar jelent8s gyengiilése is allt.

Dragultak a nyersanyagok

A vezetd azsiai részvényindexek mindegyike nyereséget ért el, a legnagyobb
mértékben a japan Nikkei tudott emelkedni (1,7 szazalék), a Hang Seng 0,8
Pozitiv hangulat szdzalékkal, a dél-koreai Kospi 0,9 szazalékkal keriilt felijebb. A pozitiv piaci

Azsiaban hangulat hatterében a sikeres gorég kétvénycsere program, illetve a kedvezd kinai
inflaciés adat allhatott, amely utébbi egy ujabb gazdasagélénkité csomag
bevezetésének lehetdségét is felveti.




