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Magyarorszag

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének 2013. aprilis havi hianya 35,0 milliard
forintra teljesiilt. Ezen beltl a kézponti koltségvetés 79,4 milliard forintos deficittel, az
elkilonitett allami pénzalapok 8,5 milliard forintos, a tarsadalombiztositdas pénztgyi alapjai
pedig 35,9 milliard forintos szufficittel zartak. Az allamhaztartas kézponti alrendszerének
2013. aprilis végi hianya igy 528,6 milliard forintra teljesiilt. A 2012. évben az
allamhaztartas kbzponti alrendszerének I-IV. havi hianya 228,2 millidrd forintot tett ki.

A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdja szerint (el6zetes adatok alapjan) 2013 I.
negyedévében 21 032 gyermek sziiletett, 4,8 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel
korabban. A halalozasok szama 33 608 volt, ami 6,1 szazalékos cs6kkenést jelent 2012.
januar—marciushoz viszonyitva. A természetes fogyas 12 576 {6 volt, 1116-tal kevesebb az
egy évvel ezel6ttihez képest.

288-as szinten jart
napkézben a forint

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Valtozas

EUR/HUF 289,78 0,23% EUR/USD 1,2845 -0,57% GBP/USD 1,5030 -0,79%
CHF/HUF 230,11 -0,35% EUR/CHF 1,2576 0,42% EUR/CZK 26,13 0,35%
USD/HUF 225,35 0,66% USD/JPY 102,81 0,33% EUR/PLN 4,1870 0,15%

Forris: Reuters

Szerda délutan a forint Gj haromhavi cstcsra ért az eurdval szemben, miutan a
kurzus a 288-as szintig mérséklédott. Ben Bernanke Fed-elndk szavai utan a forint
gyengilni kezdett, igy a jegyzések 289,5 felé emelkedtek. Ma reggel az eurd/forint
arfolyam 289,78-as szinten tartézkodott. A dollar viszont er6s6dott a Fed-elndk
szavainak hatasara. A dollir/forint kurzus 0,66 szizalékkal feljebb, mig az eur6/dollar
kurzus 0,57 szazalékkal lejjebb kertilt. A svajci frank gyengiilt az euréval szemben -
napkozben ismét kétéves mélypont kozelében tartézkodott 1,2620 koérdl -, a forint 0,35
szazalékkal tudott er6s6dni az alpesi devizaval szemben. A régios devizak koziil a lengyel
zloty 0,15, a cseh korona 0,35 szazalékkal értékel6dott le a kozos eurdpai fizetSeszkozzel
szemben.

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Régids élmezényben
zart a BUX

Az eurdpai borzéken tapasztalhaté bizonytalansag ellenére a BUX rendkiviil jol teljesitett a
szerdai kereskedésben. A BUX atlag feletti, 17,3 milliard forintos forgalom mellett t6bb
mint 1,7 szazalékos pluszban zart, mely els6sorban az OTP és az Egis részvényeinek
3,2, illetve 4 szazalékos emelkedésének koszonhetd. Az Egis papirjai 2011 juniusa 6ta
nem voltak ilyen magas szinten. A kézép-kelet-eurépai indexek kozul ismét az orosz RTS
és a torok ISE-100 teljesitett a legjobban, melyek tobb mint 2 szazalékkal emelkedtek a keddi
zar6értékikhoz képest.

Vegyes el6jelt hozamvaltozas

Futamidé Hozam (%)  Viltozas (bp)
M3 4,08 3
M6 4,08 0
M12 3,95 1
Y3 447 4
Y5 4,65 4
Y10 5,00
Y15 5,33 0
Bubor ON 4,58 35
5év CDS 270 0

Forris: Reuters

Szerdan hozamcsokkenés és hozamnévekedés is tapasztalhat6 volt az allampapirok
masodpiacan. Rovid lejaratokon a 3 hoénapos DK]J hozama csokkent a legnagyobb
mértékben, 3 bazisponttal, mig a hosszabb lejarata allampapirok koérében a 3 éves lejaratd
allamkotvény hozama mérséklédott 4 bazisponttal. Az 5 éves lejaratd benchmark
allamkotvény hozama 4 bazisponttal emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem
valtozott, igy tovabbra is 270 bazisponton allt a szerdai jegyzés szerint.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Az el6z6 honaphoz képest 2013 aprilisaban 1,3 szazalékkal csékkent a
kiskereskedelmi forgalom Nagy-Britannidban. Az el6z6 év azonos id6szakahoz
viszonyitva 0,5 szazalékos névekedést regisztraltak.

1,3 szazalékkal cs6kkent a brit
kiskereskedelmi forgalom

Mar a nap elején emelkedéssel kezdtek a nyugat-europai t6zsdék, ami fokozodott

Tovabb emelkedtek a Ben Bernanke eurdpai id§ szerint délutani kongresszusi beszédének hatasara. A nap
nyugat-europai t6zsdék végére a DAX 0,7 szazalékos novekedés utan torténelmi csucsan zart, mig a francia CAC40
index 0,4 szazalékkal, a londoni FTSE pedig 0,5 szazalékkal emelkedett keddi zar6értékéhez
képest.
Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 4,18 0
olasz 391 -2
portugal 5,24 1
német 1,38 -2
francia 1,89 -2

Forris: Reuters

Csak kismértékben mozdultak el a perifériaorszagok kétvényhozamai a tegnapi
kereskedés soran: a 10 éves olasz papiroké 2 bazisponttal csokkent, a portugaloké 1
bazisponttal emelkedett.




USA

0,6 szazalékkal, évesitve 4,97 milliora névekedett az eladott hasznalt lakasok szama az
USA-ban aprilisban. A béviilés mértéke a vartnal alacsonyabb volt; az elemzoék 4,99 milliéra
torténé emelkedésre szamitottak.

Boévilt a hasznalt
lakaseladasok szama

Ben Bernanke kongresszusi beszédének el6re megirt részében ugy nyilatkozott, hogy az idé

A jegybankelnok szavai el6tt torténd monetaris lazitas megfékezheti a gazdasag novekedését. A befektet6k ebbdl
mozgattak a piacokat arra kovetkeztettek, hogy a Fed a kozeljovében nem tetvezi az eszkOzvasatlasi program

leallitasat; a vezeté tézsdeindexek emelkedésnek indultak. A kongresszusi meghallgatas
késobbi részében, a kérdések soran azonban a jegybankelnék egyik valaszabol ugy tlint,
akar a nyar folyaman lehetséges az eszkozvasarlasi program leallitasa; erre a hirre a
t6zsdék meredek esésbe kezdtek. A negativ piaci hangulatot fokozta a Fed nyiltpiaci
bizottsaganak legutobbi ilésén készult, tegnap nyilvanossagra hozott jegyzékonyv, amely
szerint tObb jegybankar mar a juniusban elkezd6d6 monetaris szigoritast fontolgatta a
legutobbi kamatdonté ilésen. A nap végére a Dow Jones 0,5 szazalékkal, a Nasdaq
1,1 szazalékkal, az S&P 500 index 0,9 szazalé¢kkal keriilt lejjebb.

Etr6s hozamemelkedés a Név Hozam (%)  Viltozas (bp)
kotvénypiacokon 2 éves 0,25 1
10 éves 2,04 11
30 éves 3,22 9

Forris: Reuters

A Fed-eln6k szavaira mozogtak az amerikai kétvénypiacok is: a 10 éves kétvények hozama
11 bazisponttal, a 30 éveseké 9 bazisponttal névekedett a tegnapi kereskedés
folyaman.

Az amerikai monetaris szigoritas esélyének novekedése lefele huizta az olaj arat; ezt a
hatast fokozta, hogy a mult héten a vartnal kevésbé csOkkentek az amerikai
Csokkend nyersanyagarak | olajtartalékok. A nyersanyag arfolyama igy a tegnapi kereskedés soran kozel 2 szazalékot
csokkent. Az arany jegyzése 0,5 szazalékkal keriilt lejjebb, amely szintén az amerikai
monetaris politikardl sz6l6 hirekre vezethets vissza: az eddigi expanziés politika szigoritasa
az inflacié csokkenése iranyaba hat, mig az arany iranti kereslet magasabb inflacios
kornyezetben altalaban erésebb.

Csiitortokon kiillonésen a japan t6zsde esik jelentsen a csalédast okozoé kinai
feldolgozdipari kilatasok (a kinai feldolgozoipari index az elemz6k altal vart 50,4 ponton
valé stagnalas helyett 49,6 pontra mérsékl6dott), valamint annak hatasara, hogy a Fed
koézéptavon leallithatja eszkozvasarlasi programjat. A Nikkei 7,32 szazalékkal zuhant,
ilyen mértéki veszteségre 2011. marcius 15-e 6ta nem volt példa. A t6bbi azsiai tézsde is
nagymértékben csokken, a dél-koreai Kospi 1,24, a kinai Shanghai Composite index 1,05, a
hongkongi Hang Seng index pedig 2,45 szazalékkal keriilt lejjebb az eddigi kereskedésben.

Zuhanas az azsiai
t6zsdéken




