ATTEKINTES
az aktualis kozvetlen tékebefektetési folyamatokrol

Osszefoglalas

= A Kkiilfoldi kozvetlen tokebefektetések (FDI) magyarorszagi allomanya
meghaladja a 68,5 milliard eurét, és egy fére vetitve az egyik legmagasabb a
kelet-k6zép-eurdpai térségben.

= A befektetések donté része a szolgaltaté agazatokba és a versenyképes
feldolgozoipari agazatokba (pl. jarmiigyartas, villamosgép-gyartas) aramliott.

= A Magyarorszagon végrehajtott kulfoldi kozvetlen tékebefektetések
allomanyanak 70%-a az Eurépai Uniébdl, 21,9%-a Németorszagbdl szarmazik.

= 2010-ben 1208 milli6 eurd értéki kiilfoldi kozvetlen tékebefektetés valosult
meg Magyarorszagon, ami 286 milliéval kevesebb az el6z6 évinél.

= 2011-ben varakozasaink szerint — egyedi, nagy értékii tranzakciok nélkiil — a
teljes magyarorszagi kozvetlen tokebefektetés 3-4 milliard eurét érhet el.
Kozéptavon évi atlag 4 milliard euré értékii teljes magyarorszagi kozvetlen
tokebefektetést varunk, amely 6sszeget nagyban befolyasolhatjak az egyedi
nagy értékii tranzakcidk, mind pozitiv, mind negativ iranyban.

Részletes attekintés

A magyar gazdasag 1990 o6ta végbement sikeres szerkezeti atalakulasaban
meghatarozé szerepet jatszottak a kiilfoldi kozvetlen tékebefektetések. A kiilfoldi
kozvetlen tékebefektetések folyamatos bearamlasa dontéen jarult (és jarul) hozza a
termelékenység névekedéséhez, a technolégiai modernizaciohoz, az egészséges
névekedési szerkezethez sziikséges exportkapacitasok létrehozasahoz és (j
munkahelyek teremtéséhez; emellett a (nem addssaggenerald) mikodétéke-
bearamlasnak meghatérozé szerepe van a kiilsé finanszirozasban.

A kiilfoldi kozvetlen tékebefektetések magyarorszagi allomanya 2010 végén
meghaladta a 68,5 milliard eurét; ebbdl 61 millidrd eurdt tett ki a részvény, egyéb
részesedés és Ujra befektetett jovedelem formaju befektetések allomanya, 7,5
milliardot pedig az egyéb téke allomanya. A 6 862 eurds egy fére es6 magyarorszagi
allomany — Csehorszag (9 228 eurd) utdn — a masodik legmagasabb a kézép-
eurépai térségben, Szlovakiaval (2010. szeptember végén 6821 eurd)
holtversenyben. Lengyelorszag (3 786 eurd) és Romania (2 436 eurd) lemaradasa
tovabbra is jelentds.

A Magyarorszagon végrehaijtott kiilfoldi kozvetlen tokebefektetések allomanyanak
legnagyobb része (15 milliard eurd, 21,9%) Németorszagbdol szarmazik.
(Megjegyezziik, hogy az allomany szarmazasi orszag és agazatok szerint bontott
adatai 2009 végére vonatkoznak.) Meghatarozé szerepe van még Hollandianak (12,3
milliard eurd, 17,9%), Ausztrianak (9,3 milliard eurd, 13,6%), Luxemburgnak (4,6
milliard eurd, 6,7%), Franciaorszagnak (3,5 milliard eurd, 5,1%) és az USA-nak (2,9
milliard eurd, 4,2%). (Megjegyzendd ugyanakkor, hogy a magas holland, illetve
luxemburgi befektetési 6sszeg sok esetben arra vezethetd vissza, hogy szamos vallalat
az ottani leanycégén keresztil valosita meg a befektetését) Osszességében a
kézvetlen tékebefektetések allomanyanak 70%-a szarmazik az Eurépai Uniébol.

A kiilfoldi befektetések allomanyanak kétharmada a szolgaltaté agazatokhoz
kotodik (2009 végi adatok szerint 45,7 milliard eurd, 66,7%); a gazdasagi
tevékenységet segité szolgaltatas (14,9 milliard euro, 21,7%), a kereskedelem, javitas
(9,3 milliard eurd, 13,6%), a szallitas, tavkézlés (5,9 milliard eurd, 8,6%), az
ingatlaniigyletek (6,1 milliard eurd, 8,8%) agazatban és a bankszektorban (5,4 milliard
euro, 7,9%) talalhato a legtobb kulféldi kdzvetlen t6kebefektetés. A feldolgozéiparban
a befektetések 24,7%-a talalhaté (17 millidrd eurd); ezen belil is a jarmiigyartasban
(3,4 milliard eurd, 5%), a villamosgép-gyartasban (2,9 millidrd euro, 4,2%), a vegy-
és gyogyszeriparban (1,8 milliard euro, 2,6%), illetve az élelmiszeriparban (1,8
milliard eurd, 2,6%) talalhat6 a legtébb kilfoldi t6ke. A szolgaltaté agazatok allomanya,
illetve részaranya nétt, mig a feldolgozéiparé csékkent 2008 végéhez képest.

A 2000-2009-es adatok szerint az éves kiilfoldi kozvetlen tékebefektetések atlagos
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értéke 3,7 milliard eurot tett ki. 2010-ben a bearamlas egyenlege 1 208 millié euro

volt, ami 286 milliéval marad el az egy évvel korabbitdl, és 1995 (a maival déntéen

megegyez6 statisztika bevezetése) o6ta a legkedvezbtlenebb adat. A nem

adossaggenerald bearamlason bellil a részvényformaju befektetések egyenlege

2330 millio eur6 (az el6z6 évinél 4,1 milliarddal kedvezbbb) volt, mig az djra A kézvetlen tékebefektetések
befektetett jovedelemé 591 millié eurd (az el6z6 évinél 428 millibval nagyobb, de igy alakulasa (Eves adatok!)

is 1996 ota a masodik legalacsonyabb) volt. A részvény és egyéb részesedés ~ G

drasztikus egyenlegjavulasa, illetve a 2009. évi negativ egyenlege egy 2009. évi, 6000

egyedi, tébb mint 4 milliard eurd értékl tranzakciésorozatnak készénhetd, amelynek 5000

keretében a részvénytéke kivonasaval parhuzamosan hasonld Gsszegii egyéb tékét 4000

(tulajdonosi hitelt) vont be a kulfoldi tulajdonos. Az Ujra befektetett jovedelem — amely a H :ggg

(korrigalt) adézott eredmény és a megszavazott osztalék kilonbsége — 2009-2010. évi % 1000

kedvezétlen alakuldsa annak készonhetd, hogy a kilféldi tulajdonu vallalatok 0 -

nyeresége joval nagyobb mértékben csokkent az el6z6 évekhez képest, mint az altaluk -1000 - i BkamOgis
megszavazott osztalék oOsszege. Az addssaggenerald egyéb tokemozgasok -gggg T e ‘L“V“b e soson

egyenlege -1712 millié euré volt. A minden eddiginél kedvezétlenebb egyenleg
dontéen annak kdszoénhetd, hogy az anyavallalatok altal a leanyvallatoknak nyujtott
tulajdonosi hitelek 6sszege 3 milliard eurdval elmaradt a leanyok altal az anyaknak
visszafizetett hitelek 6sszegétdl.

Az Ujra befektetett jovedelmek jelentésége a 90-es évek kdzepe 6ta folyamatosan A részvény és egyéb részesedés
nétt, ami természetes velejaroja a kiilfdldi kozvetlen tékebefektetések allomanya 1990  formaja kiilfoldi kozvetlen

6ta tarté folyamatos emelkedésének; a 2010. évi részvényjovedelmek aranya a nem tékebefektetések jovedelmeinek
addéssaggenerald befektetések allomanyahoz viszonyitva 7,2% volt, ami az el6z6  glakulasa
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A legnagyobb értékii (1 108 millié eurd) részvény és egyéb részesedés formaju
(nettd) Kkiilfoldi kozvetlen tékebefektetés 2010-ben Hollandiabdl érkezett
Magyarorszagra. A masodik legnagyobb befektet§é Németorszag (476 millié eurd), a
harmadik pedig Ausztria (437 millié eurd) volt. Megemlitendé még a 362 millié eurd
Svajcbdl, a 149 millié eurés bearamlas a kdézép-amerikai orszagokbal, illetve a 157 I . .
millié eurd Ciprusrol. A luxemburgi befekteték ugyanakkor bruttdé 783 millié eurd A globalis kozvetlen tékebefektetések

befektetésének (ami  tdlnyomorészt vélhetsen a BorsodChemet tulajdonlo ~ alakulasa
2200

holdingcégben tortént, kézvetve kinai tulajdonszerzésnek kdszdnhetd) és bruttd 1 345 N —
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millié eurd kivonasanak (ami részben vélhetéen a nagy értékl holland bearamlassal 1800 “Elézetes becslés -
van Osszefliggésben, mivel ugyanabban az agazatban (gazdasagi tevékenységet 1600 i
segité szolgaltatas) volt megfigyelheté a nagy O0sszegi bruttd be-, illetve kiaramlas) 5 1400 .-
eredéjeként nettd 561 millié eurdt vontak ki. 51200
2010-ben a feldolgozdiparba 6sszesen nett6 572 millié euré értéki, mig a 21228 .
szolgaltaté agazatokba 1 614 millié euré részvénytoke aramlott. A feldolgozéiparon 600 - . s
belll a villamosgép-gyartasba 339 millié eurd, az egyéb nem fém asvanyi termékek 400
gyartasaba 255 millié eurd (vélhetSen osztrak befekteték), a vegy- és gyégyszeriparba 200 (H ] i omn
60 millié eurd, a gumi-, mianyag termék gyartasaba 24 millio eurd téke aramlott; a 0 c M e O B e e ® o
jarmigyartasbol ugyanakkor netté 63 millié eurd (vélhetden kanadai befekteték) az S 8 8 & 8 8 8 g ¢ g

élelmiszeriparbdl pedig 41 millié eurét kivontak. A szolgaltatasokon belll a
vagyonkezelés (1024 millié eurd, jelentés részben vélhetéen a fent emlitett, a
BorsodChemhez kapcsolddé (igyletnek koszdnhetdéen), a kereskedelem (275 millié

eurd), a szallitas-tavkozlés (185 millis eurs) és a bankszektor (167 millié eurs) A visegradi orszagokba és Romaniaba
emlitendd meg. iranyulo kozvetlen tokebefektetés
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6sszességében 1%-kal csdkkent az el6z6 évhez képest. Szlovakiaba — a 2009. évi
nettd tékekivonassal szemben — 2010-ben 397 millié eurd aramlott. Csehorszagba
(5 107 millié eurd) az el6z6 évinek kozel két és félszerese aramlott. Lengyelorszagba

Az UNCTAD adatai szerint a pénzlgyi-gazdasagi valsag, illetve kuldnésen az
Osszeolvadasi-felvasarlasi tranzakcidok értékének drasztikus (65%-0s) visszaesése
hatasara 2009-ben 37%-kal, 1 114 milliard dollarra cs6kkent a globalis kézvetlen
tokebefektetések értéke. Az UNCTAD el6zetes, becslilt adatai szerint 2010-ben
0,7%-kal, 1 122 milliardra nétt a globalis kézvetlen tékebefektetések értéke. Ezen
belll 37%-kal, 341 milliard dollarra nétt a hataron atnyuld 6sszeolvadasi-felvasarlasi
tranzakcidok értéke. 2011-re 1 300-1 500 milliard dollaros globalis kozvetlen
tokebefektetést varnak a szakértok.
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(7 319 milli6 eurd) ugyanakkor 26%-kal, Romaniaba 23%-kal (2 695 millio euro),
Magyarorszagra (1 208 millié eurd) pedig 19%-kal kevesebb t6ke aramlott. Hazank
poziciéja romlott 2009-hoz képest, az 6t orszag teljes bearamlasanak 7,2%-a iranyult
Magyarorszagra.

2011-ben varakozasaink szerint — egyedi, nagy értékii tranzakcidk nélkiil — a teljes
magyarorszagi kozvetlen tokebefektetés 3-4 milliard eurét érhet el. Kézéptavon évi
atlag 4 milliard eurd értékii teljes magyarorszagi kézvetlen tékebefektetést varunk,
amely 6sszeget nagyban befolyasolhatjak az egyedi nagy értéki tranzakciok, mind
pozitiv, mind negativ iranyban.
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