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Magyarorszag

A KSH ma publikalta a ,,KSH jelenti” kiadvany 2011. oktoberi szamat. Hazank elsé
harom negyedéves brutté hazai terméke 1,8%-kal volt magasabb az egy évvel
korabbinal. A szektorok koziil a mezdgazdasag elsé kilenc havi hozzaadott értéke
A KSH ma publikalta 27%-kal, az ipar januar—oktdberi id6szakra szamitott brutté kibocsatasa 5,8%-kal
Osszefoglals kiadvanyat | haladta meg az egy évvel korabbit. Az épitipar teljesitménye ezzel szemben 10%-
2011 oktéberére kal csokkent. A kiilkereskedelmi termékforgalom els6 tiz havi, euréban szamitott
értéke 13%-kal multa feliil a bazisidészaki szintet. A haztartasok elsé kilenc hénapra
szamitott fogyasztasi kiadasa lényegében megegyezik az egy évvel korabbival, a
nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 4,5%-kal csokkent. A foglalkoztatottak
szama az augusztus—oktéberi iddszak atlagaban 0,9%-kal nétt az egy évvel
korabbihoz képest.
Nyugodt napot tudhatnak maguk mogott a piacok, a forint er6s6dott leginkabb az
eur6hoz viszonyitva a régios devizak koziil, mig az eurdpai kozos fizetSeszkoz
stagnalt a dollarhoz képest. Ma reggel a piaci hangulat romlasa lathat6, azonban a
forint egyel6re stabilan tartja magat a 302-303-as szinteken. Ma az MNB
kamatdontése, az azt kovet§ indoklas és az inflacios jelentés f6bb makromutatoi
lehetnek magyar szempontbo6l meghatarozéak.

vonatkozdoan

Devizapar Erték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Viltozas

EUR/HUF  302,6 -0,46% EUR/USD 1,3007 0,05% GBP/USD 1,5520 0,22%

CHF/HUF 2481 -0,47% EUR/CHF 1,2188 0,02% EUR/CZK 25,37 0,02%

Folyamatos
forinter6sodés jellemezte
a tegnapi napot

USD/HUF 2326 -0,63% USD/JPY 7797 0,04% EUR/PLN 4,4860 -0,32%

M3 7,10 0,05 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zard Viltozas

Mo6 7,25 -0,02 Bubor 1M 6,68 0,02 BUX 17519,07 2,68%

Mi12 7,37 0,03 3x6 FRA 7,48 0,01 BUMIX 130,72 -0,23%

Y3 8,46 0,00 2 év swap 7,40 0,02 OTP Bank 3323 2,15%

Y5 8,02 0,04 5 év swap 7,30 0,04 | Richter Gedeon 35295 0,56%

5 év bazisswap Magyar
Y10 9,00 0,03 felar -310,00 0,00 Telekom 515 0,19%

Y15 9,01 0,03 5 év CDS 577,683 1,66 MOL 18250 6,01%




Régids devizadrfolyamok alakuldsa az utdbbi egy honapban
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(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Nagyon jol teljesitett a
BUX

A tegnapi kereskedési napon a magyar piac volt a régi6 abszolut gyéztese, 2,7%-o0s
ugrasaval. A kedvezd teljesitményhez nagyban hozzajarult a MOL 6%-os
emelkedése, amely arra a hirre bontakozott ki, miszerint az Exxon Mobil joval a
tézsdei ar felett vasarolna fel a hazai olajtarsasag egyik kurdisztani partnerét.
Emellett az OTP is jelentGsen tudta névelni arat (+2,15%) és a defenziv papirjaink is
pluszban tudtak zarni (Telekom +0,2%; Richter 0,6%).

Nem valtoztak jelentésen
a masodpiaci hozamok

Nem valtoztak jelentGsen az allampapirok masodpiaci hozamai a 10 illetve 15 éves
hozamok 3-3 bazispontos emelkedésiikkel 9%-ra emelkedtek. A révid oldalon a 6
illetve 12 hénapos benchmark 2-3 bazisponttal lejjebb keriilt, igy a hozamgérbe
meredeksége kismértékben ndtt. A harom hénapos hozam szerint az MNB mai
kamatmeghataroz6 tilésén tovabbi kamatemelés (50 bazispont) képzelhet6 el.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Megallapodtak az eurézona
pénziigyminiszterei az IMF
hozzajarulas emelésérol

7,5 milliard eurd az eur6zéna
foly6 fizetési mérlegének
hianya oktéberben

Hétfé6n az eurdézona tagorszagok pénziigyminiszterei megallapodtak az IMF
forrasainak 150 milliard euréval t6rténd bdovitésérdl. A legnagyobb bdévitést
Németorszag (41,5 milliard eurd), Franciaorszag (31,4 milliard eurd) és Olaszorszag
nyujtja (23,5 milliard euro).

7,5 milliard eurés hianyt mutatott az eur6zona folyo fizetési mérlegének egyenlege
oktéberben az Eurépai Koézponti Bank tegnapi kozleménye alapjan, amely abbdl
adodott, hogy a viszonzatlan foly6 atutalasok 6,9 milliard eurds, az aruk
egyenlegének 4,4 milliard eurés és a jovedelmek egyenlegének 1,2 milliard eurés
hianyat csak részben tudta ellensulyozni a szolgaltatasok egyenlegének 5 milliard
eurdt kitevd tobblete. Szezonalisan kiigazitva az elmult 12 honap kumulalt folyo
fizetési mérleg hianya 58,7 milliard eurét tett ki, amely az euréovezet GDP-jének
megkoézelitéen 0,6 szazaléka.

Enyhe csokkenés Eurépaban

DAX 567071 -054  HENKEL 4386 133  INFINEON 5,61 271
CAC 40 297420 0,06 METRO 2822 097 COMMERZ 127 223
BANK
FTSE 536499 041 LINDE 11085 0,73 Dgggng{E 4020 71
Részvénypiac:

A mult hét végi gyenge zarast kovetéen a hétf6i napon sem tudtak erére kapni az
europai parkettek, a vezetS t6zsdeindexek koziil egyediil a CAC40 tudott stagnalas
koézelében zarni, mig a tobbi esetében enyhe visszaesés mutatkozott. A nap elején
még alapvetSen pozitiv volt a hangulat a német autégyartok kedvezd kibocsatasi
adatainak koszonhetSen, amely feledtetni tudta a hét végi Fitch bejelentés, illetve a
Kim Jong-Il halalhire okozta bizonytalansagot, azonban mint késébb kideriilt, csak
atmenetileg. A nap masodik felében Mario Draghi az Eurépai Kézponti Bank elnoke
az Eurépai Parlamentben tartott beszédében nem tett utalast atfogé koétvényvasarlasi
program beinditasara és hangsilyozta, hogy a Banknak tovabbra is az EU
Alapszerz6dés hatarain beliil szabad csak beavatkoznia. Az elndk ugyanakkor azt is
elismerte, hogy az eur66vezet kdtvénypiacaira rendkiviili nyomas fog nehezedni 2012
els6 negyedévében. A nyilatkozatot kévetGen elfogyott a befektet6k optimizmusa,
igy a nap végére csaknem az Osszes jelentSs index negativ tartomanyba keriilt. Az
FTSEurofirst 300 index értéke 0,09 szazalékos csokkenést kévetGen 956,86 ponton
zart, mig az eurdzona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 0,01 szazalékkal keriilt feljebb.




Emelkedett az épitSipari
bizalmi index értéke

USA
Az épitSipar kilatasait méré Housing Market Index értéke decemberben harmadik
egymast kévetd honapja emelkedett, a varakozasoknak megfeleléen 21 pontot ért el
a vizsgalt honapban, azonban még mindig a kedvezd kilatasokat elére vetité 50
pontos szint alatt tartézkodik a mutato.

S&P 500 1 205,35 -1,17 Merck & Co. 36,47 0,61 Alcoa 8,53 -3,18
Dow Jones 11 766,26 -0,84 Pfizer 21,14 0,52 JPMorgan 30,70 -3,73
Chase
Nasdaq 2 523,14 -1,26 Caterpillar 87,25 0,06 Bank of 4,99 413
America
Olaj 94,50 0,80 2 éves 0,24 2
Réz 332 -0,30 10 éves 1,80 -2
Arany 1 601,50 0,23 30 éves 2,79 0
Eziist 28,93 -2,49

Két negativ eurépai hir htuzta
le az indexeket

Gyenge kereslet a 2 éves
aukcion, mérsékelt masodpiaci
hozamcstkkenés

Vegyes zaras a
nyersanyagpiacon

A tegnapi kereskedés soran folyamatos lecsorgas jellemezte a vezet§ amerikai
részvényindexeket, amelynek hatterében alapvetSen két kedvezStlen eurdpai hir allt.
Egyrészt az ECB elnéke, Mario Draghi tovabbra sem tamogatja az agresszivebb
monetaris politikai beavatkozast, amely csalédassal toltotte el a befektet6ket, akik
az eurdopai jegybank kotvényvasarlasi programjat az adossagprobléma
megoldasanak egyik f6 eszkozének tekintették. Emellett az europai
pénziigyminiszterek tegnapi kozleményiik szerint a vart 200 milliard euros
t6kejuttatas helyett csak 150 milliard eur6 tobbletforrast biztositanak az IMF-nek. E
két hir hatasara a Dow Jones a pénziigyi részvények vezetésével 0,84 szazalékkal
csOkkent, az S&P 500 1,17 szazalékkal esett, a Nasdaq pedig 1,26 szazalé¢kkal keriilt
lejjebb.

Az amerikai Pénziigyminisztérium tegnap 35 milliard dollar értékben bocsatott
aukciora 2 éves lejaratu allampapirokat, amelyekre az atlagosnal gyengébb kereslet
(3,45-szoros lefedettség) mutatkozott, és 0,24 szazalékos hozamszinten keriiltek
értékesitésre a kotvények. A masodpiacon a kedvezdStlen eurépai hirek hatasara a 10
és 2 éves lejaraton 2 bazisponttal csbékkentek a hozamok, mig a 30 éves
allamkétvényeké nem valtozott.

A tegnapi kereskedés végére a nyersanyagok vegyesen zartak, az olaj arfolyama az
észak-koreai helyzet javulasaval kapcsolatos varakozasoknak koészonhetéen 0,8
szazalékkal emelkedett, az arany jegyzése 0,23 szazalékkal névekedett, a réz értéke
0,3 szazalékkal csokkent, mig az eziist ara jelent6s mértékben, 2,49 szazalékkal
kerilt lejjebb.

Pozitiv korrekcid
Azsiaban

Visszafogott optimizmus jellemezte a tavol-keleti borzék ma reggeli teljesitményét.
A japan Nikkei és a hongkongi Hang Seng 0,5%-ot er6s6détt, a dél-koreai Kospi
csaknem 1%-kal keriilt feljebb. Leginkabb az export6rok teljesitettek kedvezden a
kedd reggeli kereskedésben, de a bankszektornak sem ment rosszul, viszont az
autogyartok papirjai kevésbé oriilhettek.




