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Magyarorszag

A nemzetko6zi vandorlast
figyelembe véve 9,97
milli6 volt augusztus

végén az orszag lakossaga

A szeptemberi
hianyszamot jelentésen
mérsékelni fogja az év
végi Nyugdijreform és
Adédssagesokkento
Alapbol szarmazo bevétel

A KSH ma publikalta 2011 els6 nyolc hénapjara vonatkozé népmozgalmi adatokat.
Az el6zetes statisztikak szerint 2011 els6 nyolc honapjaban 57 630 gyermek sziiletett,
4,7 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel korabban. A halalozasok szama 86 324 volt,
ami 0,4 szazalékos emelkedést jelent a 2010. januar—augusztusi idészakhoz képest.
A nemzetkézi vandorlas figyelembevételével becsiilt népességszam az idSszak
végén 9 millié 965 ezer f6 volt.

Az NGM tegnap délutan publikalta a 2011. szeptemberére vonatkozo
allamhaztartasi adatokat. A szeptember végi hiany allamhaztartasi szinten (helyi
6nkormanyzatok nélkiil) 1 570,6 milliard forint lett, a kozponti koltségvetés a
kilencedik honapban csaknem 20 millidrdos tébblettel zart. A Nyugdijreform és
Adoéssagcsokkent6 Alapbol szarmazo6 bevételek 528,8 milliard forintos 6sszegének
teljesitésére az év végi honapokban keriil sor, ami nagyban mérsékli a jelenlegi
hianyszintet.

Eleinte romlott, majd
ismét javult a piact
hangulat

Jelent6sen er8so6dott a forint tegnap a bankkézi devizapiacon az eurézéna
mentSkeretének megemelésével kapcsolatos hir hatasara, ezt az er6sebb szintet ma
reggel is Orzi a hazai fizet6eszkéz, igy az EUR/HUF jelenleg 295-6s szint
koézelében all. A régios devizak koziil a forint er6s6dott leginkabb tegnap reggeli
szintjéhez viszonyitva. Ma a hazai fizet6eszk6z szempontjabol kiemelt jelentdségti
lesz a 14:00-6ras kamatdontés illetve az azt kovetS sajtotajékoztatd. Elemzék az
alapkamat szinten tartasat varjak. Az eur6 jelent6sen er6s6dott ma reggelre a
dollarral szemben, napon beliili gyengiilését kdvetSen.

Devizapar ~ Erték  Valtozds  Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Valtozas
EUR/HUF 2948  -0,55%  EUR/USD 1,3897 -0,23% GBP/USD 1,5972  -0,03%
CHF/HUF 2401  -039%  EUR/CHF 1,2270 -0,20% EUR/CZK 24,84 -0,32%
USD/HUF 2120 -128%  USD/JPY 76,06 -0,24% EUR/PLN 43563  -0,09%

Hozam Viltozas

)

Futamiddé Viltozas Futamidé

Részvények és indexek

M3 6,07 -0,01 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
Mo 6,15 0,00 Bubor 1M 6,06 0,00 BUX 17766,22 1,97%
Mi12 6,30 -0,05 3x6 FRA 6,66 -0,01 BUMIX 1405,24 1,74%
Y3 6,89 -0,14 2 év swap 6,56 -0,04 OTP Bank 3554 3,31%
Y5 7,33 -0,11 5 év swap 6,73 -0,03 Richter Gedeon 35550 -0,28%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,78 -0,21 felar -214,00 0,00 Telekom 528 2,33%
Y15 7,79 -0,21 5 év CDS 509,408 -3,34 MOL 17300 1,76%

Harmadik volt a régiéban
a BUX

A BUX tegnap a pozitiv hangulat miatt emelkedett, illetve egyes papirok technikai
elemzési szempontbdl is kedvezd képet mutatnak. Ennek koszonhetSen a pesti
parkett 2%-kal keriilt feljebb, 12,7 milliard forintos forgalom mellett. Ezzel az orosz
és a lengyel t6zsde utan a harmadik legjobb teljesitményt nyujtotta. A blue chipek jo
hétkezdést tudhatnak maguk mogott, a MOL 1,8, az OTP 3,3, a Telekom 2,3%-ot
er6s6dott, a Richter 0,3%-ot veszitett értékébdl.




JelentSs hossza
hozamcs6kkenés

A hosszi hozamok jelent6sen mérséklédtek a masodpiacon a pozitiv piaci hirek
miatt. A haroméves illetve hosszabb lejaratokon atlagosan 17 bazispontos
hozamesés volt megfigyelhetd. A hozamgorbe révid oldala érdemben nem mozdult,
igy a hozamgdrbe meredeksége csokkent. A mai kamatdontés befolyasolhatja a
rovid hozamokat, ha a varttol eltéréen alakul a dontés.

Csokkend kibocsatas az
eurdzonaban

Enyhe oktéberi névekedés a
német versenyszféraban -
féként a német szolgaltatasi
szektornak koszonhetSen

Az eurdzona versenyszférajanak kibocsatasat mutaté PMI Composite Output Index a
szeptemberi 49,1-r61 47,2-re cs6kkent. Az index 50 alatti értéke a kibocsatas
csOkkenését jelzi, immar masodik hénapja. Az ipari termelés mar harmadik hénapja
csokkent, a szeptemberi 48,5-r61 oktéberben 47,3-ra, ez 2009 juliusa oOta a
legalacsonyabb érték, a szolgaltatasoké pedig masodik honapja esik. A visszaesS
termelés az ipari és szolgaltatasi termékek iranti mérsékl6do keresletet mutatja: az 4j
megrendelések mar szintén harmadik honapja esnek. Az 4j ipari megrendelések indexe
a mult havi 45,2-161 43,7-re cs6kkent — ez 2009 majusa 6ta a mélypontot jelenti.

Az eurdzoéna egészével szemben a német versenyszféra ndévekedése fennmaradt
oktéberben, de a névekedés mértéke csak nagyon kismértékd volt és az év els6
felében tapasztaltnal sokkal lassabb. A szezonalisan kiigazitott PMI Markit Flash
Composite Output Index oktoberben a szeptemberben tapasztalt 26-honapos
mélyponthoz képest csak kis mértékben (51,2 pont) volt magasabb. A névekedés
teljes egészében a szolgaltatasi szektornak volt készoénhetd, az ipari szféra
kismértékben lassult.

Optimista hangulat
Eurépaban

HEIDELBERG- DEUTSCHE
DAX 605527 +141 T o o 31,91 +6,01 o 2O 1,17
DEUTSCHE
CAC 40 322046  +1,55 MAN 62,78 +5,16 BOERSE 40,63 1,02
FISE 554806 +1,08 VOLKSWAGEN 12275  +4,56%  FRESENIUS 72,02 -1,07
Részvénypiac:

A hétvégi EU-csucs miatti optimista hangulat hétf6n is kitartott az eurdpai
részvénypiacokon, mindegyik index pozitivan zarta a napot. A f6 nyertesek a
fémipari banyaszati cégek voltak, ennek hatterében a napokban publikalt pozitiv
kinai statisztika allt: a legnagyobb fémfogyaszté kinai ipari szektor 3 honapig tartod
csokkenés utan oktéberben csekély novekedést tudott elérni. Az FTSEurofirst 300
index értéke 1,1 szazalékos névekedést kdvetSen alacsony forgalom mellett 988,99
ponton zart, mig az eurézéna blue chip papirjainak teljesitményét titkr6z6 Euro
STOXX 50 index értéke 1,35 szazalékot novekedett.




USA

Pénteken nem jelent meg jelent6s makroadat a tengerentilon.

S&P 500 125419 1,29 Caterpillar 91,77 5,01 AT&T 28,88 -0,86
Dow Jones 11 913,62 0,89 Bank of America 6,72 4,02 Vetizon 36,93 -1,31
Communic.
Nasdaq 2 699,44 2,35 JPMorgan Chase 34,57 3,44 Procter & 65,37 -1,34
Gamble
Olaj 91,45 4,63 2 éves 0,29 0
Réz 343 6,52 10 éves 2,43 +1
Arany 1 652,00 0,97 30 éves 3,28 +1
Eziist 31,65 1,47

A hétf6i kereskedés soran tovabb folytatédott az optimista hangulat, igy pozitiv
tartomanyban tudtak zarni a vezet6 amerikai részvényindexek, amelyre a
varakozasoknal erGsebb Caterpillar gyorsjelentési szamai is kedvezéen hatottak,
Tovabb tart a pozitiv hangula illetve tovabbi felhajt6 erSt jelentett az arfolyamokra az a hiresztelés, miszerint a

az amerikai tézsdéken német ellenzék a t6keattételen keresztiill ezer milliard eurdra emelné az EFSF
keretét. A Dow Jones a Caterpillar vezetésével 0,89 szazalékkal emelkedett, az S&P
500 1,29 szazalékkal értékel6dott fel, mig a technolégiai szektorban kérvonalazédo
osszeolvadasokrol és akviziciokrdl napvilagot latott hireszteléseknek koszonhetGen
relative felilteljesitve, 2,35 szazalékkal keriilt feljebb a Nasdaq index.

Az eurdpai ment6csomaggal kapcsolatos tovabbi kedvezd hireknek készonhetSen a
befektetSk a kockazatosabb eszkozoket preferaltak a menedéknek szamité amerikai
allamkoétvények helyett, igy mérsékelt hozamemelkedés volt tapasztalhaté a
masodpiacon a hosszu lejaratokon, mind a 10, mind pedig a 30 éves futamiddén 1
hosszu lejaratokon bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok, mig a 2 éves kincstarjegyeké gyakorlatilag
nem valtozott a tegnapi kereskedés végére. Az amerikai Pénziigyminisztérium a
héten 2, 5, illetve 7 éves lejaratu allamkétvény aukciot fog tartani.

Minimalis hozamemelkedés a

A nyersanyagok arfolyama jelent6sen emelkedett az elmult kereskedési nap soran,
amely a tovabbra is optimista eurépai adossagvalsag kezelésével kapcsolatos
varakozasoknalk, illetve a kedvez6 kinai feldolgozoipari adatnak volt koszénhetS. Az
olaj és réz relative felulteljesitve, el6bbi 4,63 szazalékot, utdbbi 6,52 szazalékot
er6s6dott, mig az arany jegyzése 0,97 szazalékkal keriilt feljebb, az eziist értéke
pedig 1,47 szazalékkal emelkedett.

A tegnapi jelentSs rali utan ma az azsiai piacok vegyes teljesitményt mutattak és
inkabb varakozoé allaspontot tiikréznek. Az iranyadé tavol-keleti indexek koziil a
Kiviris a tavol-keleti | japan Nikkei 0,9, az ausztral S&P ASX 200 és a dél-koreai Kospi 0,6%-ot esett , a

piacokon Shanghai Composite 1,3%-kal keriilt feljebb. A japan kereskedésben a bankpapirok
keriiltek elad6i nyomas ala, de az etGs jen az exportSrok teljesitményét is jelentGsen
korlatozta.

Rali a nyersanyagpiacon




