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Vezetdi 6sszefoglalo

e Az olaszok lemindsitése ellenére kedvezd hangulat uralkodott a nemzetkozi
t6zsdéken, melynek hatterében az allt, hogy a befektet6k pozitivan tekintenek az
Ujabb vallalati jelentési szezon elé.

e Az optimista nemzetkozi befektetdi hangulatban a forint haromhetes csucsra ért
az eurdval és a svajci frankkal szemben is.

e A BUX ismét 1,4 szazalékkal kerilt feljebb a keddi kereskedésben; az OTP
remekelt és atlépte az 5000 forintos hatart.

e A magyar allampapirok masodpiacan az allamkotvények hozamdban nem tortént
jelentds valtozas, azonban a 3 hénapos DKJ-aukcion nagy volt az érdekl6dés.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazisponttal mérséklédott, igy 305
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

e 2013 majusdban 14 szazalékkal n6tt a szallashelyek vendégforgalma 2012 azonos

idGszakahoz képest.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
102,5
102
101,5 N N
101 / )°c—/\\/ —
100,5 -+
100 + —
99,5 +—
99
98,5
98
97,5
97
96,5 T T T T T T T T T T T T T T T
o o~ < o [ee] o o~ < o o0 o o < o [} o
— — — — — N N N N N ! Q S S S =
(e} (%) [¥e) o (e} O (%) [¥e) o (e} (%) ~ ~ ~ ~ ~
S & © © © © © © ©& © o© 9§ o 9 o o9
(32} m (a2] [42] (a2} [32] m (a2] [42] (22} m m [a2] [42] (a2} m
— — L — — i i i — — i i — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ [a\] o~ o o~ (o] o~ o~ o~ o~ (o] o~
EUR/HUF e EUR/CZK e EUR/PLN

Kedden a forint er6s6dését segitette a javuld nemzetkozi befektet6i hangulat: a
hazai fizet6eszkoz haromhetes csticsra ért 292,5-nél az eurdval, 235,5-nél a
svajci frankkal szemben. A dollar/forint kurzus a nap végére 229-ig emelkedett.
Ma reggel az eurd jegyzése 292,78 koriil, a dollaré 228,71 koril jart; a svajci
frank/forint arfolyam 0,92 szazalékkal csokkent a kedd reggeli szinthez képest.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 292,78 -0,54% EUR/USD 1,2778 -0,64% GBP/USD 1,4868 -0,48%
CHF/HUF 235,01 -0,92% EUR/CHF 1,2437 0,27% EUR/CZK 25,86 -0,32%
USD/HUF 228,71 0,02% usD/JPY 100,99 -0,05% EUR/PLN 4,3198 0,36%

Az eurd 1,2780-ig gyengiilt a dollarral szemben annak hatdsara, hogy az EKB
egyik német dontéshozdja arrdl beszélt, hogy a laza monetaris politika tartésan
fennmaradhat. Az euré ma reggel is kéthénapos mélyponton tartézkodott a
dollarral szemben. A svajci frank 0,27 szazalékos gyengulést mutatott az eurdval
szemben. A régios devizak koziil a cseh korona fel-, a lengyel zloty leértékel6dott
a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A vezet6 nemzetkozi t6zsdéken tapasztalhatd optimista hangulat a régids
borzéken is kifejtette hatasat. A BUX 9,1 milliard forintos forgalom mellett dGjra
1,4 szazalékos pluszban zart, mellyel régid legjobban teljesit6
részvényindexe volt. Az emelkedés fGként a MOL-OTP parosnak kdszonhet6, ez
utdbbi atlépte a technikailag és lélektanilag is fontos 5000 forintos hatart.

ismét a
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A nap vesztese ezuttal a bolgar SOFIX volt, amely 1 szazalékkal keriilt lejjebb a
keddi kereskedésben.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 19423 1,4
OTP Bank 5010 1,9
Richter Gedeon 35755 0,7
Magyar Telekom 321 0,0
MOL 16 950 2,1

Kismértéki Kedden csekély mértékben valtoztak a hozamok a magyar allampapirok

mozgas az masodpiacan. A rovid lejaratu dllampapirok hozamai hétféi szintjikén maradtak,
allampapirok csupan a 3 és az 5 éves benchmark allamkoétvények hozama csokkent, 2-2
masodpiacan bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara 5 bazisponttal cs6kkent, igy 305

bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

s ix Valtozas

Futamidé Hozam (%) (bp)

M3 4,13 0

M6 4,16 0

M12 4,28 0

Y3 4,55 )

Y5 4,84 -2

Y10 5,55 0

Y15 6,07 1

Bubor ON 4,39 24

5 év CDS 305 -5
3 hénapos Az AKK altal 50 millidard forintos kerettel meghirdetett 3 hénapos DKJ
DKJ aukcio aukciéra 109,7 millidrd forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az adéssagkezels a

tobb mint kétszeres vételi ajanlat |attdn 5 millidrd forinttal megemelte az
elfogadott mennyiséget. Az aukcids atlaghozam 4,16 szazalék lett, amely
3 bazisponttal alacsonyabb az egy héttel ezelStti 3 hdénapos DKJ aukcién
tapasztalt atlaghozamnal, de 3 bazisponttal magasabb a hétféi 3 hdnapos
masodpiaci referenciahozamnal.
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmtult 1 hénapban
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A KSH ma reggeli gyorstdjékoztatdja szerint 2013 majusaban 14 szazalékkal n6tt
a szallashelyek vendégforgalma 2012 azonos idGszakahoz képest. 2013 6todik
hénapjaban mind a kiilfoldi-(16%), mind a belfoldivendég-éjszakak szama
jelentésen (9,7%) emelkedett, ahogyan a szallashelyek — folyé aron szamolt —
brutté arbevétele is (18%).

Nemzetko6zi piacok

A brit feldolgozodipari termelés 0,8 szazalékkal esett vissza majusban az el6z6
hénaphoz képest, mikozben az elemzék 0,3 szazalékos novekedésre szamitottak.
A teljes ipari termelés stagndlast mutatott az év 6tdodik hénapjaban, pedig itt is
béviilésre szamitottak.

Eurépai indexek Amerikai indexek |

Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 058 1,12 Dow Jones 15300 0,49
CAC40 3844 0,53 S&P 500 1652 0,70
FTSE 6513 0,98 Nasdaq 3504 0,55

Kedden tovabb emelkedtek az amerikai t6zsdék, a befekteték ugyanis optimistak
a vallalatok masodik negyedéves eredményeit illetéen. Az els6 jelentd az Alcoa
aluminiumgyarté cég volt, mely a vartnal kedvez6bb profit és értékesitési
szamokat tett kozzé. A vezeté tengerentuli indexek 0,5-0,7 szazalékos
emelkedéssel zartak, a Nasdaq részvényei 2000 6ta nem voltak ilyen magasan
jegyezve. Az olaszok leminGsitése ellenére az eurdpai piacokon is kitartott a jo
hangulat a gorog segély tovabbi folydsitasa és az Alcoa vartnal jobb eredményei
miatt. A nyugat-eurdépai benchmarkok 0,5-1,1 szazalékos pluszban fejezték be a
keddi kereskedési napot.
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| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,73 4 Németorszag 1,65 -5
Olaszorszag 4,41 2 Franciaorszag 2,24 -3
Portugalia 6,72 222 USA 2,64 0

Ismét vegyes elmozdulasok voltak tapasztalhatéak a kétvényhozamokban az
eurdzoéna perifériaorszagainak keddi masodpiaci kereskedésében: a spanyol 10
éves allampapirok hozama 4, az olaszé 2 bazisponttal emelkedett, mig a portugal
papiroké 22  bazisponttal kerilt lejjebb. A 10 éves amerikai
allamkotvényhozamokban a hétféi csokkenés utan tegnap nem volt jelentGs
valtozas.

Az arany ara 1 szazalékkal keriilt feljebb, miutan a kinai gyorsuld inflacids
adatoknak koszonhet6en az arany iranti kereslet névekedése varhaté. Az olaj
arfolyama 0,9 szazalékkal emelkedett tegnap az egyiptomi helyzet okozta
ellatasi zavarok miatti félelem kovetkeztében.
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