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2008 ota jelentGsen emelkedett a Magyarorszagra érkezd német kozvetlen
befektetések volumene, a vizsgalt id6szak eleji 14 000 milli6 eurds szintrél 2011-re 19 000
millié eurdra névekedett.

Tegnap az MNB Monetaris Tanacsa 6sszhangban a piaci varakozasokkal ujabb,
25 bazispontos kamatcsokkentésrél dontétt, igy az iranyadé rata 5,75 szazalékra
mérséklédott. Az MNB kozleményében hangsilyozta, hogy tovabbi kamatcsokkentés
kizarélag akkor lehetséges, ha fennmaradnak a kedvezé pénziigyi folyamatok.

Ujabb kamatvagas

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Frték  Valtozas
EUR/HUF 287,20  -0,28% EUR/USD 1,3247 0,56% GBP/USD 1,6260 0,29%
CHF/HUF 237,76 -0,18% EUR/CHF 1,2077  -0,07% EUR/CZK 25,18 -0,10%

USD/HUF 216,76 -0,84% USD/JPY 84,24 0,27% EUR/PLN 4,0677 -0,46%

Forras: Reuters

Kedden kedvezd hirek lattak napvilagot az amerikai koéltségvetési szakadék
megoldasaval kapcsolatban, amelynek hatasara pozitiv hangulat lett urra a
pénzpiacokon. A kockazatkeriilés csokkenése miatt a dollar 0,56 szazalékot gyengilt az
euréval szemben. Az EUR/HUF arfolyamanak hétf6n tapasztalt jelentds emelkedése
tegnap megallt, és a 25 bazispontos kamatvagasra sem reagalt gyengiiléssel a hazai
fizetGeszkoz. Ma reggel egy eurdért 0,28 szazalékos erésodést kovetben 287,2 forintot, egy
svajci frankért 237,8 forintot, mig egy dollarért jelentGsebb er6sédést kovetben 216,8
forintot kell adni a bankkdzi devizapiacon. A régids devizak kozil a cseh korona minimalis,
0,1 szazalékos er6sodést mutat, a lengyel zloty pedig 0,46 szazalékkal értékel6dott fel a
koz0s europai fizetéeszk6zhoz képest.

Kismértékben erésodott a
forint




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Emelkedett a BUX

Kedden 9 milliard forintos forgalom mellett 1 szazalékkal emelkedett a BUX index,
amely a kereskedés utols6 szakaszaban tapasztalt jelent6sebb arfolyam emelkedésnek volt
koszonhets. Régids viszonylatban a torok és bolgar tézsde zart egyedil negativ
tartomanyban, a hazai borze a kézépmezényben végzett, mig a legnagyobb nyereséget a
cseh és osztrak index konyvelte el.

Elénk érdeklsdés, csokkend
atlaghozam a DKJ aukcion

Kismértékt elmozdulas a
masodpiacon

Futamidd Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 5,56 3
M6 5,58 5
M12 5,63 0
Y3 5,83 4
Y5 6,17 2
Y10 6,44 4
Y15 6,45 4
Bubor ON 5,49 1
5 év CDS 285,15 0

Forrias: Reuters

Tegnap az AKK 50 milliard forintos kerettel hirdetett meg 3 hénapos lejaratd
diszkontkincstarjegy aukcidt, amelyre igen élénk érdekl6dés mutatkozott az elsédleges
forgalmazok részérdl (3,5-szeres lefedettség). Az AKK igy 25 milliard forinttal emelte az
elfogadott mennyiséget, a kialakult 5,63 szazalékos atlaghozam pedig 14
bazisponttal alacsonyabb a legutébbi azonos lejarata kibocsatas atlaghozamanal.

Az allampapirok masodpiaci kereskedésében a 12 honapos lejarat kivételével mérsékelt,
2-5 bazispontos hozamemelkedés volt tapasztalhat6. Magyarorszag CDS felara
gyakorlatilag nem valtozott kedden a hétféi zard jegyzéshez képest, igy tegnap 285,15
bazisponton allt.




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa arégioban
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2,7 szazalékon a brit inflacié

Novemberben 2,7 szazalékkal novekedetek a fogyasztor arak Nagy-Britanniaban az el6z6 év
azonos 1id6szakahoz képest, az el6z6 honaphoz képest 0,2 szazalékos az emelkedés.
A novekedés legnagyobb részét az élelmiszerek aremelkedése adta.

Optimista hangulatban
Eurépa

A hétféi irany nélkili kereskedést kovetben tegnap alapvetSen pozitiv hangulat volt
jellemz8 az eurdpai t6zsdéken. Az optimizmust f6ként az Amerikdbdl érkezé kedvezd
hirek taplaltak, miszerint Obama egy kompromisszumos megoldassal allhat el6 a
koltségvetési szakadékkal kapcsolatban. A nap végére visszakanyarodtak a vezeté eurdpai
tézsdeindexek, de {igy is pozitiv tartomanyban zartak a kereskedést. A DAX
0,04 szazalékkal, a francia CAC40 index 0,29 szazalékkal, mig a FTSE 0,4%-kal kerilt feljebb
hétféi zardértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,32 -13
olasz 4,45 -11
portugal 7,14 -4
német 1,42 5
francia 2,05 3

Forris: Reuters

A Standard and Poor’s szelektiv (nem toérleszt6) SD kategoriabol B- szintre
modositotta vissza GoOrogorszag besorolasat. A hir hatisira jelentés hozamesés
bontakozott ki az eur6zona perifériaorszagainak allampapirpiacain. A spanyol 10 éves
allamkotvények hozama 13 bazisponttal, a portugal papirok hozama 4 bazisponttal, mig az
olasz kétvények hozama 11 bazisponttal kertilt lejjebb.




USA

Nem jelent meg relevans makrogazdasagi adat az USA-ban a tegnapi nap folyaman.

Emelkedés a tengerentuli
tézsdéken

Novekedtek a
kétvényhozamok

Az optimista hangulat tegnap is kitartott az amerikai parketteken, a befektet6k
ugyanis egyre inkabb abban reménykednek, hogy sikeril a demokratdknak és a
republikanusoknak kompromisszumos megoldasra jutniuk. A vezetd tézsdeindexek pozitiv
tartomanyban kezdték a kereskedést, és folyamatosan emelkedve jelentés pluszokat értek el
a nap végére. A Dow Jones 0,87 szazalékkal, a Nasdaq 1,46 szazalékkal, az S&P 500
pedig 1,15 szazalékkal keriilt feljebb hétf6i zaroértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,28 3
10 éves 1,82 5
30 éves 3,00 6

Forris: Reuters

Az amerikai pénzigyminisztérium 35 milliard dollar értékben adott el 5 éves lejarata
allampapirokat, julius 6ta a legalacsonyabb, 0,738 szazalékos atlaghozammal. A hozamok
tovabb noévekedtek az amerikai allampapirok masodpiacan: a 2 éves allampapirok hozama
3 bazisponttal, a 10 éves benchmark allamkétvények hozama 5 bazisponttal
emelkedett, a 30 éves papirok hozama 8 bazisponttal keriilt feljebb, elérve a 3 %-ot.

Drigult az olaj, esett az
J>
aranyar

Az olaj tovabb dragult a keddi kereskedésben, arfolyama 0,51 szazalékkal emelkedett.
Az arany arfolyama ugyanakkor 1,64 szazalékkal visszaesett a nap folyaman, melyre a
koltségvetési szakadék bekovetkezésnek csokkend valoszintisége gyakorolt nyomast.

Azsia

Pozitiv hangulat
Azsiaban

Folytatva a nyugat-eurépai és tengerentuli t6zsdéken tapasztalt kedvezé hangulatot,
az  azsiai indexek  tobbsége is  pozitiv  tartomanyban  tartézkodik.
A japan Nikkei 2,4 szazalékos emelkedéssel ujra 10 000 pont folé kerilt, amely aprilis 6ta
nem tapasztalt szintet és lélektani hatart is jelent. A hongkongi Hang Seng 0,7 szazalékos
pluszban tartézkodik, a Shanghai Composite azonban 0,2 szazalékos csokkenésben all, a
dél-koreai piac pedig zarva tartott.




