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Vezetoi dsszefoglalo

e Erdsodtek pénteken a vezet6 nemzetkozi részvényindexek a kedvezé eurdpai
novekedési és a tengerentuli vallalati adatoknak kdszonhetGen.

e A vartnal is nagyobb GDP ndvekedés, illetve az inflacidés adat hatasara a forint
jelentésen er6sodott; az eurd/forint arfolyam ma reggel a 308,28-as szint
kdzelében tartézkodott.

e A BUX 1,2 szazalékos pluszban zarta a pénteki kereskedést; a Magyar Telekom
kimagaslé mértékben, 5,4 szdzalékkal er6s6dott.

e Pénteken hozamcsokkenés volt megfigyelhetdé a magyar allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csdkkenést kovetGen 258
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

o Az dllamhaztartds bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott addssdga a GDP

79,0 szazalékat érte el 2013 végén.



Nagyot er6sodott a
forint

Jol teljesitett a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

A pénteken megjelent kedvezé GDP adat hatdsara jelentds er6sodést mutatott
a forint a hét utolsé napjan. Péntek reggel még 311 folott jart az eurd jegyzése,
majd kora délutdn mar a 309-es szint ala kerdlt. Ezutdn a 308-309-es szint kordili
ingadozas jellemezte a forint eurdval szembeni arfolyamat. Ma reggel az eurd
jegyzései a 308,28-as szint koriil tartézkodtak. A forint a svajci frankkal szemben
0,82 szazalékkal, a dollarral szemben viszont ennél is nagyobb mértékben, tébb
mint 1 szazalékkal er6s6dott. Ezzel a dollar arfolyama 225 forint ala siillyedt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 308,28 -0,88% EUR/USD 1,3708 0,20% GBP/USD 1,6784 0,80%
CHF/HUF 252,38 -0,82% EUR/CHF 1,2214 0,03% EUR/CZK 27,38 -0,40%
USD/HUF 224,60 -1,11% usD/JPY 101,58 -0,22% EUR/PLN 4,1448 -0,29%

A dollar 0,2 szdzalékkal, mig a svajci frank 0,03 szdzalékkal gyengilt a kdzos
europai fizet6eszkdzhoz képest. A régids devizak koziil a cseh korona és a
lengyel zloty is er6sddni tudott az eurdval szemben, el6bbi 0,4 szazalékkal,
utobbi 0,29 szazalékkal.

A vartndl is nagyobb GDP nodvekedés, illetve a valtozatlan inflaciés adat
megjelenésének hatasira a BUX kiemelked6en teljesitve, 1,2 szazalékos
pluszban zart. Az 5,4 szazalékos értékndvekedést jelentd legjobb eredményt a
Telekom papirjai érték el. A haza tézsdénél egyedil a torok tudott jobb
teljesitményt nyujtani, mikdzben a legnagyobb mértékben a lengyel WIG-20
vesztett az értékébdl.
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Csokkend
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18249 1,2
OTP Bank 4210 0,7
Richter Gedeon 3999 -0,1
Magyar Telekom 332 5,4
MOoL 13750 1,0

Pénteken rovid és hosszu lejaratokon is csokkentek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedésében. A DKJ-k hozamai 3-8, mig a

benchmark allamkoétvények hozamai

3-5 bazisponttal keriltek lejjebb.

Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos csokkenést kovetéen 258

bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 3,00 -3
Mé 3,00 -3
M12 3,28 -8
Y3 4,71 -3
Y5 4,98 -4
Y10 5,95 -4
Y15 6,48 5
Bubor ON 2,52 -11
5 év CDS 258 -2
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Az allamhaztartas
és a haztartasok
pénziigyi
szamldinak
el6zetes adatairdl

Eurépai GDP

Csokkent az USA
ipari termelése

Pozitiv heti zaras a
nemzetkozi
tézsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Az MNB ma megjelent kozleménye szerint az Aallamhaztartas brutto,
konszolidalt, névértéken szamitott adossaga a GDP 79,0 szazalékat érte el 2013
végén. Az addssagot a negyedik negyedévben a netté addssagfelvétel 17 milliard
forinttal novelte, mig a forint arfolyamvaltozasa 38 milliard forinttal
csokkentette. Az el6zetes adatok szerint a hdaztartasok nettd finanszirozasi

képessége 2013-ban a GDP 5,3 szazalékat érte el.

Nemzetkozi piacok

Az eurdzdénaban 0,3, az EU28 teriiletén 0,4 szazalékos volt a GDP-névekedés
2013 negyedik negyedévében az Eurostat gyorsbhecslése szerint. Ez 2012 azonos
id6szakdhoz képest 0,5, illetve 1 szazalékos emelkedést jelent a szezondlisan
kiigazitott adatok szerint. Az egész 2013-as évet tekintve viszont az
eurdézéndban 0,4 szazalékkal csokkent a GDP, mig az EU28 teriiletén 0,1

szazalékkal emelkedett.

Varatlanul 2009 majusa 6ta nem latott mértékben csékkent az USA ipari
termelése januarban. A 0,3 szdzalékos csokkenés a rendkivili hidegnek
koszonhetd. Leginkdbb a feldolgozdipar (0,8%) és a banyaszat (0,9%) esett vissza.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Vé:;’;és
DAX 9662 0,68 Dow Jones 16 154 0,79
CAC 40 4340 0,63 S&P 500 1839 0,50
FTSE 100 6 664 0,07 Nasdaq 4244 0,08

Az év eddigi legjobb hetét produkaltak a vezeté amerikai részvényindexek, a
Nasdaq indexe 2000 juliusa 6ta nem maszott ilyen magasra. A piacot nem
igazdn érdekelte, hogy visszaesett az USA ipari termelése, inkdbb a kedvez6
vallalati hirekre fékuszaltak. Nyugat-Eurépaban els6sorban a vartnal jobb
gazdasagi novekedési adatnak oriilhettek a befektet6k, a tavalyi negyedik

negyedéves GDP adat ugyanis bizakodasra adhat okot.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok -

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,59 4 Németorszag 1,69 2
Olaszorszag 3,68 ) Franciaorszag 2,29 2
Portugdlia 5,93 9 USA 2,75 1
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Olaj, arany

Az olaj arfolyama 0,1 szazalékot esve 100,3 dollaron zart pénteken. Az esésben
a vartndl gyengébb amerikai ipari termelési adat jatszott szerepet. Az el6z6 heti
zardshoz képest a nyersanyag 0,4 szdzalékos novekedést produkalt. Az arany
arfolyama tobb mint 4 szazalékkal emelkedett a mult héten, igy 1318,6 dollaros
uncidankénti aron zarta a hetet.
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