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Vezetoi dsszefoglalo

e Az EKB dontéseinek és a kedvez6 makrogazdasdagi hireknek koszonhetGen a
vezetl részvényindexek tobbsége nyereséggel zarta a tegnapi kereskedési napot.

e Csiutortokon az EKB kamatvagasat kovetben gyengllt az eurd, igy az eurd/forint
kurzus 303 ala ereszkedett. Ma reggel 303,21-nél jart az eurd/forint kurzus.

e A BUX 8,2 millidrd forintos forgalom mellett 0,7 szazalékkal kerilt lejjebb a
csttortoki kereskedésben.

e A hosszu lejaratu magyar allamkotvények masodpiaci hozamai 5-8 bazisponttal
mérséklédtek.

e A 12 hoénapos DKJ aukcids atlaghozama torténelmi mélypontra sillyedt.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 190 bazisponton allt a csttortoki

jegyzés alapjan.

2014 negyedik hdonapjaban 625 millié eurdt tett ki a kiilkereskedelmi tdbblet.



303-ig ereszkedtek
az euro jegyzései

Esett a hazai
borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csutortokon az Eurdpai Kozponti Bank kamatdontése és Mario Draghi
jegybankelnok nyilatkozata mozgatta a devizakereszteket. A délel6tt soran
forinter6sodést lathattunk, az EKB 10 bazispontos kamatvagasat kovetden
pedig tovabb gyengiilt az eurd, igy az eurd/forint kurzus 303 ala ereszkedett. A
délutan sordn kisebb mértékd gyengiilést szenvedett el a hazai fizet6eszkoz, igy
az eurd jegyzései 304 korul jartak. Ma reggel 303,21-nél jart az euré/forint
kurzus. A svajci frankkal szemben 0,41, mig a dollarral szemben 1,01 szazalékkal
értékel6dott fel a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok ‘

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 303,21 -0,56% EUR/USD 1,3658  0,45% GBP/USD  1,6808  0,38%

CHF/HUF 248,98 -0,41% EUR/CHF  1,2176 -0,21% EUR/CZK 27,47 -0,01%

USD/HUF 222,07 -1,01% uUsD/JPY 102,32 -0,21% EUR/PLN  4,1285 0,01%

Az eurd/dollar kurzus 0,45 szazalékkal feljebb, mig az eurd/svajci frank arfolyam
0,21 szazalékkal lejjebb keriilt. A régios devizak arfolyama csak kismértékben
valtozott.

AZ EKB kamatdontését kovet6en er6sodés kezd6dott a nyugat-eurdpai
t6zsdéken, azonban a lendilet aldbbhagyott és szerdai zardértékik kozelében
ingadoztak az indexek. A hazai borzén is hasonlé folyamat zajlott le, igy nap
végére a BUX 0,7 szazalékkel lejjebb keriilt, melyhez 8,2 millidard forintos
forgalom tarsult. Az esést az OTP részvények 2,5 szdzalékos értékvesztése
okozta, mig a Richter és a Magyar Telekom 0,8, illetve 0,3 szazalékkal er6sodni
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Csokkené
kotvényhozamok;
torténelmi
mélyponton a 12
hénapos DKIJ
aukcids
atlaghozama

tudott. A régios indexek koziil a legjobb teljesitményt a torok ISE-100 nyujtotta,
amely 1,8 szdzalékos pluszban zdarta a kereskedést.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18955 -0,7
OTP Bank 4630 -2,5
Richter Gedeon 4030 0,8
Magyar Telekom 336 0,3
MOoL 12925 0,0

Csiitortokén a magyar allampapirok madsodpiaci hozamainak tébbsége
csokkent. Rovid lejdraton a 3 és 6 hdnapos DKJ hozamok stagnaltak, a 12
hénapos DKJ hozama 1 bazisponttal mérsékl6dott. A benchmark allamkotvények
hozamai 5-8 bdazisponttal estek. Tegnap a 12 honapos DKJ-aukcion a
meghirdetett mennyiségre 125,52 millidrd forint ajanlat érkezett az els6dleges
forgalmazoktél. Az addssagkezel6 a meghirdetettnél igy 10 millidrd forinttal
nagyobb Osszegl vételi ajanlatot fogadott el. A 2,37 szazalékos aukcids
atlaghozam az el6z6, majus 22-i aukcié atlaghozamanal 5 bdazisponttal
alacsonyabb, amely térténelmi mélypontnak szamit. Magyarorszag 5 éves CDS
felara tovabbra is 190 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 2,36 0
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Aprilisban 625
millié euré volt a
kiilkereskedelmi
tobblet

NG6tt az ipari
megrendelések
volumene
Németorszagban

Boviil a
kiskereskedelem
az EU-ban

Nott a
segélykérdk
szama az USA-ban

Az EKB dontései
mozgattak a
tézsdéket

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja alapjan 2014 negyedik hoénapjaban az
export és import eurdban szamitott értéke 3,1, illetve 4,2 szazalékkal bévilt
tavaly aprilishoz viszonyitva, amely igy 625 milli6 eurds kiilkereskedelmi
tobbletet eredményezett.

Nemzetkozi piacok

A német Destatis a német gyari megrendelések emelkedésérél szamolt be
csutortokon. A vart 1,3 szazalékos béviilés helyett 3,1 szazalékkal néttek a
megrendelések aprilisban. A megel6z6 hénapban még visszaesésrél szamoltak
be. A megrendelések 5,5
novekedésének kdszonhetd.

j6 eredmény féként a kalfoldi szazalékos

Aprilisban az eurézénaban 0,4, az EU28-ban 0,6 szazalékkal bdviilt a
kiskereskedelmi forgalom az el6z6 hénaphoz képest. Eves szinten 2,4, illetve
3,4 szazalékos a novekedés. 2013 4prilisdhoz képest a legnagyobb emelkedést
Lettorszag (10,5 szazalék) és Esztorszag (9,3 szazalék) produkdlta, visszaesés
mindossze egyetlen tagallamban tortént: Portugdlidban (-0,4 szazalék).

Az elmult héten 312 ezren kértek elsé alkalommal munkanélkiili segélyt az
Egyesiilt Allamokban. Ez meghaladja a korabbi adatot, igaz csak 8 ezer fével.
Korabban negativ adat érkezett a magdanszektor foglalkoztatottsagi szamairdl is.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4ré Vé:t}:)zés
DAX 9948 0,21 Dow Jones 16 836 0,59
CAC 40 4549 1,07 S&P 500 1940 0,63
FTSE 100 6813 0,08 Nasdaq 4296 1,04

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) kamatcsokkentése és a hitelforgalmat noveld
intézkedései mellett a kiskereskedelemi forgalomrdl érkez6 kedvez6 hirek
mozgattak els6sorban a nyugat-eurdpai részvényindexeket. A német ipari
megrendelésekrél érkezé hir hatdsara a frankfurti DAX napkdzben elérte a
rekordot jelenté 10 000 pontos értéket. A Bank of England nem valtoztatott
monetdris politikdjan, és a vezets t6zsdék koziil a londoni t6zsde fejezte be
egyediil minuszban a tegnapi kereskedési napot. Az Egyesiilt Allamokban
nyereséggel zartak a részvényindexek, az EKB dontését az ottani befektetdk is
kedvez6en fogadtak. A jo zarast a némileg megemelkedd segélykérd-szam sem
veszélyeztette.
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10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

kotvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 2,83 5 Németorszag 1,42 2
Olaszorszag 2,93 -8 Franciaorszag 1,80 -5
Portugilia 3,64 3 USA 2,58 -2

Az EKB kamatvagasat kovet6en a tegnapi napon mind a periféria-, mind pedig a
magorszagok tizéves kotvényhozamai csokkentek.

Olaj, arany Az olaj ara 0,2 szazalékos esést kovetéen 102,48 dollaron zart horddnként.
Ebben a megemelkedd kinalat és az EKB tegnapi dontései jatszottak szerepet. Az
arany arfolyama 0,7 szazalékkal novekedett és uncianként 1253 dollaron zart,
ez harom hete a legnagyobb mérték(i emelkedés.
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