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Magyarorszag

Tovabb béviilt a
kiilkereskedelem

Jelent6s tobblet a
koltségvetésben, juliusban

A KSH ma reggel publikalta a 2012 juniusara vonatkozé elézetes kiilkereskedelmi
adatokat. Majushoz képest tovabb nétt a kiilkereskedelmi volumen, raadasul a
kivitel mennyisége gyorsabb iitemben, mint a behozatalé. Folyé6 aron euréban
szamolva az export 5,6%-kal, az import 3%.-kal béviilt egy év alatt, mig egy hoénap
alatt (majushoz viszonyitva) mindkét relaciéban 0,3%-os javulas ment végbe.

Az NGM tegnap tette kézzé a 2012. juliusra vonatkozo6 el6zetes allamhaztartasi
adatokat. Ezek szerint juliusban az allamhaztartas kézponti alrendszerének tébblete
80,2 milliard forintban alakult. Ezen beliil a kézponti koéltségvetés 49,7 milliard
forintos, a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai 22,3 milliard forintos, az
elkiilonitett allami pénzalapok pedig kozel 8,2 milliard forintos szufficittel zartak.
Az egyszeri tételektél megtisztitott, vagyis azonos bazisu 2011. évi és 2012. évi
kézponti alrendszerii idGaranyos hianyok esetében az idei évi 56,7%-0s mérték joval
kedvezébb lett a tavalyi 81,8%0-nal.

Tovabbra is erds a forint

A nemzetkézi pénz- és t6kepiacokon a hétf6i kedvezd hangulat tegnap is kitartott,
bar visszafogottabb mértékben. A forint tegnap mar nem tudott tovabb erés6dni, igy
a gyengiilés iranyaba indult el 11 havi csucsardl. A jegyzések kora este 277-277,5
kozott jartak, ami ma reggelre is megmaradt. Az EUR/USD az 1,239 illetve 1,24
szintek kozott oldalazott reggel, de erds ellenallasat egyel6re nem volt képest
attérni, s6t inkabb arrol lefelé fordult. Egy dollarért 224,5, egy svajci frankért 231
forintot kell adni. A régiés devizak tekintetében a CZK némileg ers6dni tudott az
eur6hoz képest, a forint (0,56%) és a zloty (0,88%) veszitett értékébdl a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhéz mérten.

Devizapar ~ Brték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapar Erték  Viltozds
EUR/HUF 2770  056%  EUR/USD 1,2393 0,03% GBP/USD 1,5610 0,19%
CHF/HUF 2305 061%  EUR/CHF 1,201 -0,02% EUR/CZK 25,14 -0,12%
USD/HUF 2234  0,49% USD/JPY 78,4 0,18% EUR/PLN  4,0767 0,88%
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Részvények és indexek

Futamiddé

M3 6,84 0,00 Bubor ON 6,38 -0,02 Instrumentum Z4r6 Valtozas
M6 6,77 0,00 Bubor 1M 7,08 0,00 BUX 17770,54  -1,31%
M12 6,98 0,00 3x6 FRA 6,59 -0,07 BUMIX 1036,86 0,49%
Y3 6,99 0,00 2 év swap 6,46 0,04 OTP Bank 3689 -1,76%
Y5 7,15 0,02 5 év swap 6,26 0,04 Richter Gedeon 39325 -0,94%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,31 0,02 felar -250,00 5,00 Telekom 410 -0,24%
Y15 7,32 0,01 5 év CDS 427,517 -11,13 MOL 16975 -1,88%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csokkent a BUX

A tegnapi kereskedés soran alapvetéen pozitiv tartomanyban tartézkodtak a f6
t6zsdeindexek, a vev6k nyomasa erésebb volt az eladékénal. Makrogazdasagi hirek
hianyaban a befektet6k a vallalati jelentésekre fokuszaltak. A nyugat eurdpai borzék
jol teljesitettek, a régidban azonban mar inkabb vegyesnek mondhat6 eredményeket
produkaltak a f6 indexek. A magyar piac alulteljesitd volt, csak a t6rdk és a roman
index zart nagyobb eséssel, mint a BUX. A hazai benchmark 0,8%-kal keriilt lejjebb,
8,6 milliard forintos forgalom mellett. Ez részben annak kdszénhetd, hogy az OTP
hétf6i kiemelkedd teljesitményét némileg korrigalva, 1,76%-ot veszitett értékébdl. A
magyar index eséséhez a MOL is jelent6sen hozzajarult, 1,88%-0s értékvesztésével.

Csokkentek a hozamok az
allampapir-piacon

Sikeres aukcid, 9 hénapja
nem latott alacsony
hozammal

Az allampapirok masodpiacan tegnap nem volt érdemi hozammozgas. Az egy éven
beliili lejaratokon a masodpiaci hozamok nem mozdultak el hétf6i szintjiikr6l, mig
az éven tuli lejaratokon is csak 1-2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
Jelenleg a 10 éves hozam 7,31%-on all, a magyar 5 éves CDS-t pedig 430 bazispont
alatt jegyezték tegnap.

A tegnapi 3 honapos DK]J aukcion a meghirdetett 45 milliard forintnyi mennyiségre
csaknem kétszer ennyi (85 milliard forint) ajanlat érkezett. Az AKK végiil a
meghirdetett mennyiségnek megfelel6 ajanlatot fogadott el. Az ajanlatok hozama
6,8-6,88% tartomanyban szorodott, az atlaghozam 6,85% lett.
Ez 1 bazisponttal ugyan magasabb a hétféi referencianal, de 2 bazisponttal
alacsonyabb ~a  mult heti  hasonlé  aukcié  atlaghozamanal, ami
9 hénapja a legalacsonyabb hozam.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiilt 1 hénapban
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0,7 szazalékos
visszaesést mutat az
el6zetes olasz GDP

adat

A vartnal nagyobb
csokkenés a német
ipari
rendelésallomanyban

Romlé ipari
teljesitmény Nagy-
Britannidban és
Olaszorszagban

Az olasz statisztikai hivatal (Istat) tegnap koézzétett elGzetes adatai alapjan 2012
masodik negyedévében az olaszorszagi brutté hazai termék szezonalisan ¢és
naptarhatassal kiigazitva 0,7 szazalékos csékkenést mutatott az els6 negyedévhez
képest, mig az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva a visszaesés mértéke 2,5
szazalék volt.

A német gazdasagi minisztérium tegnap kozzétett adatai alapjan janiusban az
elemzdk altal el6zetesen vart 1 szazalék helyett 1,7 szazalékkal csokkent az ipari
rendelések allomanya az el6z6 hoénaphoz viszonyitva. A Németorszagon kiviili
eurdzona tagokkal kotott szerz6dések 4,9 szazalékos allomanycsékkenést mutattak,
mig a hazai megrendelések 2,1 szazalékkal estek vissza. Az egyetlen kedvezd adat az
eur6zonan kivili rendelések 0,6 szazalékos emelkedése volt.

A brit statisztikai hivatal keddi adatai szerint juniusban a szigetorszag ipari termelése
éves szinten 4,3 szazalékos, mig az el6z6 honaphoz viszonyitva 2,5 szazalékos
cs6kkenést mutatott, mig a feldolgozoéipar esetében éves szinten 4,3, havi alapon 2,9
szazalékos visszaesés volt megfigyelhetd. Olaszorszagban az ipari kibocsatas 1,4
szazalékkal mérsékl6dott majushoz képest, mig az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva, munkanaphatassal kiigazitva 8,2 szazalékos csbkkenés volt kimutathato.

Kitart az optimizmus
Eurépaban

DAX 696795 071 VOLKSWAGEN 14790 2,67  BEIERSDORF 56,71 1,75
THYSSEN

CAC 40 345328 1,52 KRUPP 15,84 2,66 HENKEL 59,79 1,74

FTSE 584124 0,56 E.ON 17,96 1,96 Dhggggﬂl 15,37 1,13

Kedden tovabb folytatédott a mult hét péntek oOta tartdé emelkedés az eurdpai
piacokon, amelynek eredményeképpen az eurdpai t6ézsdék ujra négyhavi csucson
zartak. Az emelkedés hatterében tovabbra is az EKB mault hét csiitértoki bejelentése
allt. A déleldtt folyaman az indexek tobbnyire pozitiv tartomanyban nyitottak, a
legjobb teljesitményt ekkor a spanyol IBEX mutatta f6l, azonban a kezdeti
nyereséget hamar elolvasztotta a két éves spanyol és olasz hozamok emelkedésének
hire. A nap nyertesei az olaj- és gazipari cégek voltak, melyek szektorindexe
2,3 szazalékos emelkedést ért el a nap végére. A hétfén éllovas bankszektor tegnap
vegyes képet mutatott: az Unicredit, a Santander és a Credit Agricole jo
teljesitményét bearnyékolta, hogy a Standard Chartered (Nagy-Britannia masodik
legnagyobb pénzintézete) a nap végére 16,4 szazalékot esett, miutain a new yorki
bankfeliigyelet a miikédési engedélyének bevonasat helyezte kilatasba, ugyanis
allitasa szerint a bank mintegy 250 milliard dollar értékben folytatott illegalis
pénzigyi tranzakciokat Irannal. A pénzintézet cafolta a vadakat. A nap kézben
megjelent, kedvezdtlen makrogazdasagi adatok nem gyakoroltak meghatarozo
befolyast a kereskedés menetére.

Az FTSEurofirst 300 index 1 094,19 ponton zart, ami 0,77 szazalékos emelkedést
jelent a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eurdzéna blue chip papirjainak
teljesitményét tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,71 szazalékos er6so6dés utan
2 440,24 ponton fejezte be a kereskedést.




USA

6,5 milliard dollar értékben bdviiltek a fogyasztéi hitelek Amerikaban juniusban,
amely alacsonyabb volt az elemz8i varakozasoknal (11,5 milliArdos emelkedés).
A novekedés f6ként a gépjarmi-hitelek, személyi koélcséndék és diakhitelek
felvételének koszonhetd, a hitelkartya tartozasok értéke csékkent.

Novekedett a fogyasztoi
hitelek értéke juniusban

S&P 500 1 401,35 0,51 Cisco 17,14 2,70 Coca-Cola 79,77 -1,08
Dow Jones 13 168,60 0,39 Bank of America 74,46 2,15 Merck 44,00 -1,10
Nasdaq 3 015,86 0,87 JPMorgan 37,01 1,96 Pfizer 23,74 -2,14
Olaj 93,23 1,47 5 éves 0,71 +6
Réz 342 1,48 10 éves 1,63 +7
Arany 1 613,30 0,04 30 éves 2,72 +7
Eziist 27,99 0,83

Kedden tovabb folytatédott az elmult napokban tapasztalt emelkedés az amerikai
részvénypiacokon. A vezetd tézsdeindexek mind pozitiv tartomanyban zartak, a
Dow Jones 0,4 szazalékkal, a Nasdaq 0,9 szazalékkal emelkedett a tegnapi
Nem 4llt meg az emelkedés kereskedés végére. Az S&P 0,5 szazalékkal névekedett, igy 1400 pont f6lé keriilt,
az ametikai t6zsdéken amelyre majus 6ta nem volt példa. A Dow komponensei kéziil rosszul szerepelt a
Coca-Cola, a tavalyinal kisebb egy részvényre juté eredményrdl szamot ado6 vallalati
gyorsjelentése utan. Jol szerepeltek azonban a pénziigyi szektor papirjai, a Bank of
America 2,15 szazalékos, a JPMorgan 1,96 szazalékos novekedést tudott elérni.

Az amerikai pénziigyminisztérium kedden 32 milliard dollar értékben bocsatott ki
3 éves lejaratu kotvényeket, 0,37 szazalékos atlaghozammal és 3,51-szeres
lefedettséggel, amely némileg magasabb az el6z6 hat aukcion tapasztalt atlagos,
3,47-szeres lefedettségnél. Mivel a tegnapi napon a befektet6k kockazati étvagya
megndtt és inkabb a részvénypiacok felé¢ fordultak, a masodlagos piacon a
kétvényhozamok felfelé mozdultak el: a 10 éves és 30 éves lejarata papiroké egyarant
7, az 5 éveseké 6 bazisponttal emelkedett.

Hozamemelkedés a
kotvénypiacokon

Az optimista befektet8i hangulatnak készonhet6en az olaj ara névekedett a tegnapi
Tovabb dragult az olaj kereskedésben, jegyzése 1,47 szazalékkal keriilt feljebb, igy to6bb mint két hénapos
csucsan zart az arfolyam. A kockazatkeriilés cs6kkenése miatt az arany ara
gyakorlatilag nem valtozott, az eziisté azonban 0,83 szazalékkal emelkedni tudott.
A réz szintén jelent6s mértékben, 1,48 szazalékkal dragult.

Szinte mindegyik tavol-keleti index emelkedni tudott a ma reggeli kereskedésben,
igaz, a legnagyobb hozam is 1% alatt maradt. 0,9%-os értéknovekedésével a Nikkei
és a dél-koreai Kospi vezették az emelkedést, a t6bbi index 0,5% alatti mértékben
keriilt feljebb. A japan index emelkedése részben arra vezethetd vissza, hogy a jen

Visszafogott gyengiilése t6bb jelentGs nemzetkozi kitettséggel rendelkezd tarsasag papitjait
optimizmus Azsidban | allitotta emelkedd palyara: a Sony 0,9, a Honda 1,4, a Nissan 1,3 szazalékot
er6so6dott. A publikalt japan kiilkereskedelmi adat megfelelt az elemzdi
varakozasoknak, igy nem volt érdemi hatassal a kereskedésre. Holnap Kinabol
jelent6s makroadatok érkeznek, ami miatt ma reggel ezen indexek esetében a
kivaras jellemz6.




