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Magyarorszag

Az import és az export
forintértéke is meghaladta
a valsag el6tti (2008)
szintet, tovabbra is
jelentbs a kiilkereskedelmi
aktivum

Uj adatok:

A KSH ma publikalta a 2011. januar- junius idGszakra vonatkozé kiilkereskedelmi
statisztikakat. Az els6 hat hénapban a kivitel forintértéke 10 745 milliard forint volt,
a behozatalé 9 709 milliard forintot tett ki, ezzel az export és az import forintértéke
is meghaladta a gazdasagi vilagvalsag el6tti — 2008. els6 félévi — szintet. A
kiilkereskedelmi termékforgalom export volumene 14%-kal, mig az import
mennyisége 12%-kal volt magasabb a 2010 elsé félévben mértnél. A kiilkereskedelmi
mérleg 1 036 milliard forintos (3 854 millié eurd) aktivummal zarta az elsé félévet
2011-ben.

Tovabb er6s6dik a frank,

a hangulat is romlani
kezdett

Az EUR/HUF arfolyama 273 folé keriilt, s6t elérte a 274-es szintet is a reggeli
kereskedésben. Ez csaknem 1%-o0s gyengiilés a tegnap reggeli értékekhez képest. A
svajci frank djra az er6s6dés felé vette az iranyt, jelentGsen (2,2%) tudott er6sédni a
kozos eurdpai fizetGeszkoézhoz képest. E kettd arfolyamvaltozas eredGjeként a
CHF/HUF 3,6%-kal keriilt feljebb, ami 242-243-as arfolyamszintet jelent. A 1égios
fizeteszk6z6k kozil a CZK 0,35%, a zloty 0,23%-ot gyengiilt az eurdhoz

viszonyitva.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF  274,0 0,92% EUR/USD 1,4248 -0,83% GBP/USD 1,6181 -0,31%
CHF/HUF 2424 3,60% EUR/CHF 1,1295 -2,18% EUR/CZK 24,14 0,35%
USD/HUF 1921 1,81% USD/JPY 76,82 0,07% EUR/PLN 4,1479 0,23%

dé 0 0 dé 022 0z Részvények és indexe
M3 5,73 0,00 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 5,73 0,00 Bubor 1M 6,05 0,00 BUX 18264,80 -1,12%
M12 5,70 0,00 3x6 FRA 5,94 0,06 BUMIX 1496,10 -0,43%
Y3 6,28 -0,03 2 év swap 5,85 0,03 OTP Bank 4050 -2,41%
Y5 7,03 -0,01 5 év swap 6,09 0,03 Richter Gedeon 34790 -0,54%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,33 -0,02 felar -282,00 0,00 Telekom 510 0,20%
Y15 7,33 -0,02 5 év CDS 420,113 4,70 MOL 17265 -1,23%

Az OTP teljesitménye
huzta le leginkabb a
magyar indexet

A t6zsdék tegnap korrigaltak az elmult napok pozitiv teljesitményét. A magyar
t6zsde sem tett masképpen, 11 milliard forintos forgalom mellett 1,12%-ot veszitett
értékébdl a BUX. Az amerikai vegyes makroadatok hataroztadk meg a délutani
kereskedési iranyt. A régiéban csak a lengyel t6zsde teljesitett rosszabbul a tegnapi
kereskedési napon, igaz minden meghataroz6 index csékkent. A vezet6 magyar
papirok koziil a Telekom tudott emelkedni (0,2%), a MOL 1,23%, az OTP 2,41, mig
a Richter 0,54%-ot veszitett értékébdl. A kisebb papirok kéziil érdemben a Raba és a
CIG tudott emelkedni.

Nem volt jelent6s
mozgas a benchmark
hozamokban

Ismét nem volt jelent6s mozgas a benchmark papirok hozamaiban, a hozamgorbe
hosszu végén (3 év és hosszabb lejaratok) atlagosan 2 bazispontos mérséklédés volt
megfigyelhet6, a r6évid oldalon nem volt hozammozgias a masodpiaci
kereskedésben.




Az AKK tegnapi 12 hénapos DK]J aukcidja kétszeres lefedettség és 5,71%-os
atlaghozam mellett zajlott le. Ez a szint megegyezik a két héttel ezel6tti kibocsatas
atlaghozamaval, azonban 1 bazisponttal magasabb a tegnapi masodpiaci hozamnal.

V1sszafogott kereslet | A valtozé kamatozasti (4,5 éves hatralévé futamidejli) kotvényaukcion erds vételi
mellett Slke_fes DK]J érdeklédés volt jellemz8, a meghirdetett 5 millisrdos mennyiségre t6bb mint
aukci6 haromszor annyi értékben érkezett ajanlat, igy az adodssagkezelé 7,5 milliardra

emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét. A CDS felarunk 4 napja araszolgat
lefelé, de egyeldre jelent8s valtozas még nem tortént, jelenleg 420 bazisponton all az
orszagkockazati felar.

A Market Intézet tegnapi kézleménye szerint augusztusban a jaliusi 50,4 pontrél 49
pontra esett az eurdézona beszerzési menedzser indexének (PMI) értéke, amely

Cs6kkent 2 PMI 2009 augusztusa 6ta a legalacsonyabb adat. A vizsgalt orszagokban a PMI értéke a
értcke az feldolgozodipar teljesitményének javulasat vetiti el6re Németorszagban,
eur6zénaban Hollandidban és Ausztridban, ugyanakkor TIrorszagban, Franciaorszagban,
Olaszorszagban, Spanyolorszigban és Gorégorszagban a visszaesés jelei

mutatkoztak.

A Német Statisztikai Hivatal tegnap megjelentette a masodik negyedéves GDP-re
vonatkoz6 végleges adatokat. Ezek szerint az els6 negyedévhez képest a gazdasag
0,1 szazalékkal novekedett, amely els6sorban az aru- és szolgaltatasexport
dinamikajanak volt koszonhets. Eves alapon a GDP volumene 2,8 szazalékos
béviilést mutatott (naptarhatassal kiigazitva 2,7%), amely mogott a fogyasztas 1,4
szazalékos, a vallalati beruhazasok 11,6, illetve a kilkereskedelmi termék- és
szolgaltatisegyenleg 0,6 szazalékos éves javulidsa huzédik meg.

0,1 szazalékkal b&vilt
a német gazdasag az
els6 negyedévhez
képest

DAX 5730,63  -004 %%EE%II& 900 219 RWE 2546 2,66

CAC 40 326583 028 BAY%ESEREN 5690 098 K+S 4782 242

FTSE 541865 045 Dgggégna 4065 072 ngsp?}N 296 236
Részvénypiac:

A tegnapi nap folyaman vegyes teljesitmény jellemezte az eurdopai parketteket. A
jelent6sebb indexek koziil a DAX negativ, mig a CAC40 és az FTSE pozitiv
Vegyes teljesitmény az | tartomanyban zéarta a napot. A befektetSk hangulatat negativan befolyasoltak a

curépai piacokon délel6tt megjelent eurézoéna beszerzési menedzser indexének értékei, bar a
tengerentilon a délutan folyaman kedvez6bb adatok lattak napvilagot. A
részvények iranti kereslet a defenziv papirokra koncentralédott: a Deutsche
Telekon 2,19, a Roche 1,5, mig a Danone arfolyama 1,3 szazalékkal nétt. Az
FTSEurofirst 300 index értéke 0,4 szazalékos emelkedést kovetGen 971,11 ponton
zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 0,16 szazalékkal ndétt.




USA
Az el6z6 héten 409 ezer f6 fordult el6sz6r munkanélkiili segélyért az Egyesiilt

Allamokban, amely 12 ezerrel kevesebb, mint az azt megel6z6 héten. Ennek
Kedvez6 munkaerdpiaci adat | hatterében alapveten a Verizon Communications-nél tartott sztrajk hatasanak
mérséklédése allhatott. A Bloomberg altal készitett elemz6i felmérés median

eldrejelzése 410 ezer f6s értéket prognosztizalt.

Augusztusban az ISM feldolgozoéipari beszerzési menedzser index 50,6 szazalékot
ért el, amely a huszonétodik egymast kovetS feldolgozdipari aktivitasi névekedést
jelenti, azonban jaliushoz képest némi lassulas volt tapasztalhaté a vizsgalt
mutatéban (0,3 szazalékponttal alacsonyabb). Az elemzdék 48,7 szazalékos értéket
prognosztizaltak, amely a feldolgozdipari aktivitas cs6kkenését jelentette volna (50
szazalék alatt).

Lassulo mértékben
névekedett a feldolgozoéipari
szektor gazdasagi aktivitasa

S&P 500 1204,42 -1,19 Cisco Systems 15,82 0,96 Caterpillar 88,55 -2,69
Dow Jones 11 493,57 -1,03 Coca-Cola 70,45 0,00 Bank of 791 23,18
Ametrica
Nasdaq 2 546,04 -1,30 Chevron Corp 98,52 -0,32 JPMorgan 36,30 -3,35
Chase
Olaj 89,05 0,00 2 éves 0,18 =3
Réz 424 1,53 10 éves 2,14 -9
Arany 1 824,55 0,07 30 éves 3,50 -10
Eziist 41,44 -0,07

A pozitiv munkaerdpiaci adat, illetve a varakozasoknal kedvezdbb feldolgozéipari
aktivitast mutat6 statisztika megjelenését kovetden élesen felfelé vették az iranyt a
vezet6 amerikai indexek. A nap késébbi szakaszaban azonban a foglalkoztatas
béviilési dinamikaval kapcsolatos holnap megjelend adatok korili aggodalmak
minuszban zartak az indexek | keriiltek elStérbe, amelynek készonhetSen zarasra 1 szazalék feletti veszteséget
konyvelhettek el az indexek. Az S&P 500 1,19 szazalékkal keriilt lejjebb, a Dow Jones
1,03 szazalékot veszitett értékébdl, mig a Nasdaq 1,3 szazakkal értékel6dott le.

Négy nap utan djra

Az elemzdi konszenzushoz képest ugyan kedvezébb feldolgozoipari adat jelent meg,
azonban tobbek kozott a foglalkoztatasi és termelési komponensei elmaradtak a
piaci varakozasoktdl, illetve a holnapi foglalkoztatasi adatra vonatkozoéan is lefelé
mutaté kockazatokat latnak a befektet6k, amelynek koévetkeztében jelentGsen
csokkentek a masodpiaci hozamok. A 30 éves allampapiroké esett legnagyobb
mértékben (10 bazispont), a 10 éveseké 9 bazisponttal keriilt lejjebb, mig a 2 éves
kincstarjegyeké 3 bazispontot mérséklédott.

Jelentés hozammérséklédés a
hosszu lejaratokon

Az olaj jegyzése a vartnal kedvezébb feldolgozoéipari béviilésnek koszonhetSen
jelentésen emelkedett, azonban a nap végére a részvénypiaci visszaesés, illetve az
er6s6d6 dollar miatt végiil teljesen ledolgozta a napon beliili nyereségét. Volatilis
kereskedést kovetden, az er6s6d6 dollar miatt, az arany arfolyama végiil szinte nem
valtozott a megel6z6 napi szinthez képest (0,07 szazalékos emelkedés). Az eziist
értéke minimalis mértékben, 0,07 szazalékkal csokkent, mig a réz jegyzése 1,53
szazalékkal kerult feljebb.

Szinte nem valtozott az arany
és olaj arfolyama

A tegnap csokkenést produkalé amerikai indexek utan, az azsiai piacok nagy része
Megtért a hat napos is arfolyamcsokkenést konyvelhetett el (az indiai t6zsde érdemben emelkedett). A
japan Nikkei 1,2%-ot, mig a dél-koreai Kospi 0,6%-ot veszitett értékébdl. A kinai
Shanghai Composite 1,1%-0s visszaesést mutatott. A csdkkenést a technolégiai- és
alapanyagszektor vezette, ugyanakkor a Toyota és a Honda amerikai
értékesitésének mérsékl6dése miatt, a japan autodipari szektor sem teljesitett jol.

emelkedd trend
Azsiaban




