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Magyarorszag

A KSH ma reggel nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

A tegnapi devizapiaci kereskedés soran eleinte jelentds er6sédést produkalt a forint
az eur6hoz viszonyitva, igy az arfolyam ujra a 300-as szint ala kerilt. Az
eur6z6nabodl szarmazoé adatok gyenge volta erdsitette azokat a spekulaciokat,
miszerint az EKB lazitani fog a monetaris kondiciokon, ami az EUR/CHF
arfolyamban tiikr6z6d6tt. A dollar tovabb tudott er8s6dni a koézds europai
fizetGeszk6zh6z viszonyitva, ennek ellenére a régios devizak felértékel6dtek az

eur6hoz képest. Ma reggel az EUR/HUF-ot a 300-as szint koriil jegyzik.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas ‘

EUR/HUF  300,6  -0,07% EUR/USD 1,2537 -0,27% GBP/USD 1,5653 -0,13%

CHF/HUF 2499 -0,18% EUR/CHF 1,2027 0,14% EUR/CZK 25,39 -0,39%
USD/HUF 2397 0,27% USD/JPY 79,69 0,26% EUR/PLN 4,3617 -0,14%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

( "',""0) <(,"’/0)

M3 7,10 0,00 Bubor ON 6,39 0,03 | Instrumentum  Zar6  Véltozds
M6 7,30 0,02 Bubor 1M 712 0,00 BUX 1632749  0,60%
Mi12 741 -0,10 3x6 FRA 7,24 0,08 BUMIX 106513  1,42%
Y3 8,30 -0,07 2 év swap 717 -0,03 OTP Bank 3412 1,13%
Y5 8,44 -0,08 5 év swap 6,34 0,07 | Richter Gedeon 35550 -1,25%
Erésédtek a régiés 5 év bazisswap Magyar
devizak az euréhoz képest Y10 8,54 0,08 felar 332,00 11,00 Telekom 432 2,13%
Y15 8,49 -0,08 5 év CDS 588,00 5,00 MOL 15605 0,55%

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Jol teljesitett a BUX

A kedvezétlen eurépai makrogazdasagi adatok eleinte megingattak a
t6zsdeindexeket, azonban délutan fordult a tendencia és ekkor mar a vevlk
nyomasa volt érzékelhet§ a t6kepiacokon. A BUX 0,6%-o0s pluszban tudta zarni a
napot, ami a régiéoban a harmadik legjobb teljesitményhez volt elegendd az orosz és
az osztrak piac utan. Blue chipjeink koziil a Telekom emelkedett leginkabb (2,13%),
amit az OTP (1,13%) és a MOL kovetett (0,55%), a Richter viszont 1,25%-ot veszitett
értékébol.

Jelent6s hozamcsckkenés
a masodpiacon, terv
feletti kibocsatis az

elsédleges piacon

A masodpiaci kotvényhozamok az éven beliili lejaratokon nem valtoztak érdemben,
kivéve a 12 hénapos lejarata DKJ-t, aminek benchmark hozama 10 bazisponttal
keriilt lejjebb. Az egy évnél hosszabb lejarata allampapirok esetében is jelentSs
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd, atlagosan 8 bazispontos. A 10 éves benchmark
hozam jelenleg 8,54%. A tegnapi 12 hoénapos 45 milliard forintnyi kerettel
meghirdetett DK]J aukcién kétszeres lefedettség volt megfigyelhet6, némileg
emelked6 hozamszint mellett. A benyujtott 90,5 milliard forintnyi ajanlatbél végiil
50 milliardnyit fogadott el az Adossagkezels, 7,58%-o0s atlaghozam mellett. Ez 7
bazisponttal magasabb a szerdai masodpiaci hozamnal és 20 bazisponttal felette
van a két héttel ezel6tti kibocsatas atlaghozamanak. A kulféldiek magyar allampapir
allomanya 25 milliard forinttal ndtt, igy 4319 milliard forintos rekordszintre
emelkedett. Az AKK altalanos vezérhelyettese azt nyilatkozta, hogy a magyar
Kormany tartja a tervezett hianycélt, de ezt a nemzetkozi befektet6kben jobban
tudatositani kell, mert altalanos megitélésiink kedvezdtlenebb a valédi helyzetnél.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hdnapban
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Kedvezbtlen bizalmi
indexek Németorszagban és
az eurdzonaban

Csokkent az IFO index

Korabbinal nagyobb
csokkenést mutat az angol
GDP a felilvizsgalt jelentés

szerint

A Markit intézet altal publikalt német feldolgozodipari beszerzési menedzser index
majusban az utébbi harom év legnagyobb mértékli hangulat romlasat mutatja. Az
indikator értéke az aktualis hénap vonatkozasaban 45 pont, mely a varakozasokat 2,1
szazalékponttal multa alul és jelent6sen elmaradt az aprilisi 46,2 pontos értéktél is.
Ugyanez a mutatd a szolgaltaté szektor tekintetében kevésbé mutat kedvezdtlen képet,
52,2 ponttal a szektor bdviilését jelzi. Az érték megegyezik az el6z6 havi szammal és
koézel azonos a varakozasokkal.

Az eurézénat tekintve a Markit jelentése mind a szolgaltatisok, mind pedig a
feldolgozoéipar vonatkozasaban kontrakciot jelez, el6bbi 46,5, utébbi 45 pontot tett ki
majusban, mindkét eredmény alulmulja az elemzdi varakozasokat. A kiilon publikalt
francia teljesitmény mindkét szektor tekintetében a valutaunié eredményét is enyhén
alulmul6 értéket produkalt. Kiilondésen a franciaorszagi feldolgozoipari BMI alakult
kedvezébtleniil, az el6z6 havi 46,9 pont helyett majusban 44,4 pontra cs6kkent.

A német tizleti bizalmat és klimat szamszertisité (feldolgozoipar, kiskereskedelem,
épitdipar) index az aprilisi 109,9 pontrél majusra 106,9 pontra apadt. - deriilt ki a 7000
fels6vezet6 megkérdezését kovetGen a miincheni IFO jelentésébdl. Ez augusztus 6ta a
legmeredekebb esést jelenti.

Az inflaciés hatastol tisztitott, feliilvizsgalt GDP valtozas a negyedik negyedévben az
angol GDP 0,3 szazalékos csokkenését mutatja- all a brit statisztikai hivatal legfrissebb
publikaciéjaban. Ez a korabbi becslésnél 0,1 szazalékpontos csokkenését jelenti.

Pluszban zart Eurépa

DAX 631589 048 DEggsé%HE 13,24 2,76 METRO 2248 5,35
CAC 40 303825 1,16 RWE 29,99 2,20 SAP 46,17 2,55
FTSE 5350,05 1,59 E.ON. 15,31 2,07 INFINEON 6,25 1,08

A csiitortoki kereskedést a banki és olajipari papirok jo teljesitménye hatarozta meg. A
szerdai eurdpai csucstalalkozé a tagallamok kialltak a g6rogok eur6zoénaban maradasa
mellett, ugyanakkor kedvezdtlen bizalmi indexek lattak napvilagot. A jelentésebb
parkettek mind emelkedést mutattak: az FTSE (1,6%), a DAX (0,5%), és a CAC (1,2%)
is pluszban tudta zarni a napot. Az FTSE bank és nyersanyagpapirjai kéziill a HSBC
Holdings a tegnapi komoly zuhanas utan 1,4%-os arfolyam-emelkedést ért el, mig a BP
és a Total értéke is jelentGsen nétt, elébbi 3,3 utébbi 1,5%-kal ért tobbet a nap végén. A
DAX névekedett a harom nagy index koziil a legkevésbé, a bizalmi indexek a német
piacra voltak legnagyobb hatassal a nap folyaman. A német t6zsdén az
energiaszektorbeli E.ON volt a nap nyertese, 2,2%-0s értéknévekedés mellett. A francia
CAC 40 banki papirjai szerda utan jelentSs korrekcié mellett zartak, a Credit Agricole a
tegnapi 6,3%-0s esés utan csiitértokon 1,5%-os névekedést tudott felmutatni.

Az FTSEurofirst 300 index 982,61 ponton zart, ami 1,09 szazalékos emelkedést jelent a
szerdai zaréértékhez képest, mig az eurézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikkt6z6 Euro STOXX 50 index értéke, 1,05 szazalékos névekedés utan 2156,52 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

A munkaiigyi tarca koézleménye szerint a mult héten 2 ezer f6vel kevesebben, 370
Kevesebben fordultak ezren igényeltek Gjonnan munkanélkiili segélyt az Egyesiilt Allamokban, amely
munkanélkiili segélyért kedvezdébb az elemzdk altal prognosztizalt 372 ezer fonél. A két héttel ezel6tti adatot
azonban kismértékben felfelé modositottak, 370 ezerrSl 372 ezerre.

A kereskedelmi tarca kozlése szerint aprilisban 0,2 szazalékkal nétt a tartés cikkek
N6tt a tartés cikkek rendelésallomanya az Egyesiilt Allamokban, amely elmarad a 0,3 szazalékos elemzdi

rendelésallomanya kon’s.zen‘zustol. A 'reszletes ,ad’atokbrol hd?rul, hogy egyf:du-l az aut(,),gyartok és
autoipari beszallitok rendelésallomanya névekedett, a tobbi szerepl6é azonban
csOkkent.
S&P 500 132068 0,14 HP 21,77 327 Cisco 16,39 1,80
Dow Jones 1252975 0,27 Home Depot 49,71 1,99 Caterpillar 91,42 -1,14
Nasdaq 283938 0,38 Coca Cola 7556 1,35 JPMorgan 33,97 0,85
Olaj 90,90 0,48 2 éves 0,31 0
Réz 3,44 0,29 10 éves 1,76 +2
Arany 15586  -0,05 30 éves 2,85 +6
Eziist 28,09 1,08

A szerdai kereskedés végén kibontakozott befektet6i optimizmus elparolgott az
eurdpai kormany és allamfék talalkozojat kovetSen, f6ként a kedvezdtlen kinai és
eur6pai makrogazdasagi adatok hatasara. A tegnapi nap sorian a vezetd amerikai
Vegyesen zartak az amerikai részvényindexek végig negativ tartomanyban tartézkodtak, a nap végére azonban

t6zsdeindexek ismét fordulat allt be, ekkora a t6zsdék meredeken emelkedni kezdtek. A Dow Jones
és az S&P 500 ennek kdészonhetben pozitiv tartomanyban zarta a napot, el6bbi 0,27,
utébbi 0,14 szazalékos emelkedést konyvelt el. A Nasdaq is emelkedésnek indult, ez
azonban nem volt elég a pluszban t6rténd zarashoz, az index 0,38 szazalékos
minuszban fejezte be a kereskedést.

Az amerikai pénziigyminisztérium a szerdai napon 29 milliard dollar értékben
bocsatott ki 7 éves futamidejii kétvényeket 1,203 szazalékos - rekord alacsony -
atlaghozam mellett, 2,8 szoros tualjegyzést elkényvelve. A viszonylag kedvezd
amerikai makrogazdasagi adatok hatasara emelkedtek a hosszabb lejarata
masodpiaci kétvényhozamok: a 10 éves benchmark papirok hozama 2, mig a 30 éves
kétvények hozama 6 bazisponttal emelkedett.

Rekord alacsony
kotvényhozam a 7 éves
aukcion is

A mijus eleje 6ta zuhané nyersolaj arfolyama 0,48 szazalékkal emelkedni tudott a
Megillt a nyersolaj esése | tegnapi nap folyaman, igy arfolyama visszakorrigalt a hordénkénti 90 dollaros szint
felé. A réz és eziist is novelni tudta értékét, el6bbi 0,29 szazalékkal, utébbi pedig 1,08
szazalékkal. Az arany arfolyama ezzel szemben minimalis, 0,05 szazalékkal
csOkkent.

A befektetSk a hitelezés lassulasatdl tartanak Kinaban, emiatt inkabb negativ a piaci
hangulat a Tavol-Keleten. A kinai bankok hét év utan varhatéan el6sz6r nem tudjak

Kinaval kapcsolatos teljesiteni vallalt célkitizéseiket, mert a gazdasagi lassulas visszaveti a
felelmek hitelkeresletet. A jelentSsebb indexek kéziil a Nikkei (0,2%) illetve a Kospi (0,5%)

tudott emelkedéssel zarni. A negativ kinai hireknek megfeleléen a Shanghai
Composite esett leginkabb (0,8%-kal), ami f6ként a bankpapirok huztak le.




