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Magyarorszag

A KSH ma reggel nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

A mérsékelten romlé nemzetkézi befektet6i hangulatban a forint kisebb
kilengéseket produkalt, de érdemi valtozas nem tortént az EUR/HUF piacon az
arfolyam tovabbra is a 290-es szint kériil mozog. Ma reggel djra ezen szint alatt
jegyzik a forintot az euréhoz viszonyitva. Egy dollarért 220, egy svajci frankért 240
forintot kell adni. A zloty elveszitette e€l6z6 napi 0,3%-0s er6sodését a kozos eurdpai
fizet6eszk6zh6z képest, a forint és a cseh korona értéke alig valtozott. Az
EUR/USD a hétf6i kereskedés utan is emelkedni tudott. Az EUR/CHF
kereskedésbe varhatéan nem toérténik valtozas az SNB elndki kinevezésig (2012.
aprilis).

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2893  0,07%  EUR/USD 1,3267 0,29% GBP/USD  1,5874  0,04%

CHF/HUF 2398 0,13% EUR/CHF 1,2058 -0,06% EUR/CZK 24,43 -0,12%
USD/HUF  217,9 -0,25% USD/JPY 83,7 0,34% EUR/PLN 4,1185 0,28%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

%) (%)

M3 717 0,01 Bubor ON 6,29 0,00 Instrumentum  Zar6 Valtozas

M6 7,35 0,00 Bubor 1M 7,16 0,01 BUX 19232,77  -0,14%

M12 7,43 0,02 3x6 FRA 7,27 0,01 BUMIX 123650  -0,26%

. . 3 3 Y3 8,36 0,10 2 év swap 7,16 0,04 OTP Bank 3952 0,13%
Kisebb kllengesek utan Y5 8,51 0,04 5¢é 6,94 0,04 Richter Ged 38020 1,25%

, > ) > Y t g
stagnélt az EUR/HUF S Rt c
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,069 0,07 felar -315,00 3,00 Telekom 570 0,53%
Y15 8,61 0,04 5 év CDS 511,94 6,56 MOL 19645 -0,03%

Régios devizaarfolyamok alakuldasa az utobbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A régi6 tézsdéinek esése
mellett csak kismértékben
mérséklédott a BUX

A bolgar bérze kivételével az Osszes régios index veszitett értékébdl, részben a kinai
novekedési kilatasokkal kapcsolatos aggodalmak, részben az eddigi jo
teljesitmények adta profitrealizalasi lehet6ségek miatt. A BUX 06sszességében
0,14%-ot veszitett értékébdl nagyon alacsony 7,4 milliard forintos forgalom mellett.
Ezzel a régioban a masodik legjobban teljesité t6zsde volt a pesti. Az indexet a
Richter 1,25%-0s esése huzta le, a MOL stagnalt, a Telekom 0,53%-kal, az OTP
pedig 0,13%-kal tudott emelkedni a tegnapi kereskedési napon (amely kiemelked6
teljesitmény volt a régios bankpapirok k6zott).

Ujra terv feletti eladés az
AKK 3 hénapos

aukcidjan

A tegnapi allampapirok masodpiaci kereskedésében a révid lejarati hozamok nem
valtoztak érdemben, a hossza lejaratt allamkoétvények hozamai atlagosan 6
bazisponttal emelkedtek. Az 5 éves magyar CDS 6,5 ponttal mérséklédott. A mult
keddi aukci6hoz hasonléan ismét terv feletti eladast tudott produkalni az AKK a
tegnap tartott 3 hoénapos DKJ aukcion. A meghirdetett 50 milliard forintnyi
mennyiségre, 127,2 milliard értékben érkeztek ajanlatok, amelyet latva az
Adossagkezel6 60 millidrdra emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét. Az
ajanlatok sziik savban szérodtak (7,22%-7,28%), az atlaghozam 7,26% lett. Az AKK
legfrissebb statisztikai szerint 0j csicsra 4054 milliard forintra emelkedett a
kiilfoldiek magyar allampapir allomanya. Az elmilt 2 hétben a hozamok oldalaztak,
ami az IMF targyalasokkal 6sszefiiggésbe hozhaté kivarast szemléltetheti.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A Német Statisztikai Hivatal kozleménye alapjan a német ipari termékekre
vonatkozo termeldi arindex 3,2 szazalékos emelkedést mutat 2012 februarjaban az
egy évvel korabbi értékhez képest. Az el6z6 havi adathoz viszonyitott 0,4%-os
emelkedés 0,1 szazalékponttal marad el a vart értéktdl és 0,2 szazalékponttal a
januari aremelkedés mértékétdl.

Tovabb emelkedett 2 német
ipari termel6i arindex

Az angol statisztikai hivatal altal kézzétett adatok szerint az éves angol fogyaszto6i
arindex 3,4%-o0os emelkedést mutat 2012. februar hoénapjaban, mely 0,2
szazalékponttal alacsonyabb az el6z6 havi értéknél és megegyezik a targyhavi
Csokkend iitem( angol varakozasokkal. A volatilis mozgast kevésbé tartalmazé éves maginflacioé szintén az
arszinvonal-emelkedés elvart érték szerint alakult, 2,4%-0s éves névekedést mutatva.

Az angol kiskereskedelmi arindex éves étéke 2012 februarjaban 3,7 szazalékos
emelkedést mutat, ezzel 0,2 szazalékponttal mérsékl6doétt a januarhoz mért adathoz
képest. Ezzel 2009. november 6ta most a legalacsonyabb a kiskereskedelemben mért
arszinvonal névekedés.

DAX 705494 -1,39 METRO 3,16 094 BMW 68,22 -5,04
CAC40 3530,83 -1,32  FRESENIUS 7749 062  VOLKSWAGEN 133,05 4,42
DEUTSCHE
FTSE 589141 -L17 oo 9,03 0,53 DAIMLER 45,05 4,39
Részvénypiac:

A keddi napon a hétfén tapasztalt romlé t6zsdei hangulat tovabbi erdsédése
mutatkozott meg a vezet§ eurdpai indexek értékében, mind a harom jelent8s
kompozit mutaté 1% folotti esést konyvelt el, els6sorban a banki és banyaszati
papirok veszitettek értékiikb6l. A kereskedési hangulatot rontottak a kinai
novekedési kilatasokkal kapcsolatos aggalyok, majd a nap folyaman a Kina altal
megemelt iizemagyag ar tovabbi negativ hatassal volt az autdipari papirok
Negatfv tartoméanyban zajlott kereskedésére is. A DAX legnagyobb vesztesei a tegnapi naphoz hasonléan ismét az
a kereskedés autoipari részvények voltak, a BMW, Daimler és a Volkswagen.
Az FTSEurofirst 300 index 1 093,45 ponton zart, ami 1,1 szazalékos csokkenést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, az eurdzona blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2576,61 pontos értékkel 1,22%-kal keriilt
lejjebb a tegnapi kereskedés soran.




Vegyes ingatlanpiaci adatok

USA

Az amerikai kereskedelmi tarca kozlése szerint februarban a vartnal té6bb, évesitve
720 ezer épitési engedélyt adtak ki az Egyesiilt Allamokban, amely 5,1 szazalékos
bdviilést mutat az el6z6 honaphoz képest. A megkezdett épitkezések szama azonban
nem tudott névekedni havi alapon, amely az elemzéi konszenzusnak megfelel6en 700

ezren stagnalt.

S&P 500 1 405,52 0,30 Bank of A. 9,81 2,94 Caterpillar 110,76 -2,61
Dow Jones 13 170,19 -0,52 Cisco 20,57 2,14 Un. Tech. 83,26 -1,61
Nasdaq 3 074,15 -0,14 Home Depot 49,38 1,13 Alcoa 10,44 -1,51
Olaj 106,56 1,16 2 éves 0,40 -
Réz 3,85 -1,28 10 éves 2,38 -
Arany 1655,9 -0,48 30 éves 3,46 -2
Eziist 32,26 -2,06

Minuszban zartak az amerikai
részvényindexek

Nem valtoztak érdemben az
amerikai allampapirhozamok

Csokkent az olaj ara

Eséssel kezdték meg a napot a vezet6 amerikai t6zsdeindexek, amelyek bar
emelkedtek a kereskedés folyaman, de igy is negativ tartomanyban zartak a napot.
Kedvezdtlen makrogazdasagi adat nem latott napvilagot, igy a befekteték val6szinti
az elmult id6szak hatalmas emelkedését kdvetSen profitrealizalasba fogtak. Az S&P
500 harom napi emelkedést kovetSen 0,3 szazalékkal csokkent, a Dow Jones 0,52
szazalékkal, a Nasdaq pedig 0,14 szazalékkal keriilt lejjebb. A Dow komponensei
koéziil a bankpapirok mutattak fel a legjobb teljesitményt, a Bank of America kozel 3
szazalékkal, a J.P. Morgan pedig 0,84 szazalékkal emelkedett, mig a nap vesztese a
2,61 szazalékot cs6kkend Caterpillar volt.

Az elmult napok hozamemelkedését kovet6en nem valtoztak érdemben az amerikai
allampapirhozamok, a 2 és 10 éves benchmark kétvények hozama tegnapi zard
szintjén maradt, mig a 30 éves lejaratu papirok hozama 2 bazisponttal mérsékl6dott.

A nyersolaj arfolyama 1,16 szazalékot veszitett értékébd6l a tegnapi kereskedés soran,
miutan a szaudi olajminiszter bejelentette, hogy a kozel-keleti orszag akar
negyedével is tudja emelni a kitermelés volumenét. A tobbi fontosabb nyersanyag
arfolyama is csokkenéssel fejezte be a napot: az arany 0,48 szazalékot, a réz 1,28
szazalékot, az eziist pedig 2,06 szazalékot veszitett értékébdl.

Azsia

Mérsékelt esés az
azsiai t6zsdéken

A mai kereskedés soran kismértékben mérsékldtek a vezet§ azsiai t6zsdeindexek,
miutan Kinaban az elmilt hat hétben masodjara emelkedtek az iizemanyagarak,
amely kedvezdtleniil hathat a nyersanyagfiiggd orszag gazdasagi novekedésére. A
japan Nikkei 0,55 szazalékot, hongkongi Hang Seng 0,06 szazalékot, az ausztral
S&P ASX pedig 0,43 szazalékot veszitett értékébdl, mig a kinai Shnghai Composite
0,06 szazalékos pluszban zarta a napot.




