I. AZ ORSZAG TARSADALMI-GAZDASAGI HELYZETE
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Hivatalos megnevezés

Lett Kdztarsasag

Allamforma parlamentaris demokracia
Févaros Riga

Teriilet 64 589 km®

Népesség 2 231 503 (2009. julius)

Nemzetiségi megoszlas

lett (57,7%), orosz (29,6%), fehérorosz (4,1%), ukran (2,7%),

lengyel (2,5%), litvan (1,4%), egyéb (2%)

Vallasi megoszlas

evangélikus (19,6%), ortodox (15,3%), egyéb keresztény (1%),
egyeb (0,4%), nem meghatarozott (63,7%) (2006)

Hivatalos nyelv lett
Klima oceani
Allamfé Valdis Zatlers

Miniszterelnok

Valdis Dombrovskis

Hivatalos pénznem

lett lat (LVL)

Jelentésebb varosok

Jurmala, Daugavpils, Liepaja, Valmiera, Ventspils




2. Fébb gazdasagi mutatok, a gazdasag szerkezete, fobb agazatok

Lettorszag féobb gazdasagi mutatéi, 2007-09

2007 2008 2009
GDP (foly6 aron) Mrd EUR 211 23,2 18,8
GDP valtozas (real) % 10,0 -4,6 -18,0
Egy fére juté GDP (PPS) EUR/f6 13 900 14 400 n.a.
Inflacio (fogyasztoi arindex) % 10,1 15,3 3,3
Munkanélkuliségi rata % 6,0 7,5 171
Koltségvetés egyenlege GDP %-a -0,3 -4,1 -9,0
Allamadéssag (év végi) GDP %-a 9,0 19,5 36,1
Folyo fizetési mérleg egyenlege GDP %-a -22,3 -13,0 9,4
Arfolyam (éves atlag) LVL/EUR 0,700 0,703 0,706

Forras: Eurostat

Lettorszag gazdasaga 2000-t61 2007 végeig éves atlagban 9%-kal ndvekedett,
kdszonhetbéen a hitelekbdl finanszirozott, tudatosan magas szinten tartott belsé
fogyasztasnak. A tulhevilt gazdasagban mar 2007-ben megindult az inflacid
erbteljes emelkedése, 2008-ban pedig mar a 15%-ot is meghaladta, mikdzben a
GDP - még a vilaggazdasagi valsag kibontakozasat megelézéen - csokkenni kezdett.
A gazdasag nagymeértéki novekedése jelentds strukturalis gyengeségekkel a
hattérben ment végbe. A kulfoldi hitelekbdl finanszirozott fogyasztas mellett a belsé
megtakaritasok szintje alacsony volt, a jovedelmek ndvekedését nem kisérte azonos
utemben a termelékenység novekedése, a gazdasagi aktivitas viszonylag alacsony
szinten allt. Az egyensulyi problémakat tetézte egy ingatlanpiaci arbuborék
kialakulasa: 2005 és 2008 kozott megduplazéddtak a bérek, a jovedelmeket pedig a
lettek f6leg ingatlanok vasarlasaba fektették, ami jelentés ingatlanar emelkedéshez
vezetett.

Az orszag folyo fizetési mérlege odriasi deficitet ért el: 2007-ben a GDP 22,3%-at tette
ki. 2007 végére az orszag kulféldi adéssagallomanya, amely féleg a maganszektor
eladdsodottsagabdl adddott, a GDP 125%-anak felelt meg. Lettorszag hosszu tavon
fenntarthatatlan gazdasagpolitikaja, a vilaggazdasagi valsag kdvetkezményeivel, és
a kulfoldi forrasok elapadasaval tetézve, 2008 végére mély recesszidba sodorta az
orszagot.

A 2009-es év igazi mélyrepulés volt a lett gazdasag szamara. A GDP csokkenése
2009 harmadik negyedévében érte el mélypontjat, éves 6sszehasonlitasban 19%-os
volt a visszaesés, majd a negyedik negyedévben mérséklédott a zsugorodas Uteme,
16,8%-ra. 2009 egészére 18%-0s volt a visszaesés mértéke. A beruhazasok 37,7%-
kal, a maganfogyasztas 22,3%-kal estek vissza. 2009-ben 18%-kal csOkkent a
feldolgozoipar termelése, ezen belll kozel felére esett vissza a jarmuipari, a gépipari,
illetve a textilipari termelés. Becslések szerint a bels§ kereslet tovabbi
csokkenésével, az export gyenge ndvekedésével 2010-re tovabbi 2,5-4% kozotti
csOkkenés varhato.

A 2008-as 15,3%-os inflacido 2009-ben 3,3%-ra mérséklédott. A valuta leértékelése,
valamint a redlbérek csdkkenése egyuttesen a maganfogyasztas tovabbi eséséhez



vezethetnek, igy egyes becslések 2010-re mar 3%-os fogyasztdi arcsOkkenést
jésolnak.

Lettorszagban katasztrofalis a munkaerdpiac helyzete, a munkanélkuliség 2009-ben
elérte a 17,1%-ot, becslések szerint 2010-ben 20% folott is lehet, és csak nagyon
lassan kezd majd csokkenni, akar még 2014-ben is elérve a 15%-ot.

Lettorszag a 2008-ban elfogadott, 7,5 Mrd eurd 6sszegl nemzetkozi hitelkeretbél
2010 tavaszaig 3,5 Mrd eurdt hivott le. A nemzetkdzi hitel feltétele egy szigoru
megszoritd intézkedéscsomag elfogadasa volt, a cél, hogy 2012-re 3%-ra
csOkkentsék a koltségvetés hianyat. A 2009-2011 kozoétti idészakban a bankszektor
stabilizalasara a hitelosszeg 36%-at, a koltségvetési hiany finanszirozasara 35%-at,
az allamaddssag refinanszirozasara 21%-at, a hitelpiac élénkitését célzo
intézkedésekre 8%-at tervezik felhasznalni. Az IMF és az Eurdpai Unio altal nyujtott
tamogatasok segitséget nyljtanak a gazdasag stabilizalasahoz, igy a kormany altal
végrehajtott valsagkezelési intézkedésekkel Lettorszag 2009 soran megmenekult a
telies Osszeomlastol. A 2010. oktéberi parlamenti valasztasokig a kormany
kisebbségi kormanyzassal igyekszik a valsag utani konszolidaciot végrehajtani.

3. Kiilkereskedelmi tendenciak, kiilkereskedelmi statisztika, fobb partnerek,
fobb termékek

Lettorszag kiilkereskedelmi forgalma, 2006-09

2006 2007 2008 2009
Aruforgalmi egyenleg M EUR -4 064,3 -5031,4 -4 072,7 -1 229,5
Export M EUR 4 883,0 5996,6 6 526,9 5160,5
Import M EUR 8947,3 11 028,0 10 599,5 6 390,0
Szolgaltatasok egyenlege M EUR 529,8 729,6 916,6 1165,3
Export M EUR 21011 2696,0 3087,2 2739,3
Import M EUR 1571,3 1 966,4 2170,5 1574,0

Forras: Lett Nemzeti Bank

Lettorszag Osszes exportja 2009-ben 18%-kal volt kevesebb, mint az el6z6 évben,
importja 38%-kal csdkkent 2008-hoz képest, aminek kovetkeztében az orszag
kiulkereskedelemi deficitje 2009-re kevesebb, mint harmadara csokkent.

A lett export 2008 novemberétdl kezdett csokkenni, és 2009. aprilisban érte el
mélypontjat (70%-at tette ki a 2008. aprilisi értéknek). Ezt kdvetben a visszaeseés
uteme lassan meérséklddott, 2009. novembertdl pedig mar novekedést regisztraltak.
2008-2009 kozott a legnagyobb értékil visszaesés a nem nemesfémek és ezekbdl
készllt aruk, ezen belll a vas és acélaruk csoportjaban, valamint a fa és faipari
termékek csoportjaban tortént.

Az import mar 2008 marciusaban elkezdett csokkenni, 2009 aprilisa volt a mélypont,
ekkor az el6z6 év azonos idészakanak mindossze 56%-at érte el. Majus-juniustol
nagyon lassan elkezd6détt a visszaesés csOkkenése, a decemberi import 73%-a volt
a 2008-as év decemberi behozatalanak. A behozatal legnagyobb értékben a gépek
és villamossagi cikkek, a jarmlivek és szallitasi célu felszerelések, ezen belll a



személygépkocsik, a nem nemesfémek és ezekbdl készult aruk, valamint a vegyipari
termékek csoportjaban esett vissza.

2009-ben Lettorszag osszes exportjanak 72%-a az Eurdpai Unid orszagaiba iranyult.
Legfontosabb exportpartnerei Litvania (az 6sszes export 16%-a), Esztorszag (14%),
Oroszorszag (9%), Németorszag (9%), valamint Svédorszag (6%), voltak.

2009-ben a Lettorszagba érkezd import 75%-a szarmazott az Eurdpai Unid
orszagaibol, 17%-a Litvaniabdl, 12%-a Nemetorszagbdl, 11%-a Oroszorszagbdl, 8-
8%-a Lengyelorszagbdl és Esztorszagbal.

Lettorszag legjelentésebb export-termékei (2009): fa, faipari termékek, fonasaruk
17%, gépek és villamossagi cikkek 14%, nem nemesfémek és ezekbdl készult aruk
12%, vegyipari termékek 9%, élelmiszer-készitmények, italok, dohany 8%, jarmivek
és szallitasi célu felszerelések 7%, novényi termékek 6%, asvanyi termékek 6%,
textilipari alapanyagok, textilaruk 5%.

A legfontosabb import-termékek (2009): asvanyi termékek 17%, gépek és
villamossagi cikkek 16%, vegyipari termékek 12%, élelmiszer-készitmények, italok,
dohany 9%, nem nemesfémek és ezekbdl készult aruk 8%, jarmivek és szallitasi
célu felszerelések 6%, mianyagok, gumi és ezekbdl készult aruk 5%, textilipari
alapanyagok, textilaruk 5%, noveényi termékek 5%..

4. Tokearamlas alakulasa és a fobb partnerek

Lettorszag kozvetlen tékebefektetés importja és exportja, 2007-09

2007 2008 2009
Kualféldi kozvetlen tékebefektetés-import MEUR 1697,8 863,0 51,7
Kulfoldi kdzvetlen tékebefektetések allomanya MEUR 74664 8126,1 8 158,5
Tékekifektetés mas orszagba M EUR 269,8 166,3 -16,3
Tokekifektetés allomanya M EUR 637,5 7422 700,1

Forras: Lett Nemzeti Bank

A gazdasagi valsag hatasara erételjesen visszaestek a Lettorszagba érkezd kulfoldi
kdzvetlen t6kebefektetések: a bearamlas 2009-ben alig 6%-at érte el a 2008-as
értéknek. 2008. Il. negyedévétdl folyamatosan csdkkent a bearamld érték, 2008. 1V.
és 2009. Il. negyedévében jelentés mértékid (200, ill. 180 M eurds) tékekivonas
tortént.

A 2009-es allomanyi adatok alapjan a legjelentdsebb befekteték Lettorszagban:
Esztorszag, Svédorszag, Németorszag, Dania, Hollandia és Irorszag.

Szakértdi vélemények szerint mindaddig, amig nem valtozik meg jelentésen a
lettorszagi gazdasagi helyzet és a gazdasagi kdrnyezet a mikodo-tbke bearamlas
terén tovabbi komoly visszaesésre lehet szamitani.

2008. IV. negyedévtdl Lettorszag folyamatosan vonta ki tékebefektetéseit mas
orszagokbdl. 2009. Ill., IV. negyedévetdél mar ujra beindult a tékeexport, am az egész
éves adatok alapjan 0sszességében mintegy 16 M eurds tékekivonas tortént.



Lettorszag kozvetlen kulfoldi tokebefektetéseinek allomanya a kovetkez6
orszagokban a legjelent6sebb: Litvania, Svajc, Esztorszag, Ukrajna, Lengyelorszag,
Ciprus, Németorszag, Oroszorszag.

Il. MAGYARORSZAG ES LETTORSZAG BILATERALIS KAPCSOLATAI

A magyar-lett kiilkereskedelem aruszerkezete (M EUR)
KIVITEL BEHOZATAL EGYENLEG
2008 2009 2008 2009 2008 2009

Osszesen 123,6 93,2 18,4 16,1 105,2 771
Elelmiszer, ital, dohany 17,4 10,9 1,3 1,4 16,0 9,5
Nyersanyagok 0,5 0,6 25 2,2 -2,0 -1,6
Energiahordozok 0,5 0,1 0,5 0,4 0,0 -0,3
Feldolgozott termékek 459 21,1 13,1 11,2 32,8 10,0
Gépek, gépi berendezések 59,3 60,4 0,9 1,0 58,4 59,5

Ertékvaltozas és a forgalom megoszlasa 2009-ben (%)
INDEX (2008=100) MEGOSZLAS
KIVITEL  BEHOZATAL  KIVITEL  BEHOZATAL

Osszesen 75,4 87,6 100,0 100,0

Elelmiszer, ital, dohany 62,6 101,2 11,7 8,5

Nyersanyagok 124.9 87,5 0,6 13,6

Energiahordozok 245 77,5 0,1 2,6

Feldolgozott termékek 46,0 85,3 227 69,4

Gépek, gépi berendezések 101,9 108,1 64,8 5,9
Forras: KSH

A Lettorszagba iranyulé magyar export 2007-ig folyamatosan névekedett, 2003-hoz
képest tobb mint az otszorosére. 2007 6ta azonban egy erésen csokkend tendencia
indult el. 2008-ban a Lettorszagba iranyulé exportunk a 2007-es érték 70%-at sem
erte el, a 2009-es érték pedig a 2008-as exportunknak mindossze 75%-at tette ki.
2008-hoz képest — aranyait tekintve - legnagyobb mértékben az energiahordozdk
kivitele csokkent, bar a termékcsoport sulya korabban is elenyész6 volt. Erésen
visszaesett a feldolgozott termékek, valamint az élelmiszer, ital és dohanytermékek
exportja is. Az exportunkban bekoOvetkezett visszaesés oka egyeértelmien a lett
vasarléer6 csoOkkenése, azaz a bels6é fogyasztds visszaesése. A gépek,
berendezések, valamint nyersanyagok kivitele a valsag ellenére is novekedést ért el.

2009-ben a Lettorszagba iranyul6 magyar export f6 termékei: TV-készulékek (51%),
gyégyszerek (9%), mobiltelefon (6%), zOldségek (3%), elektromos kapcsolotablak
(2%), egyéb vegyipari termékek (2%), bor (2%), takarmany (2%).

A Lettorszagb6l Magyarorszagra érkez6é import 2006 és 2008 kozott
megkétszerez6dott, am 2008 utan csokkenni kezdett. 2009-ben importunk



legnagyobb részét feldolgozott termékek, valamint nyersanyagok tették ki, mindkét
termékcsoportban csdkkent a behozatalunk, mig az importunk kisebb hanyadat adé
élelmiszer, ital és dohanytermékek, valamint a gépek és gépi berendezések
behozatala nétt az el6z6 évhez képest.

A Lettorszagbdl érkez6 import aruszerkezete 2009-ben a kdvetkez6képpen alakult: fa
és faipari termékek (52%), gyogyszeripari termékek (11%), vasaru (8%), madartojas
(3%), tézeg (3%), takarmany (3%).

A Lettorszaggal lebonyolitott kulkereskedelmunk egyenlege pozitiv, 2007-ig gyors
Utemben ndvekedett, am 2007 utan a tobblet folyamatosan csokkent, 2009-ben
mindO0ssze 73%-at érte el az el6z6 évi érteknek, a 2007-es értéknek pedig
minddssze 46%-a volt.

Kétoldalu kozvetlen tokebefektetések, 2006-08 (M EUR)
2006 2007 2008

Lettorszag kdzvetlen tékebefektetés-exportja Magyarorszagra -0,8 1,9 0,1

Lettorszag kdzvetlen tékebefektetés-allomanya Magyarorszagon - 3,3 3,9

Magyarorszag tékekifektetése Lettorszagba 0,3 -0,0 0,1

Magyarorszag tékekifektetés-allomanya Lettorszagban 0,8 - 0,2
Forras: MNB

A Lett Nemzeti Bank adatai szerint sem 2008-ban sem 2009-ben nem tortént magyar
kozvetlen t6kebefektetés Lettorszagban, ahol 2009-ben az dsszes magyar mikodo-
téke allomany 0,1 M eurot tett ki. A Lett Nemzeti Bank nem regisztral az elmult négy
év soran sem Magyarorszagra érkez6 lett mikodé-tbke befektetést, sem pedig
allomanyi adatot.



