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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezetl tengerentuli és nyugat-eurdpai t6zsdék pozitiv tartomdanyban zartak a
szerdai kereskedést.

e Az eurd/forint kurzus tovabbra is a 307-es szint koril mozog.

e A BUX kozel 9 millidrd forintos forgalom mellett 2,1 szdzalékkal emelkedett, igy a
hazai t6zsde régios éilmezényben végzett.

e Kismértékd mozgdst mutattak a hozamok a magyar dllampapirok szerdai
masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 234 bazisponton 4llt a szerdai jegyzés
alapjan.

e 2014. februdrban — naptarhatastdl megtisztitott adatok szerint — 6,7 szdzalékkal

béviilt a kiskereskedelmi forgalom az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.



Valtozatlanul a
307-es szint koril az
eurd/forint kurzus

Régids
élmezényben a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Szerdan ugyan a torok lira tovdbb er8sddve uUjabb hdaromhavi csucsra ért a
dollarral szemben, azonban ez nem vdltott ki a forintndl hasonlé mozgast.
Tegnap a hazai fizet6eszk6z ismét a 307-es szint koril oldalazott, és ma reggel
is e szint kornyékén jartak az eurd jegyzései. A svijci frank/forint kurzus
gyakorlatilag stagnalt, mig a dollarral szemben kismértékben, 0,06 szazalékkal
felértékel6dott a forint.

Deviza arfolyamok ‘

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 307,10 -0,05% EUR/USD 11,3801 0,19% GBP/USD  1,6623 -0,26%

CHF/HUF 251,85 0,01% EUR/CHF  1,2185 0,01% EUR/CZK 27,46 0,07%

USD/HUF 222,46 -0,06% usb/ipy 103,84  0,57% EUR/PLN  4,1723 0,16%

A dollar 0,19 szazalékos gyengiilést mutatott az eurdval szemben, mig az
eurd/svajci frank kurzus valtozatlan maradt. A régiés devizak koziil a lengyel
zloty 0,16, a cseh korona 0,07 szazalékkal értékel6dott le a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A nemzetkozi t6zsdéken kedvezd befektet6i hangulat uralkodott, amely a hazai
borzét is segitette. A BUX koézel 9 milliard forintos forgalom mellett 2,1
szazalékkal haladta meg keddi zaréértékét. A hazai blue chipek kozil a Richter
és a Magyar Telekom nyujtotta a legjobb teljesitményt: el6bbi 3,1, utébbi 3
szazalékos pluszban zart. A régidban a hazai boérzénél jobban csak a bolgar
SOFIX szerepelt, amely 2,7 szazalékkal kertlt feljebb a tegnapi kereskedésben.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 18021 2,1

OTP Bank 4349 1,1

Richter Gedeon 4105 3,1

Magyar Telekom 307 3,0

MoL 12895 2,5
Kismértékdi Szerdan kismértékben valtoztak a hozamok a magyar allampapirok masodpiaci
hozammozgasok kereskedése soran. A DKJ-k koziil a 3 és a 6 hdnapos papir hozama stagnalt, a 12

hénaposé 3 bazisponttal n6tt. Hosszu lejaraton a 10 és a 15 éves bencmark
allamkotvények hozamai keriltek feljebb 4-4 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves
CDS felara tovabbra is 234 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

m3 2,74 0
e 2,77 0
M12 3,07 5
e 4,51 1
Y5 4,82 1
Y10 558 "
Y15 6,03 4
Bubor ON 2,17 a1
5 év CDS 234 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Februarban 6,7 A KSH els6 becslése alapjan 2014. februarban — naptarhatdstdl megtisztitott
szazalékkal adatok szerint — 6,7 szazalékkal béviilt a kiskereskedelmi forgalom az el6z6 év

emelkedett a
kiskereskedelmi
forgalom
volumene

azonos id6szakahoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelemben 8,4, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 4,4, mig az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 6,4 szazalékkal n6tt az értékesités volumene. (A
dohdanyforgalom mérésében mddszertani valtozdsok torténtek.)
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Tengerentuli
foglalkoztatasi
adatok

Amerikai ipari
megrendelések

J6 hangulat volt a
nemzetkozi
tézsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Csokkend olaj-,
emelkedd
aranyar

Nemzetkozi piacok

Kedvez6 foglalkoztatdsi adatot tettek k6zzé Amerikdban: marciusban 191 ezer
fovel n6tt a foglalkoztatottak szama a maganszféraban. Az érték megfelel az
elemzG6i varakozasoknak és tovabbi bdévilést mutat a februari 179 ezer f6s
emelkedés utan.

Februarban az elemz8i varakozasokat meghaladé mértékben néttek az ipari
megrendelések az Egyesiilt Allamokban. A februari 1,6 szazalékos novekedés
szeptember 6ta a legjobb adatnak szamit. Januarban még 1 szazalékos volt a
visszaesés.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4r6 Vé::/‘:)zés
DAX 9623 0,20 Dow Jones 16 573 0,24
CAC 40 4431 0,10 S&P 500 1891 0,29
FTSE 100 6 659 0,10 Nasdaq 4276 0,19

A kedvez6 tengerentuli adatok ellenére meglehetGsen alacsony kereskedési
hajlanddsag volt tegnap a vezet6 amerikai t6zsdéken. Az S&P 500 ennek ellenére
Uj csucson zart. Elemzdk szerint ugy tlinik, hogy az év eleji gyenge tengerentuili
teljesitmény a rendkiviili id6jarasnak volt koszonheté. A nyugat-eurdpai
benchmarkok szintén feljebb kertltek, de kismérték(i volt az elmozdulas.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,27 2 Németorszag 1,62 4
Olaszorszag 3,31 2 Franciaorszag 2,14 3
Portugalia 3,99 -6 USA 2,80 4

Emelkedtek tegnap az amerikai kotvényhozamok, a 10 éves 4 bazisponttal
kerilt feljebb, és ezzel 3 hetes csticsra keriilt. A piac ,azt prdébalja kitalalni”,
hogy a Fed mikor kezdi meg az irdnyaddé kamatlabak emelését. A portugal 10
éves kotvények hozama 6 bazispontos csdkkenés utan 4 szazalék ala esett.

A kdolaj ara minimalis mértékben lejjebb keriilt, annak ellenére, hogy 2,4 millié
horddval csokkent az USA nyersolajtartaléka a marcius 28-i héttel bezardlag. A
nyersanyag horddnkénti dra 99,6 dollar volt a tegnapi zaraskor. Az arany
arfolyama 6t napos csokkenés utan 0,8 szazalékkal emelkedett tegnap és
1290,8 dollaron zart.
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