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Magyarorszag

Jelentésen béviilt a férfiak aktivitasa
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2008 ota jelentésen emelkedett az aktivitas a 15-74 éves férfi lakossag korében. Ez
részben a foglalkoztatottak létszambdéviilésének, részben az inaktiv létszam
csOkkenésének tudhaté be.

A KSH ma publikalt gazdasagi jellegii adatot.

Az NGM tegnap koézolte a 2012 augusztusara vonatkozo6 részletes koltségvetési
statisztikakat. Ezek szerint 2012. augusztus honapjaban az allamhaztartas kézponti
A tavalyinal kedvez6bb | alrendszerének hianya 122,0 milliard forintban alakult. Ezen belil a kézponti

hianypalya kéltségvetés 106,0 milliard forintos, a tarsadalombiztositds pénziigyi alapjai 19,1
millidard forintos deficittel, az elkiilénitett allami pénzalapok pedig 3,1 milliard
forintos szufficittel zartak. Az egyszeri tételekt6l megtisztitott, vagyis azonos bazisu
2011. évi és 2012. évi koézponti alrendszerti augusztus végi hidnyok esetében az idei
évi 68,8%-0s mérték joval kedvezbbb lett a tavalyi 85,0%0-nal.




Borongds hangulat reggel
a devizapiacon

Tegnap az EUR/HUF a 283-as szint kézelében oldalazott, a kedvezdtlen gorog hir,
illetve a vartnal gyengébb német Ifo index is rontotta a vételi kedvet a piacon. Kis
gyengiiléssel kezdte a napot a forint, jelenleg az EUR/HUF jegyzések a 283,5-0s
szint kozelében jarnak. Kozben az euro6 is leértékel6dni latszik a dollarral szemben a
reggel soran. A befektet6k a ma délutan 2 dérakor tartandé magyar kamatdontésre
varnak a forint tekintetében, délutan pedig az USA-bdl érkeznek jelentSs
makroadatok (lakaspiac, fogyaszt6i bizalom), amelyek a kereskedés iranyara
hatassal lehetnek.

Devizapar ~ Erték  Valtozds  Devizapar Viltozas Devizapar Erték  Viltozas
EUR/HUF 2826  017%  EUR/USD 1,2899 -0,36% GBP/USD 1,6220 0,02%
CHF/HUF 2336  025%  EUR/CHF 1,2093 -0,07% EUR/CZK 24,94 0,48%
USD/HUF 2191  0,52% USD/JPY 77,75 -0,32% EUR/PLN  4,1475 0,17%

Hozam Viltozas Futamidé Hozam Viltozas
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Futamid6

Részvények és indexek

M3 6,65 0,02 Bubor ON 6,21 0,02 Instrumentum  Zard Valtozas
M6 6,60 0,00 Bubor 1M 6,79 0,00 BUX 1870117 0,34%
M12 6,66 0,01 3x6 FRA 6,27 0,18 BUMIX 1091,06  -1,05%
Y3 6,67 0,01 2 év swap 6,21 0,00 OTP Bank 3945 2,04%
Y5 6,79 0,00 5 év swap 6,10 0,02 | Richter Gedeon 39185 -0,86%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,24 0,01 felar -255,00 0,00 Telekom 426 -0,47%
Y15 7,31 0,01 5 év CDS 368,08 1,81 MOL 18350 0,19%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Ellovas BUX

Eurépaban alapvetfen pesszimista hangulati napot tudhatnak maguk mégétt a
t6kepiacok. A régioban és Nyugat-Eurépaban is minden index eséssel zarta a
napot, leszamitva a BUX-ot, amely 0,34%-kal keriilt feljebb és igy a legjobb
teljesitményt nyujtotta. A magyar index az OTP-nek koszonhetGen szerepelt jol,
amely 2%-kal novelte értékét. A Richter 0,86%-ot, mig masik defenziv blue chipiink
a Telekom 0,47%-ot esett. A MOL pénteki j6 szereplése utan tegnap még 0,19%-kal
tudott feljebb keriilni.




A maisodpiaci allampapir hozamok esetében kisebb mozgasokat lehetett
Nem volt érdemi megfigyelni tegnap. Az éven beliilli benchmark lejaratokon a 3 hoénapos papir
p hozama 2 bazisponttal keriilt feljebb, a 12 hénaposé pedig 1 bazisponttal
hozammozgis a L ec ALZ AR . 1 1 . . . ,, .
) . mérséklédott. Az éven tali lejaratok tekintetében sem volt jelentGs mozgas:
masodpiacon . . . s . . . :
a 3 illetve a 10 éves papir hozama 1 bazisponttal csokkent, a 15 éves papiré pedig 1
bazisponttal nétt. Az 6téves magyar CDS tovabbra is a 365-370 bazispontos savban
tart6zkodik.
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Tovabb csokkent az
Ifo index
szeptemberben is

A CES (Center for Economic Studies) altal tegnap kézzétett Ifo tizleti hangulamutaté
immar 6t6dik egymas utani honapban mutat cs6kkenést. Az index értéke szeptember
hénap vonatkozasaban 101,4 ponton all, mely 0,9 ponttal mulja alul az el6z6 honap
értékét és ennél valamivel nagyobb, 1,2 ponttal marad el a targyhavi varakozasoktol.
Mint ismeretes, az index a német ipar és kereskedelem teljesitményét, az lizleti
varakozasokat valamint az aktualis hangulatot monitorozza és alakuldsa jelentds
hatassal van a piacokra.

Kedvezé6tlen
hangulat Eurépaban

COMMERYZ

DAX 741316 -0,52  FRESENIUS 88,46 1,34 BANK 1,52 3,68
CAC 40 349722 095 MERCK 95,65 0,57 INFINEON 5,44 2,89
FTSE 583884  -024 RESC%&'E{ED T 5557 045  CONTINENTAL 81,49 2,54

A hétf6i kereskedési hangulatot els6sotban a Gordgorszagot érinté kedvezdGtlen
hangulat hatarozta meg, mivel a gorég hiany a pénziigyi segély feltételéiil szabott
érték kozel duplajara, mintegy 26 milliard euréra varhato, bar a pénziigyminisztérium
tagadta az allitast. A hangulatot tovabb rontotta az Ifo index szeptembertre vonatkozo6
kedvezétlen, az elemz6k altal vart értéket szignifikansan alulmulé értéke is. Az
elemz6k az eredményt ugy értékelték, hogy varhatéan Eurépa legnagyobb
gazdasaganak jelentSs kereslet-élénkiilésére tovabbra sem lehet majd szamitani.

A kereskedési nap végén mindennek megfeleléen az angol FTSE enyhe, 0,24
szazalékos minuszban zart, a német DAX 0,52, a francia CAC 40 pedig 0,95
szazalékkal lejjebb keriilve fejezte be a napot. A nap vesztesei Angliaban a banki és
banyaszati papirok voltak, elsGsorban a kedvezétlen kinai névekedési kilatasok miatt.
A t6bb jelentds piacon is a bankszektor gyengélkedett, Németorszagban a
Commerzbank (-3,7%) és a Deutsch Bank (-0,9%), a francia t6zsdén pedig a Credit
Agricole (-2,4%) rossz teljesitménye jarult hozza a f6bb eurdpai t8zsdék
mérsékl6déséhez.

A nap legnagyobb esését a gorég index mutatta fel, az Athens General Index 2,8
szazalékot esett, elsGsorban a National Bank of Greece 5,6 szazalékos zuhanasara
visszavezethetSen. A tovabbi periféria-piacok tekintetében a befektet6k tovabbra is
figyelemmel kisérik a spanyol helyzetet, varva, hogy az orszag mikor fordul a
hitelcsomag lehivasaért. A keddi napon elemzd8i varakozasok egy uj reformcsomag
bejelentését is valdszinilinek tartjak, melyek érinthetik a nyugdijrendszert, 4 milliard
eur6 megtakaritast jelentve az allamnak. Az IBEX 35 a bankszektor kedvezdtlen napi
teljesitményét kovetéen 1,1 szazalékot mérséklédott. A 10 éves spanyol
allampapirhozamok ugyanakkor 9 bazispontos csokkenés utan 5,65 szazalékra
keriltek.

Az FTSEurofirst 300 index 1 115,76 ponton zart, ami 0,33 szazalékos cs6kkenést jelent
a pénteki zaroértékhez képest, mig az eurdzoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,74 szazalékos gyengiilést kovetGen 2 557,89
ponton fejezte be a kereskedést.




USA

A hétf6i nap folyaman nem publikaltak relevans makrogazdasagi adatot az Egyesiilt

Allamokkal kapcsolatban.
S&P 500 1 456,89 -0,22 Pfizer 24,75 0,96 HP 17,21 -2,16
Dow Jones 13 558,92 -0,15 JP Morgan 41,23 0,86 Intel 22,80 -1,43
Nasdaq 3160,78 0,60 3M Co. 9373 0,56 Microsoft 30,78 1,31
Olaj 92,34 -0,59 5 éves 0,66 -2
Réz 3775 -1,06 10 éves 1,72 -4
Arany 1769,9 -0,46 30 éves 2,91 -3
Eziist 3420 121

Az eur6paihoz hasonldéan a tengerentuli t6zsdéken is kedvezdtlen piaci hangulatban
kezd6do6tt meg a kereskedés, amely jelentGsebb makrogazdasagi adatok hianyaban
a nap végéig kitartott, igy az iranyad6 részvényindexek mindegyike negativ
tartomanyban fejezte be a napot. Az S&P 500 — mely harmadik napja esik — végiil
Estek a vezet6 amerikai | 0,22 szazalékkal, a Dow Jones 0,15 szazalékkal, a Nasdaq pedig 0,6 szazalékkal

részvényindexek keriilt lejjebb. Vallalati hirek koziil kiemelkedd, hogy a Facebook részvényei 10
szazalékkal estek, mig az Apple arfolyama 1,6 szazalékkal cs6kkent, miutan kideriilt,
hogy 10j okostelefonjab6l az els6 hétvége alatt 5 milli6 darab fogyott, amely
lényegesen elmarad az elemzdék altal vart 6-10 milliés eladasi szamtdél. A Dow
komponensei koziil a Pfizer és a J.P. Morgan szerepelt a legjobban, mig a
leggyengébb teljesitményt a HP és az Intel mutatta fel.

A részvénypiacokon tapasztalt kedvezétlen hangulat, valamint a g6rog
koltségvetéssel kapcsolatos hirek miatt a befektet6k ismét a menedékeszkozként
szamon tartott amerikai allampapirok felé fordultak, melynek koévetkeztében
kismértékben tovabb csékkentek a masodpiaci hozamok: Az 5 éves kétvények
hozama 2 bazisponttal, a 10 éves futamidejli papirok hozama 4 bazisponttal, mig a
30 éves allampapirok hozama 3 bazisponttal mérséklédott.

Csokkentek az allampapir
hozamok

A kedvezétlen piaci hangulat a nyersanyagpiacon is éreztette hatasat, a fontosabb
Csokkentek nyersanyagok mindegyike veszitett értékébdl. A nyersolaj hordonkénti ara 0,59
szazalékos mérsékl6dést kovetden jelenleg 92 dollar felett tartézkodik. A réz 1,06

a nyersanyagarak
szazalékot, az arany 0,46 szazalékot, mig az eziist 1,21 szazalékot veszitett értékébdl.

A globalis gazdasag lassulasaval illetve az eurdpai addssagvalsaggal kapcsolatos
félelmek rontottak a ma reggeli befektetsi hangulatot Azsiaban. Emiatt csak a japan
illetve malaj benchmark indexek tudtak pozitiv tartomanyban zarni a kereskedést. A
Nikkei 225 0,3 szazalékkal, mig a masik japan index a TOPIX 0,5 szazalékkal
Kedvezétlen hangulat | emelkedett. A Shanghai Composite 0,3 szazalékkal keriilt lejjebb, raadasul az index

Azsiaban tébb éves minimuma koézelében tartézkodik. Makroadat hiinyiban a befektetsi
hangulat illetve néhany vallalati hir hatarozta meg a kereskedést. A Sharp t6bb mint
10000 f&t épitene le koltségracionalizalas miatt, hogy kezelje likviditasi problémait. A
japan autégyartok viszonylag jol szerepeltek, a Toyota 1,1%-kal, a Honda 0,4%-kal
keriilt feljebb, mig a Nissan stagnalt.




