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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2013. julius 31.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyes makrogazdasagi adatok jelentek meg Nyugat-Eurépaban és Amerikaban,
a részvényindexek tobbsége pozitiv tartomanyban zart.

e Kedden a forint az eurdval szemben végig 300 kozelében tartézkodott, a dollarral
szemben 226-ig emelkedett, amely kéthetes forintmélypontnak szamit.

e A BUX kozel 10 millidrd forintos forgalom mellett 0,6 szazalékos pluszt ért el,
miutdn az OTP és a Magyar Telekom teljesitménye javult a délutani
kereskedésben.

e A magyar allampapirok pénteki masodpiaci kereskedésében tovabb emelkedtek
a hosszabb lejaratu allampapirok hozamai; Magyarorszag 5 éves CDS feldra
tovabbra is 314 bazisponton allt.

e 2013 juniusdban a belfoldi- és az exportarvaltozas ered6jeként az ipari termelbi

arak 0,3 szazalékkal emelkedtek az el6z6 honaphoz képest.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden a forint eurdval szembeni arfolyama végig 300 kézelében tartézkodott,
érdemi mozgds nem tortént az esti érakban sem, azonban a 300-as szintet nem
haladtak meg az eurd jegyzései. A dollar némi er8s6dést mutatott a fGbb
devizakkal szemben, ennek hatasara a dollar/forint kurzus 226-ig emelkedett,
ami kéthetes forintmélypontnak felel meg. A hazai fizet6eszkoz a svéjci frankkal
szemben 242,5-243 korul, azaz egyhavi mélypontjan jart. Ma reggel az euré
jegyzése 299 folétt mozgott; a forint a dollarral szemben 0,26 szazalékkal, a
svajci frankkal szemben 0,50 szazalékkal értékel6dott le.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 299,03 0,25% EUR/USD 1,3254 0,02% GBP/USD 1,5223 -0,65%
CHF/HUF 242,51 0,50% EUR/CHF 1,2323 -0,22% EUR/CZK 25,80 -0,04%
USD/HUF 225,55 0,26% USD/JPY 98,08 -0,23% EUR/PLN 4,2280 0,54%

Az eurd/dollar kurzus gyakorlatilag nem valtozott a kedd reggeli jegyzéshez
képest, mig az eurd/svajci frank arfolyam 0,22 szazalékkal lejjebb kerdilt. A régios
devizak kozul a lengyel zloty ezuttal 0,54 szazalékkal gyengiilt, a cseh korona
0,04 szazalékkal er6s6dott a koz6s europai fizet6eszkozhoz képest.

Kedden pozitiv hangulat uralkodott a vilag vezetd részvénypiacain, azonban a
délel6tt folyamdn ez nem volt érezhetd a hazai borze teljesitményén az OTP és a
Magyar Telekom gyengélkedése miatt; ez utdbbi 295-nél Gj térténelmi
mélyponton tartézkodott. A délutan folyaman szamottevéen javult a két papir
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Tovabb néttek a
hosszu lejaratu
allampapirok
hozamai

teljesitménye, végil a BUX kozel 10 milliard forintos forgalom mellett 0,6
szazalékkal emelkedett. A kdzép-kelet-eurdpai indexek kozil ismét a torok ISE-
100 zart az élen, amely 2,0 szazalékkal kerilt feljebb a keddi kereskedés végéig.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18271 0,6
OTP Bank 4448 2,3
Richter Gedeon 3460 -1,0
Magyar Telekom 308 -0,3
MOL 16400 0,0

Kedden folytatodott a hosszabb lejaratu allampapirok hozamainak emelkedése
a magyar allampapirok masodpiaci kereskedésében. Rovid lejaraton csak a 12
hénapos DKJ hozama nétt, (1 bazisponttal); az adllamkotvények hozamai ismét
nagymértékben 13-20 bazisponttal kertltek feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS
felara tovabbra is 314 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 3,97 4
M6 3,96 0
M12 4,09 1
Y3 4,91 13
Y5 5,40 15
Y10 6,35 20
Y15 6,87 14
Bubor ON 3,24 -1
5 év CDS 314 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdlt 1 hénapban
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osszevont
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megtakaritasok
Eurdépaban

A KSH ma reggel kozzétett gyorstajékoztatdja szerint 2013. hatodik honapjaban
a belfoldi- és az exportarvaltozds eredéjeként az ipari termel6i arak 0,3
szazalékkal emelkedtek az el6z6 hénaphoz képest. Az arak — kett6 kivételével —
minden dgazatban ndvekedtek, legnagyobb mértékben a gyodgyszergyartasban
(4,0 szazalék).

Az MNB ma reggel kozzétett sajtokdzleménye szerint 2013 juniusaban a
haztartasi hitelek atlagos kamatlabai jellemzéen csokkentek. A szezonalisan
nem igazitott adatok alapjan a haztartdsok altal felvett forint lakascélu és
személyi hitelek Uj szerz6déses értékeinél enyhe novekedés figyelhet6 meg. A
nem pénzigyi vallalatok forinthitelei esetében az atlagos kamatlabak
csokkenése tapasztalhato.

Az MNB szintén ma reggeli sajtokézleménye szerint 2013 jdniusaban a
szezondlisan nem igazitott adatok szerint a haztartasok forintban netto
hitelfelvevok, mig devizaban netté hiteltorleszt6k voltak. Ezen tranzakcidk
ereddjeként hiteldllomanyuk csokkent. Az el6z6 hénaphoz képest mind forint-,
mind devizabetéteik dllomanya csdokkent. A nem pénziigyi vallalatok forintban
nettod hiteltorlesztok, mig devizaban nettd hitelfelvevék voltak.

Nemzetkozi piacok

A német GFK piackutatoé csoport felmérése szerint 2007 szeptembere utan hat
éves csucsra keriilt a német fogyasztdi hangulatindex, a mult honaphoz képest
két bazispontot emelkedve. A német kormany reményei szerint a haztartasok
kiadasai ellensulyozni fogjak a gyengébb eurdzdna-beli és kinai exportpiacokat.
Az optimizmusra a foglalkoztatottsagi kilatasok folytatédd stabilitasa és a
mérsékelt inflacié adott okot, emellett a német munkavallalok 3 szazalékos
bérndvekedést is elkonyvelhettek ebben az évben.

Csokkent Amerikaban a fogyasztdi bizalom index a magasabb hitelfelvételi
koltségek és a benzinar emelkedése miatt, annak ellenére, hogy az amerikai
lakossag jobbnak értékelte jelenlegi élethelyzetét. Az index értéke 82,1-rél esett
le 80,3-ra. Egyre pesszimistabb a hangulat gazdasagi és a foglalkoztatasi
kilatasok miatt.

Az eurdzdna és az EU27 teriletén is csokkent a vallalati beruhazas 2013 els6
negyedévében. Az eurdzona teriiletén a 2012 IV. negyedévi 19,5 szazalékrol
18,8 szazalékra csokkent a beruhazasi rata. Az EU27 terlletén szintén
csokkentés kovetkezett be, az el6z6 negyedévi 19,1 szazalékrdl 18,3 szazalékra.
Az Uzleti nyereség aranya nagyjabdl stabilitast mutat az eurdézénaban, mig az
EU27 teriletén ez a mutatd is enyhe csokkenést mutat.

2013 els6 negyedévében novekedtek a haztartdsi megtakaritasok Eurépaban. Az
eurdzonaban a haztartasok megtakaritasi aranya 13,1 szazalékra novekedett az
el6z6 negyedévi 12,4 szazalékrol. Az EU27 teriletén 10,7 szazalékrol 11
szazalékra emelkedett a mutatd. A haztartasok egy fére jutd redljovedelme 0,5
szazalékkal nétt az eurdzéndban.
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Tovabbi Eurdpai indexek Amerikai indexek |

emelkedés . o ) oot
., Zaro Valtozas (%) Zaro Valtozas (%)
Eurdopaban
DAX 8271 0,14 Dow Jones 15521 0,01
CAC40 3987 0,46 S&P 500 1686 0,04
FTSE 100 6571 0,16 Nasdaq 3616 0,47

Nagy vdltozds nem tortént tegnap a tengerentuli t6zsdéken, tovabbra is a FED
heti kamatdontésére varnak a befekteték. A Dow a nap végére minuszba fordult,
az S&P gyakorlatilag stagnalt, egyedill a Nasdaq tudott 0,5 szazalékos
emelkedést felmutatni. Eurdpaban jobb volt a hangulat a német fogyasztoi
hangulat emelkedésének és az eddigieknél kedvezébb spanyol ndvekedési
adatok kovetkeztében. A vezet6 eurdpai tézsdeindexek 0,1-0,5 szazalékkal
emelkedtek a keddi kereskedési napon.

. P Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |
Csikkend

hozamok Dél- Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Eurépa’ban Spanyolorszag 4,67 22 Németorszag 1,67 0
Olaszorszag 4,41 5 Franciaorszag 2,26 1
Portugalia 6,45 1 USA 2,61 1
Az amerikai 10 éves kotvények hozama 1 bazisponttal kerilt feljebb a tegnapi
nyugodt kereskedési napon. A perifériadllamok 10 éves kétvényhozamai mind
lejjebb keriiltek a kedvez6 makrogazdasagi adatok kovetkeztében: a spanyolé
2, az olaszé 5, mig a portugdl kotvényeké 1 bazisponttal csokkent.
Csékkend Az olaj arfolyama 1,4 szazalékkal keriilt lejjebb a keddi kereskedésben; az
nyersanyagérak esésben a csokkend amerikai fogyasztoi bizalom és a kinai, varhatdan

alacsonyabb kereslet jatszott szerepet. Az arany arfolyama 0,4 szazalékkal
tovabb mérsékl6dott, ahogy a befektetSk sulyoztdk a hét gazdasagi adataival és
eseményeivel kapcsolatos varakozasaikat.
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