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Magyarorszag

Tovibb javult A KSH ma reggel publikalta a kiilkereskedelem 2011. szeptemberi statisztikait. A
Kiilkereskedelmi KSH legfrissebb gyorsjelentésének adatai szerint szeptemberben az export

leotink volumene jelent6sen névekedett, mig az import is emelkedett az el6z6 év azonos
cgyenicgunic idészakahoz képest: a kivitel 9%-kal, a behozatal 2%-kal béviilt. Az EU orszagai felé
szeptembetben is az aktivum névekedett, az 4zsiai orszagok iranyaban a passzivum mérséklgdott.

A szerdai hangulatjavulas utan a forint meg tudta tartani magat a 304-305-6s szintek
kornyékén, a zloty és a cseh korona még er6sédni is tudott csiitortok reggeli
szintjéhez képest a koz0s eurdpai fizet8eszk6zhoz viszonyitva. Az EUR/USD az
1,345-1,35-6s sziik savban tartézkodik, az USD/JPY 77,8 koriil ingadozik. EgyelGre
nincs ujabb nagy mozgas a devizapiacon a szerdai pozicié atstrukturalasok és
értékvaltozasok utan, a délutani amerikai munkaerdpiaci adat mozdithatja ki a
lokalis egyensulybol a kereskedést.

EUR/HUF  304,5 0,33% EUR/USD 1,3457 0,00% GBP/USD 1,5675 -0,10%

CHF/HUF  246,5 0,00% EUR/CHF 1,2342 0,31% EUR/CZK 25,20 -0,45%
Megnyugvis érz6dik a USD/HUF  226,2 0,33% USD/JPY 77,77 0,12% EUR/PLN 4,4801 -0,35%
devizapiacokon
6 o o dé 0 0 R
M3 6,85 0,07 Bubor ON 57 0,38 Instrumentum Z4ar6 Viltozas
M6 7,40 -0,18 Bubor 1M 6,68 0,02 BUX 1714848  -2,76%
M12 7,57 -0,10 3x6 FRA 7,44 0,07 BUMIX 1359,66 -0,02%
Y3 8,42 -0,41 2 év swap 7,37 0,06 OTP Bank 3180 -4,62%
Y5 8,59 -0,28 5 év swap 7,28 0,08 Richter Gedeon 33900 -0,29%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,69 -0,23 felar -301,00 -9,00 Telekom 517 0,00%
Y15 8,69 -0,22 5 év CDS 572,721 -9,29 MOL 17900 -4,38%




Régids devizadrfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Régids sereghajté volt a
BUX, az OTP-MOL
parosnak koszonhetéen

A szerdai nagy rali utan a fejlett t6zsdéken csak kisebb korrekciot lathattunk,
azonban a hazai piac rosszul teljesitett, még a régio6 tekintetében is. A BUX 2,8%-0s
esésével (14,2 milliardos forgalom mellett) a régié sereghajtéja volt. A cseh illetve
lengyel piacok 0,5-1% koriili esésekkel megusztak a tegnapi részvénypiaci
kereskedést. A magyar indexet az OTP illetve a MOL huzta le 4,6% illetve 4,4%-o0s
arfolyamesésével. A defenziv papirok viszonylag jol teljesitettek, a Richter 0,3%-kal
keriilt lejjebb a Telekom stagnalt, mig a kisebb papirokat t6moérit6 BUMIX sem
mozdult érdemben.

Nagyon kedvezd AKK
kibocsatas, jelentésen
mérsékl6dé hozamok

¢s komoly vételi
érdeklédés mellett

A magyar allampapirok masodpiacan a hozamok jé6 hangulatrél adnak szamot,
ugyanis a hozamgoérbe a 3 hénapos kivételével minden pontjaban lejjebb tolédott. A
haroméves illetve hosszabb lejarati papirok esetében atlagosan 30 bazispontos
hozamesés kovetkezett be.

Magyarorszag lemingsitése ellenére jelentGsen javulé képet mutatott a tegnapi AKK
aukcid. A 3, 5 illetve 10 éves papirok 35 milliardos kerettel keriiltek meghirdetésre,
amelyekre 115 milliardnyi vételi ajanlat érkezett.

Ezért a kibocsat6 a 3 éves sorozatnal 15 milliardrél 18-ra emelte az elfogadott
mennyiséget, az atlaghozam 8,44% lett e papir esetében (4,7 szeres lefedettség
mellett), ez 39 bazisponttal alacsonyabb a tegnapi masodpiaci 3 éves
referenciahozamnal és csak 6 bazisponttal magasabb a két héttel ezel6tti aukcios
hozamnal.

Az oOtéves papir esetében a meghirdetett 12 milliArdos mennyiség kerilt
értékesitésre, 2,3-szoros lefedettség és 8,7%-os atlaghozam mellett. Ez 17
bazisponttal alacsonyabb a tegnapi masodpiaci referenciahozamnal, a két héttel
ezel6tti aukcios hozamnal pedig minddssze 2 bazisponttal magasabb.

A 10 éves papirbol a meghirdetett 8 millidsrdos mennyiség keriilt elfogadasra (16,8
milliardos vételi érdekl6dés mellett), 8,78%-os atlaghozam mellett. Ez 14
bazisponttal alacsonyabb a tegnapi masodpiaci 10 éves referenciahozamnal és
megegyezik a két héttel ezel6tti aukci6 atlaghozamaval.

Osszességében az aukcios atlaghozamok  a
referenciahozamokhoz képest 14-39 bazisponttal csokkentek.

tegnapi masodpiaci




Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A Market Intézet tegnap tette kézzé az eurdézona feldolgozdiparara vonatkozo
beszerzési menedzser index értékét, amely nem mutatott valtozast az el6zetesen
megjelentetett 46,4 pontos értékhez képest. A mutaté oktoberben 47,1 ponton allt.

Nem valtozott az eur6zona
feldolgozoipari bizalmi indexe

DAX 60358 -0,87 BEIERSDORF 4326 1,72 BAYER 47,35 2,90
CAC 40 312995 0,78  INFINEON 6,22 1,22 COMMER2 1,36 2,45
BANK
FISE 548034 020 [RESENMED. gy 55 g6 K+S 39,34 2,36
CARE
Részvénypiac:

Megtort az elmult napokra jellemz6 emelkedd tendencia az eurdpai értékt6zsdéken,
ahol tegnap az Osszes jelentGsebb tézsdeindex negativ tartomanyban zarta a napot.
A nap elején még visszafogott optimizmus jellemezte a piacokat, amely a nemrég
bejelentett 6sszehangolt jegybanki lépésnek, illetve a stabil érdekl6dés mellett
Elfogyott az eurdpai piacok | lezajlott spanyol és francia allampapir aukcidknak volt készonhetS, azonban a nap

lendulete masodik felére elfogyott a befektet6k bizalma. Ennek hatterében az ECB elnéke,
Mario Draghi kijelentése huzédott meg, aki beszédében figyelmeztetett a gazdasagi
kilatasokban er6s6dé lefelé mutaté kockazati tényezdkre, illetve hangsulyozta, hogy
az ECB lépései tovabbra is csupan atmeneti jellegtliek lesznek és nem lépnek tal az
EU alapszerz8dése altal megszabott kereteken. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,6
szazalékos csokkenést kovetben 976,38 ponton zart, mig az eur6ézéna blue chip
papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke -0,71 szazalékkal
keriilt feljebb.




Emelkedett a munkanélkili
segélyért folyamodok szama

Javult a feldolgozoipari
hangulat

USA
Az el6z6 héten 402 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Egyesiilt Allamokban, amely 6 ezerrel meghaladja a feliilvizsgalat soran felfelé
modositott megel6zd heti adatot, és jelentGsen tobb, mint a 390 ezres varakozasok.

Az ISM altal készitett feldolgozéipari beszerzési menedzser index értéke 52,7 pontra
emelkedett novemberben a megel6z6 havi 50,8 pontrdl. A Bloomberg altal készitett

felmérés median elGrejelzése 51,8 pontot valoszintisitett.

S&P 500 124458 -0,19 Boeing 70,98 3,33 JPMorgan 30,46 -1,65
Chase
Dow Jones 12 020,03 -0,21 Bank of America 5,53 1,65 Alcoa 9,81 -2,10
Nasdaq 2 626,20 0,22 Kraft Foods 36,50 0,97 Travelers 55,04 -2,15
Cos.
Olaj 100,11 -0,49 2 éves 0,26 0
Réz 355 0,00 10 éves 212 +4
Arany 1 744,80 -0,41 30 éves 312 +6
Ezust 32,83 0,37

Nagy volatilitas, vegyes zaras
az amerikai t6zsdéken

Kedvez6 eurdpai aukciok
miatt mérsékelt masodpiaci
hozamemelkedés

Vegyes kép a
nyersanyagpiacon

A szerdai jelentds emelkedést kovetGen a tegnapi kereskedés a korrekcio jegyében
telt, a befektet6k bizonytalansagat tiikr6zi a rendkiviil nagy volatilitas, amely
els6sorban a ma megjelend foglalkoztatas bdviilési, illetve munkanélkiiliségi adattal
kapcsolatos vegyes varakozasoknak kdészonhetd. A Dow Jones 0,21 szazalékkal
cs6kkent, az S&P 500 a pénziigyi részvények alulteljesitésével 0,19 szazalékkal
mérsékl6dott, mig a f6ként technologiai papirokat magaban foglal6 Nasdaq relative
feliilteljesitve, 0,22 szazalékkal emelkedni tudott.

A relative kedvez6 spanyol és francia aukciot kévet6en az amerikai allampapirok
masodpiaci hozama a 30 éves lejaraton 6 bazisponttal, a 10 éves futamid6n pedig 4
bazisponttal emelkedett, mig a 2 éves kincstarjegyek esetén gyakorlatilag nem
valtozott.

Az olaj arfolyama a részvénypiaci korrekcioval parhuzamosan, a vegyes
makroadatoknak koészonhetSen 0,49 szazalékkal mérséklédott. Az arany jegyzése a
szerdai jelent6s emelkedést kovet6en tegnap 0,41 szazalékkal csékkent, az eziist
értéke 0,37 szazalékkal emelkedett, mig a réz ara nem valtozott.

Iranykeresés Azsiaban
is

Az azsiai piacok is vegyes képet mutatnak, a japan Nikkei 0,5 szazalékos
emelkedésével ellentétben a t6bbi vezetd tavol-keleti részvényindex negativ
tartomanyban zart, a Hang Seng index 0,3 szazalékkal mérsékl6dott, a dél-koreai
Kospi 0,1 szazalékkal csékkent, amelynek hatterében a ma megjelend amerikai
foglalkoztatasi adattal kapcsolatos bizonytalansag allhat.




