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az aktualis k6ézvetlen tékebefektetési folyamatokrol 2011. januar 18.

6 foalala Fobb mutatok Jan. 18.  Iddészak
sszeloglalas FDI-&llomany "2 67 768  2010. szept.
= A Kkiilfoldi kozvetlen tokebefektetések (FDI) magyarorszagi allomanya FDI-beadramlas 121 2010. I-III. né.

meghaladja a 67 milliard eurot, és egy fére vetitve az egyik legmagasabb a FDI-bedramias 1550 R
kelet-kozep-europai tersegben. o ] ] Globalis FDI-éramlas ® 1122 2010
= A befektetések donté része a szolgaltaté agazatokba és a versenyképes Globélis FDI-dramiés 3 1114 2009

feldolgozoipari agazatokba (pl. jarmiigyartas, villamosgép-gyartas) aramiott. 1 ld6szak végén
= A Magyarorszdgon végrehajtott kiilfoldi kdézvetlen tékebefektetések 2 NetS milioeur
allomanyanak 75%-a az Eurépai Uniébdl, 22%-a Németorszagbodl szarmazik.

= 2009-ben 1550 milli6 eurd értéki kiilfoldi kozvetlen tékebefektetés valosult PR TR - <
meg Magyarorszagon. Ebbdl 798 millié eurdt tett ki az ujra befektetett (TN P rElen Wl B sl sl

jovedelem. aIL?:::anya
= 2010 els6 harom negyedévében netté 121 millié eurd értékii kiilfoldi kozvetlen ‘ | Mddszertani vltozés ———
P - - - . sz o 70 000 1 B A R R R
tokebefektetés érkezett Magyarorszagra, ami 427 millioval kedvezébb az D Egyéb téke |
el6z6 év azonos idészakinal. DO 3 Részvs o . i
Részvény, egye_l_:_ részesedés és |
= 2010 egészében a nem addssaggeneralé miikodoétéke-bearamlas (részvény SO000N L GiF jov

és egyéb részesedés, ujra befektetett jovedelem) — egyedi, nagy értékii
negyedik negyedévi tranzakciok nélkiil — a 3 milliard eurét is megkozelithette,
az (adéssaggenerald) egyéb tékemozgasoknal ugyanakkor minden eddiginél
nagyobb netté tékekivonasra keriilhetett sor; igy a teljes magyarorszagi
kozvetlen tokebefektetés akar 1 milliard euré alatt is maradhatott. Kozéptavon 10000
évi atlag 4 milliard euro értékii teljes magyarorszagi kozvetlen tékebefektetést 0
varunk, amely O6sszeget nagyban befolyasolhatjak az egyedi nagy értékii 8238838
tranzakciok, mind pozitiv, mind negativ iranypan. ...~~~ T © T 7% -~
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A kiilfoldi kozvetlen tékebefektetések
allomanyanak megoszlasa (2008 végén)
A magyar gazdasag 1990 ota végbement sikeres szerkezeti atalakulasaban Szarmazasi orszagok szerint

Részletes attekintés

meghatarozé szerepet jatszottak a kiilfoldi kozvetlen tékebefektetések. A kilfoldi W Ausztria
kozvetlen tékebefektetések folyamatos bearamlasa doéntéen jarult (és jarul) hozza a H Belgium
termelékenység novekedéséhez, a technolégiai modernizaciohoz, az egészséges  Ciprus
névekedési szerkezethez sziikséges exportkapacitasok létrehozasahoz és (j W Franciaorszg
munkahelyek teremtéséhez; emellett a (nem adodssaggenerald) mikodétoke- O Hollandia
bearamlasnak meghatarozé szerepe van a Kiils6 finanszirozasban. B Luxemburg

A kilfoldi kozvetlen tokebefektetések magyarorszagi allomanya 2010 harmadik B Németorszag
negyedévének végén megkozelitette a 67,8 milliard eurét; ebbdl 60,2 milliard eurot OUSA

tett ki a részvény, egyéb részesedés és Ujra befektetett jovedelem formaju W Japan
befektetések allomanya, 7,6 milliardot pedig az egyéb téke allomanya. A 6 769 eurds OJEgyéb orszagok

egy fére es6 magyarorszagi allomany — Csehorszag (8 557 eurd) utan — a masodik
legmagasabb a kozép-eurdpai térségben, Szlovakiaval (2010. junius végén 6 737
eurd) holtversenyben. Lengyelorszag (3549 eurd) és Romania (2410 euro) RO P EoETes
lemaradasa tovabbra is jelentds. B Fémipar

Agazatok szerint

@ Elelmiszeripar

A Magyarorszagon végrehajtott kiilféldi kézvetlen tékebefektetések allomanyanak )

legnagyobb része (14,1 milliard eurd, 22,4%) Németorszagbdl szarmazik. E;::;Zz::;
(Megjegyezzik, hogy az allomany szarmazdsi orszag és agazatok szerint bontott O Kereskedelem, javitas
adatai 2008 végére vonatkoznak.) Meghataroz6 szerepe van még Ausztrianak (9,1 W Szallitas, tavkozlés
milliard eurd, 14,5%), Hollandianak (8,4 milliard eurd, 13,4%), Luxemburgnak (6,7 = Bankszektor
milliard eurd, 10,7%), Franciaorszagnak (3,8 milliard eurd, 6,1%) és az USA-nak (3 E:’::;f:k"i‘:l:':k
millidrd eurd, 4,7%). (MegjegyzendS ugyanakkor, hogy a magas holland, illetve & Egyéb feldolgozéipar
luxemburgi befektetési 6sszeg sok esetben arra vezethetd vissza, hogy szamos vallalat CEgyéb agazatok

az ottani leanycégén keresztiill valdsitia meg a befektetését.) Osszességében a
kozvetlen tokebefektetések allomanyanak 75%-a szarmazik az Eurépai Unidbol.

A kilfoldi befektetések allomanyanak tobb mint 60%-a a szolgaltaté agazatokhoz
kotédik (2008 vegi adatok szerint 40,2 milliard eurd, 63,9%); a kereskedelem, javitas
(9,1 milliard eurd, 14,5%), a szallitas, tavkozlés (5,9 milliard eurd, 9,4%), az
ingatlaniigyletek (5,7 milliard eurd, 9,1%) agazatban és a bankszektorban (5,5 milliard
eurd, 8,8%) valosult meg a legtébb kilfoldi kdzvetlen tOkebefektetés. A




feldolgozoiparban a befektetések 27,8%-a talalhato (17,4 milliard eurd); ezen beliil
is a jarmigyartas (4 milliard eurd, 6,4%), a villamosgép-gyartas (3,2 milliard euro,
5,2%), az élelmiszeripar (1,8 millidrd eurd, 2,8%), illetve a vegy- és gyégyszeripar
(1,6 milliard euro, 2,5%) vonzottak a legtobb tékét.

Az 1999-2008-as adatok szerint az éves kulfoldi kozvetlen tékebefektetések
atlagos értéke 3,8 milliard eurot tett ki. 2009-ben a bearamlas egyenlege 1 550
millié euré volt, ami 3,3 milliarddal marad el az egy évvel korabbitdl, és 1995 (a maival
dontéen megegyezé statisztika bevezetése) 6ta a legkedvezétlenebb adat. A nem
adossaggenerald bearamlason belll a részvényformaju befektetések egyenlege
-2 326 millié eurd (az el6zd évinél 5,6 milliarddal kedvez6tlenebb) volt, mig az ajra
befektetett jovedelemé 798 millié eurd (1996 6ta a legalacsonyabb) volt. A részvény
és egyéb részesedés negativ egyenlege egy egyedi, tobb mint 4 milliard eur6 értéki
tranzakciésorozatnak kdszonhetd, amelynek keretében a részvénytéke kivonasaval
parhuzamosan hasonlé Osszegli egyéb tékét (tulajdonosi hitelt) vont be a kulféldi
tulajdonos. Az uUjra befektetett jévedelem — amely az adézott eredmény és a
megszavazott osztalék kilonbsége — kedvezétlen alakulasa annak kdszdnhetd, hogy a
kulféldi tulajdonu vallalatok nyeresége joval nagyobb mértékben csokkent, mint az
altaluk megszavazott osztalék 6sszege. Az addéssaggenerald egyéb tokemozgasok
egyenlege 3 078 millié euré volt. A minden eddiginél nagyobb értékli bearamlas az
elébb emlitett tranzakcidésorozatnak kdészonheté. 2009-ben fordult el elészér, hogy a
kulféldén  tortént magyar kozvetlen tdkebefektetések értéke meghaladta a
magyarorszagi kdzvetlen tékebefektetések értekét.

2010 els6 harom negyedévében a kiilfoldi kozvetlen tékebefektetések egyenlege
121 millié euré volt, ami 427 millioval kedvez6bb az egy évvel korabbinal, de
jelentésen elmarad a korabbi évek atlaganal. A nem addssaggenerald bearamlason
belll a részvényformaju befektetések egyenlege 1 987 millié eurd (az el6zd év
azonos idészakinal 531 millibval nagyobb) volt, mig az ujra befektetett jé6vedelemé
-274 millié eurd (a 2009. els6 harom negyedévinél 391 millidval kedvezébb) volt. Az
addssaggenerald egyéb tokemozgasok egyenlege -1 593 millié euréd (az eddigi
legkedvez6tlenebb elsé harom negyedévi érték) volt.

Az ujra befektetett jovedelmek jelentésége a 90-es évek kézepe 6ta folyamatosan
noétt, ami természetes velejaroja a kiilfoldi kozvetlen tékebefektetések allomanya 1990
ota tarté folyamatos emelkedésének; a 2009. évi részvényjovedelmek aranya a nem
adéssaggeneralé befektetések allomanyahoz viszonyitva 7,2%, az el6z6 évinél
2,2 szazalékponttal alacsonyabb volt. 1995-2000 kozétt az ujra befektetett
jovedelmek minddssze 24%-at adtak a teljes bearamlasnak, 2001-2009 koézott mar a
44,6%-at. 2004 ota figyelhetd meg ugyanakkor az a tendencia, hogy a kulfoldi
befekteték a Magyarorszagon megtermelt nyereség korabbiaknal nagyobb részét
utaljak kiilfoldre osztalékként, aminek folyomanyaként a korabbi magas
Ujrabefektetési hanyad fokozatosan 50% ala csokkent.

A legnagyobb értéki (1 125 millié eurd) részvény és egyéb részesedés formaju
(nettd) kiilfoldi kozvetlen tékebefektetés 2010 els6 harom negyedévében
Hollandiabol érkezett Magyarorszagra. A masodik legnagyobb  befektetd
Németorszag (560 millié eurd), a harmadik pedig Svajc volt (345 millié euro).
Megemlitendd még a 120 millié eurdés bearamlas a kdzép-amerikai orszagokbdl, illetve
a 102 millié eurd Ciprusrol. A luxemburgi befekteték ugyanakkor bruttd 771 millié eurd
befektetésének (ami tulnyomérészt vélhetéen a BorsodChemet tulajdonlé
holdingcégben tortént, kozvetve kinai tulajdonszerzésnek kdszénhetd) és bruttd 1 345
millié eurd kivonasanak (ami részben vélhetéen a nagy értékl holland bearamlassal
van Osszefliggésben, mivel ugyanabban az agazatban (gazdasagi tevékenységet
segité szolgaltatas) volt megfigyelheté a nagy 6sszegl bruttd be-, illetve kiaramlas)
ereddéjeként nettd 574 millié eurdt vontak ki.

2010 els6 harom negyedévében a feldolgozéiparba 6sszesen netté 321 millié euré
értékii, mig a szolgaltaté agazatokba 1 352 millié euré részvénytéke aramlott. A
feldolgozéiparon belul a villamosgép-gyartasba 280 millié eurd, az egyéb nem fém
asvanyi termékek gyartasaba 40 millié eurd, a jarmlgyartasba 28 millié eurd, a gumi-,
milanyag termék gyartasaba 24 millio eurd téke aramlott, az élelmiszeriparbdl
ugyanakkor netté 61 millié eurdt kivontak. A szolgaltatasokon belll a vagyonkezelés
(1049 millid eurd, jelentds részben vélhetéen a fent emlitett, a BorsodChemhez
kapcsolddo lgyletnek kdszdnhetéen), a kereskedelem (211 millié eurd) és a szallitas-
tavkozlés (196 millié eurd) emlitend6 meg.

Az UNCTAD adatai szerint a pénziigyi-gazdasagi valsag, illetve kiléndsen az
Osszeolvadasi-felvasarlasi tranzakcidk értékének drasztikus (65%-0s) visszaesése
hatasara 2009-ben 37%-kal, 1 114 milliard dollarra csdkkent a globalis kézvetlen
tokebefektetések értéke. Az UNCTAD el6zetes, becslilt adatai szerint 2010-ben
0,7%-kal, 1 122 milliardra nétt a globalis kdzvetlen t6kebefektetések értéke. Ezen
belll 37%-kal, 341 milliard dollarra nétt a hataron atnyulé 6sszeolvadasi-felvasarlasi
tranzakcidok értéke. 2011-re 1 300-1 500 milliard dollaros globalis kozvetlen
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A visegradi orszagokba és Romaniaba
iranyul6 kozvetlen tokebefektetés
(Eves adatok!)




tokebefektetést varnak a szakértok. 45000 ~ WMagyarorszag O Csehorszag  _ _ _ _ _ _ _ _

B Lengyelorszag [ Szlovakia !
A visegradi orszagokba és Romaniaba iranyulé bearamlas 2009-ben OO 7 DRemirid o —— T |
Osszességében 43%-kal csdkkent az el6z6 évhez képest. Szlovakidban nett6 S0 1 |
tokekivonas tortént (-36 millic eurd). Magyarorszagra (1550 millis eurd) 68%-kal, g 0% | T e B l
Csehorszagba (1935 millié eurs) 57%-kal, Roméniaba 52%-kal (4 556 millio eurs), 5 2 ] | |
Lengyelorszagba (9 896 millié eurd) pedig 2,3%-kal kevesebb téke aramlott. Hazank Ep— N N
poziciéja romlott 2008-hoz képest, a teljes bearamlas 8,7%-a iranyult wam L . N
Magyarorszagra. 5000 - | |
2010 els6 harom negyedévében a visegradi orszagokba és Romaniaba iranyuld U ‘ ‘

bearamlas 6sszességében 10%-kal boviilt az el6z8 év azonos idészakahoz képest.
Csehorszagba (4 615 millié eurd) az eléz6 év azonos id&szakinak tébb mint
haromszorosa &ramlott, Szlovakidban a 2009. els6 harom negyedévi nettd kiaramlassal
ellentétben 224 millié eurds nettd bearamlas tértént, mig Romaniaba (2 070 millié eurd)
37%-kal, Lengyelorszagba (5770 millio eurd) pedig 26%-kal kevesebb kilfoldi
kozvetlen t6kebefektetés aramlott. Magyarorszagra a 2009. elsé harom negyedévi
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A visegradi orszagokba és Romaniaba
iranyulo kozvetlen tokebefektetés
(Els6 harom negyedévi adatok!)

® Romania O Szlovakia
netto tékekivonassal szemben nettd 121 millio eurd aramiott. 22 ggg ,,,,;;;%gf'ffff DCsehorszég
2010 egészében a nem adéssaggenerald miikodétoke-bearamlas (részvény és :‘:ggg ]
egyeéb részesedés, Ujra befektetett jovedelem) — egyedi, nagy értéki negyedik 13000 |-
negyedévi tranzakciok nélkil — a 3 milliard eurét is megkozelithette, az § 15000 +—
(addssaggenerald) egyéb tékemozgasoknal ugyanakkor minden eddiginél nagyobb netté 1;333 I
tékekivonasra kerllhetett sor; igy a teljes magyarorszagi kézvetlen tékebefektetés 6000
akar 1 milliard euro alatt is maradhatott. Kézéptavon évi atlag 4 milliard euré 3000 -
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értékii teljes magyarorszagi kodzvetlen tokebefektetést varunk, amely Osszeget
nagyban befolyasolhatjak az egyedi nagy értéki tranzakciok, mind pozitiv, mind negativ
iranyban.
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Adatok forrasa: MNB, UNCTAD, nemzeti jegybankok
Henger Péter 1055 Budapest, Honvéd utca 13-15.
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