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Magyarorszag

A KSH ma nem ko6z6l relevans makrogazdasagi adatot.

Etr6s6dott a forint

A FED ujabb kétvénycsere programot hirdetett meg tegnapi kamatdonts iilését
kovet6en, amelyet azonban a piaci szerepl6k vegyesen értékeltek, nem alakult ki
egyértelmd irany az amerikai tézsdéken. A dollar euréval szembeni jegyzése
gyakotlatilag nem valtozott, a forint azonban ugyan nem az utébbi napokban
tapasztalt lendiilettel, de 0,26 szazalékkal tovabb er6s6dott az euréval szemben.
Régiés viszonylatban a cseh korona 0,82 szazalékkal gyengiilt, a lengyel zloty
kurzusa pedig gyakorlatilag nem valtozott a k6z6s europai fizetGeszk6zhoz képest.

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2867 -026%  EUR/USD 1,2681 0,04% GBP/USD 15677  -032%

CHF/HUF 2385 -0,28% EUR/CHF 1,2010 0,01% EUR/CZK 25,57 0,82%
USD/HUF  226,0 -0,30% USD/JPY 79,68 1,04% EUR/PLN 4,2386 0,07%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek
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M3 7,13 0,00 Bubor ON 6,32 -0,02 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 7,13 0,00 Bubor 1M 7,11 -0,01 BUX 17791,23  -0,08%
Mi2 7,38 -0,08 3x6 FRA 6,88 -0,09 BUMIX 1055,61 -0,25%
Y3 7,74 -0,06 2 év swap 6,66 -0,03 OTP Bank 3770 -0,19%
Y5 7,92 -0,09 5 év swap 6,44 -0,13 Richter Gedeon 37000 0,00%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,05 -0,03 felar -306,00 0,00 Telekom 452 -0,44%
Y15 8,03 -0,05 5 év CDS 532 5,67 MOL 16745 0,27%

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban

104 (el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Gyakorlatilag stagnalt a
BUX

Tegnap 9,5 milliard forintos forgalom mellett volatilis kereskedés volt tapasztalhato,
amelynek végén gyakorlatilag nem valtozott a BUX index értéke. A vezetd papirok
koéziil a MOL arfolyama tudott egyediil emelkedni (0,27 szazalék), a Richter ara
nem valtozott, az OTP értéke 0,19 szazalékkal cs6kkent, a Magyar Telekom pedig
0,44 szazalékkal keriilt lejjebb. Régios viszonylatban a BUX a kézépmezdnyben
végzett, a legjobb teljesitményt az osztrak és a torok parkett érte el, mig a
legnagyobb veszteséget a bolgar és a lengyel t6zsde konyvelte el.

Csereaukcid

Tovabb csokkentek az
allampapirhozamok

Szerdan az AKK két kotvény csereakuciét tartott, amelynek keretein beliil jovére
lejar6 allampapirokbdl 3 milliard forintnyi, a két éves hatralévé futamideji
koétvényekbdl pedig 3,6 milliard forintnyi allampapirt cserélt 7,5 milliard forint
értékil 2023-ban lejaré allamkétvényre.

A masodpiaci kereskedés soran tovabb csokkentek az allampapirhozamok, a
hosszabb lejaraton 3-9 bazispontos esés volt tapasztalhaté, igy a 10 és 15 éves lejarat
kivételével a 8 szazalékos szint ala siillyedtek a hozamok.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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2.1 szazalékkal
emelkedtek a német
ipari termel6i arak

Emelkedett a brit
munkanélkali
segélyért folyamodok
szama

Megalakult a gorog
koaliciés kormany

Majusban a német ipari termel6i arak az el6z6 év azonos iddszakahoz képest 2,1
szazalékkal emelkedtek, havi alapon pedig az elemzdék varakozasainal valamelyest
nagyobb mértékben, 0,3 szazalékkal cs6kkentek.

Majusban 8100 fével noévekedett a munkanélkiili segélyért folyamodok szama az
Egyesiilt Kiralysagban. Ez jelentésen eltér az elemzd8k altal vart 4000 f6s
cs6kkenéstS6l. A munkanélkiiliségi rata az el6z6 havihoz képest nem valtozott, 8,2
szazalékos szinten maradt.

Tegnap délutan a gorég valasztasokon harmadikként végzett Pasok vezetje ugy
nyilatkozott, hogy sikeriilt megallapodni a koalici6trél az orszagban. A délutan
folyaman a valasztasokon gyGztes Uj Demokracia Part vezetdje kozolte az allamfével,
hogy képes stabil t6bbségii kormanyt felallitani.

Az amerikai jegybank
dontésére vartak az
eurdpai piacok

THYSSEN
DAX 636336 045 KRUPP 12,84 3,51 HENKEL 51,9 233
HEIDELBERG
CAC 40 312652 0,28 CEMENT 37,12 348  BEYERSDORE 52,67 1,59
FTSE 562229 0,64 RWE 31,19 3,38 BAYER 54,13 1,20

Iranykeres6 kereskedés folyt tegnap az eurdpai t6zsdéken, a piaci befektet6k
hangulatat az amerikai jegybank monetaris lazitasra iranyulé dontésével kapcsolatos
varakozas hatarozta meg. A nap végére a vezetS t6zsdeindexek kisebb pluszban
zartak, a DAX 0,45, a francia CAC40 index 0,28, a FTSE pedig 0,64 szazalékkal keriilt
feljebb a keddi zaroértékhez képest. A DAX legnagyobb nyertese a Thyssenkrupp
volt, 3,51 szazalékos novekedéssel, a legnagyobb veszteséget pedig a Bayer szenvedte
el, részvényei 1,2 szazalékot cs6kkentek.

Az FTSEurofirst 300 index 1 013,89 ponton zart, ami 0,4 szazalékos emelkedést jelent
a keddi zaroértékhez képest, mig az eur6zéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,43 szazalékos er6sodés utan 2 207,49 ponton
fejezte be a kereskedést.




A Fed meghosszabbitja a
kotvénycsere programot

Rontotta a Fed a gazdasagi
varakozasait

USA

A Fed dontése alapjan meghosszabbitjadk az Operation Twist elnevezési
kétvénycsere programot, amely soran 267 milliard dollarnyi révid lejarati amerikai
allampapirt cserélnek hosszti lejaratira az év végéig. Ujabb eszkozvasarlasi
programot azonban nem jelentett be, az alapkamatot pedig a vartnak megfelel6en 0-
0,25 szazalékon hagyta.

A Fed a GDP novekedésére vonatkozo elGrejelzését 2012-re és 2013-ra vonatkozoan is
jelent6sen rontotta, és emelte a munkanélkiiliségi ratara vonatkozo6 varakozasat. Az
amerikai jegybank kozleménye szerint idén a real GDP 1,9-2,4 szazalékkal
novekedhet, mig a munkanélkiiliségi rata 8 és 8,2 szazalék koézott alakulhat. Az
inflacio tekintetében nem valtoztatott érdemben az aprilisi el6rejelzésén a jegybank.

S&P 500 1 355,69 0,17 JPMorgan 36,45 3,02 McDonalds 88,65 -1,06
Dow Jones 12 824,39 -0,10 Cisco 17,51 1,92 Caterpillart 87,17 -1,88
Nasdaq 2930,45 0,02 HP 21,16 1,68 P&G 60,39 -2,93
Olai 80,46 -3,94 2 éves 0,32 2
Réz 3,38 -1,46 10 éves 1,63 +1
Arany 1599,2 -1,29 30 éves 2,71 -3
Eziist 27,83 -1,97

Vegyesen zartak az amerikai
benchmarkok

Csokkent a 30 éves
allamkotvények hozama a Fed
dontésének hatdsara

Csokkentek a nyersanyagarak

A nap eleji kivards utan a Fed dontésére emelkedtek a vezetd amerikai
tézsdeindexek, a gazdasagi el6rejelzéseket ronté kézlemény hatasara ugyanakkor
lefelé vették az iranyt. A nap végi enyhe korrekcié utan el6z6 napi zardértékik
kozelében fejezték be a napot a tengerentili benchmarkok: az S&P 500 0,17
szazalékkal, a Dow Jones 0,10 szazalékkal lejjebb keriilt, a Nasdaq pedig enyhe, 0,02
szazalékos pluszban zarta a volatilisnek nevezhet6 kereskedési napot. A Dow
komponensei kéziil a legjobb teljesitményt 3,02 szazalékos emelkedéssel a JP

Morgan nyujtotta. A P&G a nap veszteseként kézel 3 szazalékot veszitett értékébdl.

A Fed dontése a 30 éves allamkétvények aranak ndévekedéséhez vezetett, igy a
hozama 3 bazisponttal mérsékl6détt az amerikai koétvények masodpiaci
kereskedésében. A 10 éves papirok hozama 1 bazisponttal emelkedett, a 2 éves
kétvények hozama pedig 2 bazisponttal keriilt feljebb.

Az eszkozvasarlasi program elmaradasa miatt a nyersanyagarak csokkentek. Az olaj
arfolyama csaknem 4 szazalékkal esett, amelyre hatassal volt a kdolajkészletekben
tapasztalt vartnal nagyobb emelkedés is. A réz jegyzése 1,46 szazalékkal keriilt
lejjebb, az arany és az eziist arfolyama is csékkent, el6bbi 1,29 szazalékot, utébbi
1,97 szazalékot veszitett értékébdl.

Azsia

Pozitiv hangulat
Azsiaban

Tegnap Ben Bernanke, a Fed elndke ismét nem adta jelét annak, hogy ujabb
mennyiségi koénnyit6 program kovetkezne Amerikaban, ez pedig nem hatott
kedvezGen a befektet6k hangulatara a ma reggeli azsiai kereskedésben. Tovabbi
kedvezétlen fejlemény volt, hogy Kinaban most tették kozzé a juniusi
feldolgozdipari beszerzési menedzser index 48,1-es értékét. Az 50 pont alatti érték a
feldolgozodipar visszaesését jelzi, s6t az adat alacsonyabb a majusi 48,4 pontnal is. A
mértékadd tavol-keleti indexek koziil csak a japan TOPIX (+0,9%) és a Nikkei
(+0,8%) tudott emelkedni. A dél-koreai KOSPI 0,8, a hongkongi Hang Seng 0,9, a
kinai Shanghai Composite 1,3%-kal keriilt lejjebb.




