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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

A tegnapi nap folyaman az igen negativ befektet6i hangulat ellenére délel6tt nem
valtozott lényegesen a forint arfolyama az eurdval szemben, majd délutan enyhe
gyengiilést kovetéen a 295,5-6s szint koézelében stabilizalédott. A kedvezdtlen
nemzetkézi befektet6i hangulat hatterében a FED-nek a monetaris lazitas
ellenzésére vonatkoz6 bejelentése és a spanyol adossagtorlesztéssel kapcsolatos
aggodalmak alltak. A régios devizak koziil a cseh korona arfolyama nem médosult
érdemben, a lengyel zloty 0,15%-kal gyengiilt a k6ézbs europai fizetSeszkozhoz
képest. A forint kurzusa a dollarral szemben 225, a svajci frankkal szemben 246

koriil mozog a bankkézi devizapiacon.
Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2958 0,49% EUR/USD 1,3151 -0,34% GBP/USD 1,5900 0,06%

CHF/HUF 2457  0,61%  EUR/CHF 12029  0,07%  BUR/CZK 24,62 0,04%
USD/HUF 2249  092%  USD/JPY 82,21 048%  BUR/PLN 41504  0,15%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,32 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,40 0,00 Bubor 1M 713 0,00 BUX 18176,78  -0,92%
M12 7,55 -0,02 3x6 FRA 7,31 0,04 BUMIX 158,15 -091%
Y3 8,66 0,05 2 év swap 7,26 0,08 OTP Bank 3730 -0,53%
Enyhén gyengiilt a forint Y5 8,84 0,08 5 év swap 7,05 0,10 | Richter Gedeon 37200 0,00%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,97 0,11 felar -305,00 8,00 Telekom 574 -1,03%
Y15 8,89 0,07 5 év CDS 542 9,17 MOL 17750 -1,93%

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban

(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csokkent a BUX

A tegnapi napon a nemzetkézi részvénypiacok tobbsége jelentGsen gyengiilt, ezzel
szemben a BUX 0,9%-0s csokkenésével a régié koézépmezdnyében végzett. A
forgalom az elmult napokénal magasabb, de még mindig jocskan atlag alatti, 9,2
milliard forintos volt. A negativ nemzetkozi befektet6i hangulat hatterében a FED
marciusi kamatdént6 ulésér6l szolé jegyz6konyv fogadtatasa allt. A régid
t6zsdeindexei kozil az osztrak ATX 2,6, a cseh PX 2, a lengyel WIG-20 1,7%-o0s
cs6kkenéssel zarta a kereskedést. Vezet6 hazai részvényeink koziil a Richter
arfolyama stagnalt. Az OTP arfolyama 0,5%-kal cs6kkent, de még igy elsé helyen
végzett a régié bankpapirjainak versenyében. A MOL a térség energiaszektorbeli
cégei koziil csak a Lotost tudta megel6zni, 1,9%-0s gyengiilésével. A Magyar
Telekom arfolyama 1%-kal keriilt lejjebb.

Nem valtoztak érdemben
az éven belili hozamok

Az allampapirok masodpiacan az egy éven beliili lejaratokon nem volt jelentds
hozamvaltozas. Az ennél hosszabb lejaratokon enyhe, 5-11 bazispontos
hozamemelkedés kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke a tegnapi 9 bazispontos
novekedést kovetéen 542 bazispontra moédosult.

Az AKK tegnap az idén oktoberben lejaré 2012/C allamkétvényre hirdetett meg
visszavasarlasi aukciot. Az els6dleges forgalmazok 14 milliard forintnyit ajanlottak
fel, az allamado6ssag-kezel6 ebbdl 11 milliard forintnyit fogadott el. Az elfogadott
hozamok minimalis szintje 7,4% volt, 7,43%-0s atlaghozam mellett.

Az Allamadéssag Kezels Kozpont legfrissebb, aprilis masodikara vonatkozé adatai
szerint a kiilf6ldi befektet6k magyar allampapir allomanya 8 milliard forinttal 4218
milliard forintra emelkedett vissza, ami nem sokkal alacsonyabb a néhany nappal
korabban elért torténelmi csicsnal.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Romlé tzleti bizalom
Eurépaban

CsoOkkent a kiskereskedelmi
forgalom volumene
Eurépaban

Tartotta a kamatot az Eurépai
Kozponti Bank

A Markit intézet tegnapi koézleménye alapjan 2012 marciusaban az eurézéna
kompozit (a szolgaltaté szektor és feldolgozoipar teljesitményét egyarant tiikkr6z8
beszerzési menedzser indexének értéke a februari 49,3 pontrol 49,1 pontra csékkent.
A mutat6é értéke immar harmadik hoénapja tartézkodik a gazdasagi visszaesést
jelentd 50 pontos szint alatt. A koézlemény alapjan a gazdasagi teljesitmény
csokkenéséért els6sorban a feldolgozoipari aktivitas romlasa a felelSs.

Az Eurostat tegnapi adatai alapjan 2012 februarjaban az el6z6 honaphoz képest a
kiskereskedelmi forgalom volumene az eurézoéniban 0,1 szazalékos, mig az EU27
orszagaiban 0,4 szazalékos visszaesést mutatott. A tagorszagok koziil a legrosszabb
teljesitményt Portugaliaban (-9,6%), Bulgariaban (-6,4%) és Spanyolorszagban
(-6,2%) regisztraltak, mig a legnagyobb emelkedés Esztorszag (+14,8%), Lettorszag
(+10%) és Dania (+8,1%) estében volt megfigyelhets. Eves alapon a csékkenés
mértéke 2,1 szazalékos volt az eurd6vezetben és 1,1 szazalékos az EU27 esetében.

Az Eurépai Kozponti Bank tegnapi kamatdontd iilésén rekord alacsony, 1 szazalékos
szinten tartotta az iranyado6 ratat. Az EKB elnoke, Mario Draghi a déntést kovetd
sajtotajékoztaton megjegyezte, hogy ugyan a gazdasagi kilatasokkal kapcsolatos
bizonytalansag tovabbra is nagy, a kozéptava inflaciés kilatasok stabilak,
ugyanakkor idén valo6szintitlen, hogy az inflaci6 a 2 szazalékos szint ala keriil.

Fokozddott az elad6i nyomas
az eurdpai piacokon

DAX 678406 2,84 MERCK 84,92 1,46 LN BINIEOI 743 5,74
TECH
DEUTSCHE
CAC40 331347 2,74 BOLRSE 50,55 -1,50 LUFTHANSA 10,07 455
HEIDELBERG
FTSE 5703,77 2,30 RWE 3494  -158 peeateysmes g 4334 442

A tegnapi nap folyaman fokozoédott az eurdpai parkettek keddi visszaesése, aminek
kovetkeztében az 0Osszes meghataroz6 t6zsdeindex jelentGs veszteségeket
konyvelhetett el. A nap elején a kereskedés hangulatat rontotta, hogy a Fed nyiltpiaci
bizottsaganak legutobbi iilésérdl késziilt jegyz6konyve alapjan a bizottsag tagjainak
tobbsége nem tartotta sziikségesnek tovabbi monetaris élénkité intézkedések
meghozatalat. Szintén csalédast keltettek a tegnapi nap folyaman megjelent eurépai
makroadatok is. A délutan folyaman Spanyolorszagra terel6détt a figyelem, ahol a
mult héten bejelentett koltségvetési kiigazité intézkedések bejelentését kovetGen
el6szor tartottak aukciot. A harom éves kotvényaukcion a marciusi 2,44 szazalékos
hozamszint helyett magasabb, 2,89 szazalékos szinten sikeriilt a papirokat
kibocsatani. A masodpiacon a 10 éves spanyol kétvényhozam 24 bazisponttal 5,65
szazalékra emelkedett. A piacok hangulatat az sem javitotta érdemben, hogy az
Euré6pai Kézponti Bank rekord alacsony, 1 szazalékos szinten tartotta az iranyadé
kamatot.

Az FTSEurofirst 300 index 1050,99 ponton zart, ami 2,04 szazalékos cs6kkenést
jelent a keddi zaréértékhez képest, mig az eur6zéna blue chip papirjainak
teljesitményét tilkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,46 szazalékos visszaesés utan
2 398,46 ponton fejezte be a kereskedést.




ADP-jelentés: 209 ezerrel
tobb foglalkoztatott
marciusban

Csokkent az ISM
szolgaltatoipari beszerzési
menedzser indexe

USA
Az ADP statisztikai szerint marciusban 209 ezerrel béviilt a foglalkoztatottak szama
az USA maganszektoraban (az agrarszektort nem szamitva), ez valamelyest kevesebb
az elemzG@k altal vart 216 ezres novekedésnél. A februari adatot 14 ezerrel felfelé, azaz
230 ezerre korrigaltak. Februarhoz képest az idei év harmadik honapjaban a termel6i
szektorban 45, a szolgaltatasok teriiletén 164, a feldolgozoiparban és az épitSiparban
egyarant 13-13 ezer fével dolgoztak tobben. A kisvallalkozasokban nétt a leginkabb a

foglalkoztatottak szama (100 ezer f&vel), a kozepes vallalatoknal a bdviilés 87 ezer, a
nagyvallalatoknal pedig 22 ezer f6 volt.

Az Institute for Supply Management szolgaltatéipari beszerzési menedzser indexe a
februari 57,3 pontrél 56 pontra csékkent, igy elmaradt az elemzdi varakozasoktol
(56,8 pont). Az uj rendelésallomany és a termelés alindexének esése volt a
legnagyobb, igy jorészt ez all a cs6kkenés hatterében.

S&P 500 139896  -1,02 Merck 3891 048 Microsofe 31,21 0,73
Dow Jones 1307475 0,95 AT&T 31,57 045 Alcoa 9,81 0,25
Nasdaq 274500  -1,36 Procter&Gamble 67,26 025 Bl it 9,20 20,29
America

Olaj 101,97 1,94 2 éves 0,35 -1

Réz 3,80 2,31 10 éves 2,29 7

Arany 162320 1,54 30 éves 3,36 8

Eziist 31,37 23,89

A keddi Fed-tilés
jegyz6konyve és a spanyol
helyzetrol sz6l6 hirek hatasara
tovabb estek a részvénypiacok

Csokkend hozamok az
allampapirpiacokon

Tovabb zuhantak a
nyersanyagarak

A Fed nyiltpiaci bizottsaga keddi bejelentésének (miszerint a jegybankarok nem
tamogatnak ujabb eszkézvasarlasi programot) negativ hatasa szerdan is kitartott az
amerikai részvénypiacokon. A befektet6ket a bizonytalan spanyol helyzetr6l érkezd
hirek is nyugtalanitottak. Mar nyitaskor negativ tartomanyban kezdtek a vezetd
t6zsdeindexek, és nap végére sem tudtak felfelé kanyarodni, igy a Dow Jones 0,95,
az S&P 500 index 1,02, a Nasdaq pedig 1,36 szazalékos eséssel zart. Kiilondsen a
banyaipari és olajipari cégek estek nagyot, miutan kideriilt, a varakozasoknal
nagyobb mértékben névekedtek az olajtartalékok.

A kedvezétlenil sikeriilt spanyol kétvényaukcié valamint a negativ hangulatu
t6zsdei kereskedés utan a masodlagos kétvények piacan az arak névekedtek, igy a
hozamok cs6kkentek. A 10 éves kotvények hozama 7, a 30 éveseké 8 bazisponttal
keriilt lejjebb, mig a 2 éveseké 1 bazispontot csékkent.

A részvénypiacokkal 06sszhangban a nyersanyagpiacokon is nyomott volt a
kereskedés, a f6bb nyersanyagok ara mind csékkent. Az olaj jegyzése a tegnapi
kereskedésben 1,94 szazalékkal esett, amihez az erds dollar és az amerikai Energia
Informaciés Ugynokség adatai is hozzajarultak, amely szerint a varakozasoknal
(+2,1 milli6 hordo) jelentésen nagyobb mértékben, 9 milli6 hordéval névekedtek
mult héten az amerikai olajtartalékok. Az arany ara 1,54 szazalékkal esett, az eziisté
pedig ennél is nagyobb mértékben, 3,89 szazalékkal. A réz arfolyama 2,31
szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Mérsékelten
gyengtltek a t6zsdék
a Tavol-Keleten

Az azsiai t6zsdeindexek tobbsége enyhe csokkenést konyvelhetett el a mai
kereskedésben. A negativ befektet6i hangulat hatterében a hongkongi bankok
részvényeinek gyengélkedése és az eurépai adossagvalsaggal kapcsolatos
aggodalmak alltak. Csak a kinai Shanghai Composite (+1%) és a dél-koreai KOSPI
(+0,5%) értéke keriilt feljebb. A nap vesztese a tajvani TWSE (-1,5%) és a hongkongi
Hang Seng (-0,6%) volt.




