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Magyarorszag

A 15-74 éves korosztalyban foglalkoztatottak szamanak valtozasa az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest
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Forris: KSH

A foglalkoztatottak szama a 15-74 éves korosztalyban a 2011. szeptember-novemberi
idészaktol kezdve folyamatos béviilést mutat az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A
névekedés 2012. julius-szeptemberi periddusban tetézott, amikor is 2,1 szazalékpontos
emelkedés volt tapasztalhaté a statisztikdban, de a t6bbi idGszakban is legalabb 1
szazalékpontos névekedés volt megfigyelhetd.

A KSH ma reggeli kézleménye szerint 2012 novemberében 0,7 szazalékkal volt
alacsonyabb a termelGSi arszinvonal az el6z6 honaphoz képest, amely elsésorban a
feldolgozoipari agazatokon belili arvaltozasnak volt koszonhetS. Az egy évvel ezel6tti
szinthez képest pedig az utébbi id6szak folyamatos emelkedését kévetéen novemberben
2,9 szazalékkal csokkentek az ipari termel6i arak.

Ipari termel6i arak




Visszafogott optimizmus a
piacokon

Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas

EUR/HUE 290,54 0,19% EUR/USD 13049  -0,14% | GBP/USD 1,6050  -0,17%
CHF/HUF 24029 0,06% | EUR/CHF 12086  0,02% | EUR/CZK 2537 007%
USD/HUF 222,55 0,24% | USD/JPY 8786  -030% | EUR/PLN 41125  0,05%

Forris: Reuters

Pénteken a vegyes amerikai makroadatok miatt csak mérsékelten optimista
hangulat uralkodott a vezetd nyugati t6zsdéken. A bizonytalan hangulatban a dollar
kismértékben, 0,14 szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben, a forint pedig 0,19 szazalékos
gyengulést kovetéen maradt a 290-es szint kozelében. Az USD/HUF jegyzése 0,24
szazalékos emelkedés utan a 222,55-0s szinten tartézkodik ma reggel, egy svajci frankért
pedig hasonléan a pénteki jegyzéshez, 240,29 forintot kell adni a bankkoézi devizapiacon. A
régids devizak jegyzése gyakorlatilag nem valtozott a k6z6s eurdpai fizetbeszk6zhoz képest.

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Mérsékelt emelkedés a nap
végére

Pénteken 8,4 milliard forintos forgalom mellett 6sszhangban a vezeté nyugati
részvényindexekkel pozitiv tartomanyban zart a BUX index (0,2 szazalék) is. A
kereskedés iranya azonban nap koézben ingadozast mutatott, amely a vegyes amerikai
makroadatoknak lehetett készonhetS. A régios t6zsdék kozil a roman és bolgar index érte
el a legnagyobb arfolyam emelkedést, mig a lengyel és torok parkett végzett a sor végén.

Jelent6s elmozdulas a
hosszabb lejarata
masodpiaci hozamokban

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 5,36 0
M6 5,29 0
M12 5,38 4
Y3 5,76 25
Y5 6,00 27
Y10 6,33 40
Y15 6,34 39
Bubor ON 5,29 2
5 év CDS 255,74 -2

Forrds: Reuters
Az allampapirok masodpiacan az éven beliili lejaratokon nem valtoztak a hozamok, a 12
hénapos DK]J esetén azonban 4 bazisponttal névekedett a hozamszint. A hosszabb
lejarata allamkoétvények masodpiaci hozamaban viszont - a legnagyobb mértékben a
10 és 15 éves lejaraton (39-40 bazispont) - igen jelentds emelkedést mutatnak a
statisztikak.




Magyarorszag CDS felara 2 bazispontos csékkenést kévetéen 255,7 bazisponton allt a
pénteki jegyzés szerint.
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa arégiéban
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Forris: Reuters

Emelkedett 2 német
kiskereskedelmi forgalom

Nétt az eurdzona kompozit
BMI értéke

A kiskereskedelmi forgalom volumene novemberben 1,2 szazalékkal emelkedett
Németorszagban az oktéberi visszaesést koveten, mely kedvezébb az elemzdk altal vart
0,9 szazalékos bévilésnél.

A Markit intézet adatai alapjan az eurézéna szolgaltaté szektorbeli beszerzési
menedzser indexének értéke decemberben 47,8 ponton maradt, mely megegyezik mind
az el6z6 havi felmérés eredményével, mind az elemz8k altal vart értékkel. A szolgaltato
szektor és a feldolgozoipar kilatasait egyiitt mutaté kompozit index értéke a novemberi
46,5 pontrdl decemberben kilenc havi cstcsra, 47,2 pontra emelkedett, a német index
értéke pedig pozitiv tartomanyba kertlt (50,3 pont).

Emelkedés a nyugat-eurdpai
t6zsdéken

Optimista befektet6i hangulat volt jellemz6 az eurépai részvénypiacokra a pénteki
nap folyaman, melynek hatterében a kedvezd, illetve varakozasoknak megfelelé
tengerentuli és a pozitiv eurdpai makrogazdasagi adatok alltak. A gyenge kezdést
kovetSen felfelé vették az iranyt a vezets eurdpai tézsdeindexek, végil pozitiv tartomanyban
zartak a pénteki kereskedést. A német DAX 0,26 szazalékkal, a francia CAC40 index 0,24
szazalékkal er6s6dott, mig a londoni FTSE 0,70 szazalékkal keriilt feljebb csiitortoki
zaroértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,06 3

olasz 4,26 1
portugal 6,37 -8
német 1,54 7
francia 2,14 3

Forris: Reuters

Vegyesen alakultak a hozamok a perifériaorszagok allampapirjainak masodpiaci
forgalmaban: a 10 éves spanyol allampapirok hozama 3 bazisponttal, az olaszé 1 bazisponttal
emelkedett, mig a portugal allamkotvények hozama 8 bazisponttal lejjebb kertilt.




A varakozasoknak megfelel6
foglalkoztatottsagi adat

Tiz havi csucson a szolgaltato
BMI

USA

A Munkatigyi Minisztérium adatai szerint a mezégazdasagon kivil foglalkoztatottak szama
decemberben 155 ezer fével emelkedett az Egyesiilt Allamokban, amely elmarad az
el6z6 havi, felfelé modositott 161 ezres novekedéstél, de megfelel az elemzbi
varakozasoknak. A munkanélkiiliségi rata decemberben 7,8 szazalékra emelkedett a
novemberi 7,7 szazalékrdl, mikézben az elemzék a munkanélkiiliség valtozatlan szinten
maraddsara szamitottak.

Az ISM szolgaltaté szektorbeli beszerzési menedzser indexének értéke decemberben
56,1 pontra névekedett a novemberi 54,7 pontrél az USA-ban, mikézben az elemz&k az
index értékének 54,2 pontra torténd visszaesését jelezték eldre.

Kival6 hetet zartak az
amerikai tézsdék

Jelent6s heti hozamemelkedés

A koltségvetési megallapodas kovetkeztében a héten tapasztalt rali utan a pénteki nap is
alapvet6en optimista hangulatban telt az amerikai tézsdéken a varakozasoknak
megfelel6 foglalkoztatottsagi adatoknak és az ISM index kedvezé alakulasanak
koszonhetéen. Az S&P 500 0,49 szazalékkal kertlt feljebb csiitortoki zardértékéhez képest,
mely 2007. december 31-e 6ta a legmagasabb szintet jelenti, a hét folyaman pedig 4,6
szazalékos nyereséget konyvelhetett el. A Nasdaq az Apple rossz teljesitményének
koszonhetéen a pénteki kereskedésben csupan 0,08 szazalékkal, a hét soran azonban 4,8
szazalékkal emelkedett. A Dow Jones index 0,33 szazalékkal er6s6dott a hét utolsé napjan.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,27 -0
10 éves 1,90 -1
30 éves 3,10 -2

Forras: Reuters

A koltségvetési megallapodas, valamint a jegybank kotvényvasarlasi programja idei
befejezésének hirére jelent6sen emelkedtek a hozamok az amerikai allampapirok
masodpiacan az el6z6 héten. Az 5 éves kétvények hozama 2012 marciusa 6ta, a 30 éves
papiroké tobb mint harom hoénapja, a 10 éves papirok hozama pedig szeptember 6ta a
legnagyobb heti emelkedést mutatta. A pénteki kereskedésben némileg mérséklédtek a

hozamok a vartnal kedvezGStlenebb munkanélkiiliségi adatnak készonhetden.

Dragult az olaj

Az olaj ara 0,31 szazalékkal emelkedett a pénteki kereskedésben, mely az olajkészletek
vartnal nagyobb két héttel ezelStti visszaesésének koszonheté. Az arany arfolyama a Fed
jegyz6konyvét kévetd dollarerésddés hatasara 0,4 szazalékkal lejjebb keriilt csiitortoki
zaroértékéhez képest.

Vegyes hangulat
Azsidban

A vezetd azsial indexek vegyes teljesitményt mutatnak, a japan Nikkei 0,8 szazalékos, a
hongkongi Hang Seng pedig 0,2 szazalékos minuszban tartézkodik, a Shanghai Composite
és a dél-koreai Kospi azonban egyarant minimalis, 0,1 szazalékos nyereségben all. A
bizonytalan hangulat hatterében a vegyes amerikai makroadatok, illetve az év eleji
jelent6sebb emelkedés miatti korrekci6 allhat.




