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MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a nemzetkozi részvényindexek szerdan.

e Minimalis erGsodést kovet6en tovabbra is 305 kordl jar az eurd/forint arfolyam.

e A BUX 9,1 milliard forintos forgalom mellett 0,2 szdzalékkal kerilt lejjebb
szerdan.

e Tegnap ismét novekedtek a hosszu lejarati magyar allamkotvények masodpiaci
hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem véltozott, igy tovabbra is 190 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e 2014 Japrilisaban az ipari termelés 10,1 szazalékkal bdévilt 2013 azonos

id6szakahoz képest.



305 koriil az
EUR/HUF arfolyam

Negativan zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF

EUR/CZK

EUR/PLN

Tovdbbra is bizonytalan nemzetkdzi hangulat kdzepette a forint nem tudott
erdsodni. A forint rossz teljesitményében szerepet jatszik a devizahiteleseknek
visszatérithet§ 100 milliard forint is, amely a bankrendszert terhelné. Az
euréd/forint arfolyam tegnap délutan a 305,67-es szintet is elérte, azonban
kés6bb visszaer6sodott és azota is a 305 korili arfolyamszinten mozog. Ma
reggelre a 304,93-as szinten jart a hazai fizet6eszk6z az eurdval szemben. Ez
kismértékd er6s6dést jelent szerda reggelhez képest, azonban a svajci frankkal és
a dollarral szemben 0,21, illetve 0,12 szazalékkal gyenglilt a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok ‘

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 304,93 -0,09% EUR/USD 1,3597 -0,10% GBP/USD  1,6745 0,15%

CHF/HUF 250,00 0,21% EUR/CHF  1,2202 -0,16% EUR/CZK 27,47 0,04%

USD/HUF 224,34 0,12% uUsD/JPY 102,54 -0,18% EUR/PLN  4,1280 -0,57%

A dolldr és a svajci frank is kismértékben erésodni tudott az eurdval szemben. A
régios devizak koziil a lengyel zloty szamottevéen er8sodott, mikézben az
eurd/cseh korona arfolyam kismértékben feljebb kerilt.

Szerdan kozepesnek mondhatd, 9,1 milliard forintos forgalom mellett 0,2
szazalékkal keriilt lejjebb a BUX. Az eredményt els6sorban az OTP és a Richter
esése okozta. A hazai borze negativ teljesitménye ellenére masodik legjobban
szerepelt a kozép-kelet-eurdpai indexek koziil, mikozben az orosz tdzsde
teljesitett az élen. A legrosszabb teljesitményt a szlovén t6zsde nyujtotta.
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Hosszu lejaraton
emelkedtek a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zarod Valtozas (%)
BUX 19089 -0,2
OTP Bank 4750 -0,6
Richter Gedeon 4000 -1,3
Magyar Telekom 335 0,6
MOL 12920 -0,3

Szerdan a magyar allampapirok masodpiaci hozamai ismét hosszu lejaraton
mozogtak emelkedd iranyban. Rovid lejaraton a hozamok nem valtoztak, csak a
12 hénapos DKJ hozama csokkent 1 bazisponttal. Hosszu lejdraton azonban ismét
néttek a hozamok; a legnagyobb mértékben a 10 és 15 éves kotvények hozamai
emelekdtek 11 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy
190 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan is.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 2,36 0
M6 2,30 0
M12 2,31 -1
Y3 3,29 7
Y5 3,64 2
Y10 4,79 11
Y15 5,22 11
Bubor ON 2,17 15
5 év CDS 190 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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10 szazalék felett
bovilt az ipari
termelés
volumene

Tovabbra is erds a
brit szolgaltatoé
szektor

Gyenge szamok az
amerikai
foglalkoztatasrol

J6 dllapotban az
USA szolgaltaté
szektora

Jol szerepeltek az
amerikai tézsdék

A KSH dltal kozzétett el6zetes adatok alapjan 2014 aprilisaban az ipari termelés
10,1 szdzalékkal bévilt 2013 azonos id6szakdhoz képest. Az eredményben a
2013. 3prilisi alacsony bazis is szerepet jatszik. Az el6z6 hdnaphoz képest — a
szezonalisan és munkanappal kiigazitott adatok alapjan — az ipar termelése 2,4
szazalékkal emelkedett. Az év els6 négy honapjaban az ipar teljesitménye 8,9
szazalékkal haladta meg a 2013. januar-aprilisi szintet.

Nemzetkozi piacok

Majusban 58,6 ponton allt a szolgaltatéi Beszerzési Menedzser Index (BMI) az
Egyesiilt Kiralysagban. Az el6z6 havi 58,7 pontos adattal dsszehasonlitva ez
tulajdonképpen stagnalast jelent. Az egyes szegmenseket vizsgdlva lathato, hogy
a foglalkoztatas a szektorban 17 éves csucsot dontott meg.

Majusban 179 ezer Gj munkahely jott létre majusban az Egyesiilt Allamok
maganszférajaban, ez mind az el6z6 havi adatoktdl (215 ezer), mind a
varakozasoktol (217 ezer) elmarad.

A mdjusi adatok szerint javulas lathatd az amerikai szolgaltatd szektorban: az ISM
altal kozzétett BMI 56,3 pontot mutat, amely igy 1,1 ponttal haladja meg az
aprilisi értéket. A Markit jelentése 58,1 pontos indexértéket jelez.

Amerikai indexek

Eurépai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va::z)zas
DAX 9927 0,07 Dow Jones 16 738 0,09
CAC 40 4501 -0,06 S&P 500 1928 0,20
FTSE 100 6819 -0,25 Nasdaq 4252 0,42

A vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek koziil nyereséggel zart a frankfurti
DAX,
kereskedést.

Osszességében azonban kevésbé jellemezte pozitiv hangulat a
A szolgaltatasok teljesitményének novekedése kicsit gyorsult
majusban az eurézoénaban, de a varakozdasoktdl igy is elmaradt. Bizonytalansag
Ovezi az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) mai Ulését is, amelyen vélhet6en enyhité
intézkedések bevezetését jelenthetik be. Az Egyesiilt Allamok tézsdéi pozitiv
tartomdanyban zartak a napot, az S&P 500 rekordot dontott. A munkaerGpiacrol
nem érkeztek j6 hirek, ugyanakkor a szolgaltatd szektor jo teljesitménye
bizakodasra adhat okot, utébbi hir lendiletet is adott a borzéknek, amely

kitartott a nap végéig.
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10 éves Nemzetkdzi 10 éves allampapirhozamok

kotvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 2,88 3 Németorszag 1,44 3
Olaszorszag 3,02 3 Franciaorszag 1,85 3
Portugilia 3,67 1 USA 2,61 1

Ismét emelkedtek az amerikai kotvényhozamok, a 10 éves kotvényeké 17
bazisponttal emelkedett az elmult 5 alkalommal. Egy tegnap megjelent Fed-
jelentés szerint van ok az optimizmusra az amerikai gazdasagot illetéen, ugyanis
»a legtébb amerikai régidban folytatddik a szerény és mérsékelt névekedés”.

Olaj, arany Kismértékben valtozott tegnap az olaj arfolyama, a nyersanyag 102,64 dollaros
horddonkénti aron zart. Az amerikai Energia Informacids Hivatal (EIA) jelentése
szerint csokkent a tengerentuli olajkészlet a mult héten. Az arany dra szerény
mértékben, 20 centtel keriilt lejjebb tegnap, igy 1244,3 dolldros unciankénti
aron fejezte be a napot. A befektet6k kivarnak, hogy miként fog dénteni az EKB a
kamatldbakkal kapcsolatban, illetve az amerikai foglalkoztatasi adatok is hatdssal
lehetnek a nemesfém arfolyamara.
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