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Epftsipar

Magyarorszag

2013 januarjaban az épitSipar termelése mind a kiigazitatlan adatok szerint, mind
munkanap-tényezdével kiigazitva 4,1%-kal maradt el az egy évvel korabbitol.
Szezonalisan kiigazitva a termelés 1,5%-kal kisebb volt a decemberinél. Az adatok
elemzésénél célszert figyelembe venni, hogy januarban az épitéipar egy atlagos hoénap
termelésének mintegy 60%-at allitja el6.

306 kortl az eurd a reggeli
kereskedésben

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 306,00 0,88% EUR/USD 12894  -096% | GBP/USD 1,5096  0,07%
CHF/HUF 251,27 1,16% EUR/CHF 12170  -126% | EUR/CZK 2550  -0,08%
USD/HUF 237,24 1,81% USD/JPY 94,72 -149% | EUR/PLN 41510  -0,05%

Forris: Reuters

A csiitortoki nap forintgyengiiléssel indult, a nap folyaman azonban t6bb hullamban
is er6s6dni tudott a hazai fizet6eszkoz. A pénteki munkasziineti napot 304 alatt kezdte a
forint az euréval szemben, nap kézben az eurd a 305-6s szint koriil mozgott. A hosszu
hétvégét kovetéen 306 koriil tartézkodnak a jegyzések a reggeli kereskedésben. A
dollar a péntek reggeli jegyzésekhez képest er6sodott hétfére az eurdhoz képest, melyben
szerepet jatszott, hogy Cipruson eddig példatlan moédon, a bankbetétekre illeték kivetését
tervezik. A forint a svajci frankkal szemben 1,16 szazalékkal gyengiilt, a dollarhoz képest
pedig 1,81 szazalékos leértékel6dést mutatott. A régids devizak kozil a cseh korona és a
lengyel zloty egyarant mérsékelt erésodést mutatott a kozos eurdpai fizetSeszkozzel
szemben.

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Vegyesen zartak a régios
t6zsdék, csokkent a BUX

A csiitortoki pozitiv nemzetkézi hangulatban emelkedéssel kezdte a kereskedést a
magyar parkett, melyben a forint er6s6dése is szerepet jatszott. A nap masodik felében
azonban — els6sorban a MOL rossz teljesitményének koészonhetéen — lefelé vette az
iranyt a BUX index, végiil 14,3 milliardos forgalom mellett 0,63%-0s minuszban
zarta a kereskedést. A régiés tézsdék vegyes teljesitményt mutattak a csiitortoki
kereskedésben: a legjobban a lengyel t6zsde teljesitett 1%-o0s emelkedéssel, a sereghajt6 a
bolgar SOFIX lett 1,4%-o0s visszaeséssel. Pénteken a magyar tézsde zarva tartott.




Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 4,78 -2
M6 4,78 -1
M12 4,73 0
Y3 5,27 -1
Y5 5,76 -2
Y10 6,50 -2
Y15 6,60 -1
Bubor ON 5,28 -5
5 év CDS 336 1

Forras: Reuters

A magyar allampapirok csiitortoki masodpiaci kereskedése soran az Osszes lejaraton 1-2
Mérsékelt bazispontos hozamcsdkkenés volt tapasztalhaté, mig a 12 hénapos DKJ hozam
valtozatlan maradt. Magyarorszag CDS felara 1 bazispontos emelkedést mutatott, a
pénteki jegyzés szerint 336 bazisponton allt hazank 5 éves kockazati felara.

Az AKK altal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 12 hénapos DKJ-aukciora
osszesen 128,4 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az addssagkezel6 55
milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét. Az elfogadott ajanlatok
hozama 4,55% és 4,72% kozott szorddott, az atlaghozam 4,66%-os lett, ami 22 bazisponttal
alacsonyabb, mint a legutébbi azonos lejarati kibocsatas hozama, és 2000 6ta a
legalacsonyabb szintnek felel meg.

hozamcsokkenés

Elénk érdeklédés, jelentds
hozamesés a 12 honapos
aukcion

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Forris: Reuters




Csokkend inflacid az
eurdzonaban és az EU27
teruletén is

Az eurdzona teriiletén az évesitett inflacié 2013 februarjaban 1,8 szazalék volt, amely
csokkenést jelent az el6z6 honapban mért 2,0 szazalékhoz és az egy évvel ezel6tt regisztralt
2,7 szazalékhoz képest is. A teljes EU teriiletén az évesitett inflaci6 az év masodik
hénapjaban 2,0 szazalék volt, amely szintén csokkenést jelez a januari 2,1 szazalékhoz és a
2012 februarjaban mért 2,9 szazalékhoz viszonyitva. Februarban a havi inflacié mind az
eur6zoéna, mind pedig az EU27 teriiletén 0,4 szazalék volt.

A cstutortoki emelkedés
péntekre csokkenésbe
fordult at

Csutortokon kedvezé hangulat uralkodott az eurdpai részvénypiacokon, amely részben az
amerikai t6zsdék jo teljesitményének volt koszonhetd. Péntekre azonban korrekcié indult el,
igy — a tengerentuli t6zsdéken eluralkod6 negativ hangulat hatasara is - az eurdpai t6zsdék
lefelé vették az iranyt: a nap végére a DAX 0,2 szazalékkal, a francia CAC40
0,7 szazalékkal, a londoni FTSE 100 index pedig 0,6 szazalékkal keriilt lejjebb a
csiitortoki zaroértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 491 7
olasz 4,60 -5
portugal 5,94 1
német 1,45 -2
francia 2,07 -2

Forras: Reuters

A perifériaorszagok kotvénypiacain vegyes mozgasok voltak megfigyelhet6k: a
spanyol papirok hozama 7, a portugaloké 1 bazisponttal kerilt feljebb, mig az olasz
kotvényhozam 5 bazisponttal esett vissza.




Csokkent az els6 alkalommal
munkanélkili segélyért
folyamododk szama

No6vekvé ipari termelés

0,2 szazalékkal emelkedett a
fogyasztoi arindex

Csokkent a michigani korzet
fogyasztdi bizalmi indexe

USA

A csttortokon kozzétett adatok szerint a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan a marcius
9-ével végz6d6 héten 332 ezren jelentkeztek elsd alkalommal munkanélkiili segélyért az
USA-ban. Ez 10 ezerrel kevesebb, mint az el6z6 hoénapban mért érték, és jelentSsen
alacsonyabb az elemz6k altal vart 342 ezernél.

A Fed pénteki kozleménye szerint februarban az ipari termelés 0,7 szazalékkal, a
feldolgozoéipari termelés pedig 0,8 szazalékkal emelkedett az Egyesiilt Allamokban az
el6z6 hénapban regisztralthoz képest. FEves alapon a névekedés mértéke a teljes iparra
vonatkoztatva 2,5 szazalék, a feldolgozoipari termelés esetén pedig 2,0 szazalék volt.

Szintén pénteken nyilvanossagra hozott adatok szerint a fogyaszt6éi arindex — a
szezonalisan kiigazitott adatok szerint - 0,7 szazalékkal emelkedett az idei év
februarjaban. Az élelmiszerek és energiafelhasznalas aringadozasait kisziré maginflacid
0,2 szazalékos volt.

A michigani kérzet fogyasztéi bizalmi indexe marciusban az el6z6 havi 77,6 pontrél
71,8 pontra siillyedt, ami 2011 decembere 6ta a legalacsonyabb érték. Az elemzok
78,2 pontra valé névekedést josoltak.

Csokkenés a tézsdéken

Kismértékt hozamcsokkenés
a kétvénypiacokon

A hossza emelkedés utan pénteken kisebb korrekciéo volt lathaté az amerikai
t6zsdéken: a Dow Jones és az S&P 500 index egyarant 0,2 szazalékkal, a Nasdaq
0,3 szazalékkal kerilt lejjebb. A befektet6k hangulatat a michigani fogyasztoi bizalmi index
csokkenése is negativ iranyban befolyasolta.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,25 -1
10 éves 1,99 -5
30 éves 3,21 -3

Forris: Reuters

A részvénypiacok kedvezétlen teljesitményével a kotvényhozamok csokkenése volt
megfigyelhet6 az amerikai kétvénypiacon pénteken: a 10 éves papirok hozama 5 bazisponttal,
a 30 éveseké 3 bazisponttal keriilt lejjebb, mig a két éveseké 1 bazispontot csokkent.

No6vekedett az olaj és
az arany ara

Csutortokon az olaj ara a kedvezé munkaerépiaci adatoknak koészonhetéen emelkedésnek
indult, pénteken pedig a gyengébb dollar hatasara - kedvez6tlen fogyasztoi index adatok
ellenére — tovabb novekedett: a nyersanyag jegyzése 0,36 szazalékkal keriilt feljebb a
hét utols6 napjan. Az arany ara a pénteki kereskedésben 0,13 szazalékkal szintén
erdsddni tudott, az ezlsté 0,17 szazalékkal cstkkent.

Azsia

HétfSre elromlott a
hangulat az azsiai
parketteken

A kedvezé csiutortoki amerikai munkaerépiaci adat hatasara kialakult optimizmus az azsiai
t6zsdékre is atterjedt, igy tobbnyire pozitiv tartomanyban zartak a pénteki kereskedést
a vezetd tavol-keleti parkettek. A nemzetk6zi hangulat azonban a vegyes amerikai
makrogazdasagi adatok miatt elromlott, emellett a Ciprus feldl érkezd hirek okoztak
nyugtalansagot az azsiai piacokon a hétf6i kereskedésben. A vezetS indexek mind
negativ tartomanyban tartézkodnak: a japan Nikkei 2,71%-kal, a kinai Shanghai
Composite index 1,68%-kal, a dél-koreai Kospi 0,92%-kal kertlt lejjebb.




