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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta a népmozgalom 2012. januar-marciusi adatait. Ezek
szerint a népesség csokkenése mérséklédni tudott. 2012 I. negyedévében 22 029
gyermek sziiletett, 3,6 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban. A halalozasok
szama 35 525 volt, ami 1,2 szazalékos emelkedést jelent a 2011. januar—marciusi
idészakhoz képest.

Jelent6s emelkedést
mutatott a szuletések
szama

Az NGM tegnap délutan tette koézzé a 2012 Aprilisara vonatkozé részletes
hianyadatokat. Ezek alapjan az allamhaztartas kézponti alrendszerének toébblete
289,3 milliard forintban alakult. Ezen belil a kozponti koltségvetés 283,8 milliard
Tetemes tobblet az aprilisi | forintos, az elkiilénitett allami pénzalapok 11,3 milliard forintos szufficittel, a
allamhaztartisi adatokban | tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai pedig 5,8 milliard forintos deficittel zartak. A
jokora tobblet kialakulasaban lényeges szerepet jatszott, hogy az AFA bevételek 153
milliard forinttal magasabb 6sszegben teljesiiltek, mint tavaly aprilisban, aminek
hatterében az AFA-kiutalasi hataridé meghosszabbitasa allt.

Tegnap este jelent6sebb forintgyengiilés bontakozott ki a devizapiacon, ami a
gorogorszagi eseményekkel kapcsolatos helyzet romlasa miatt alakult ki. Az
euréhoz viszonyitva a régids devizak szintén gyengiiltek 1-1,5%-ot. A romlé
befektetdi hangulatban az EUR/USD 1,27 ala keriilt, az EUR/HUF pedig atlépte a
kritikus 300-as szintet, ahol utoljara négy honapja jartak a jegyzések.

Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas

EUR/HUF  300,8 1,65% EUR/USD 1,2675 GBP/USD 1,5750 -0,46%

CHF/HUF 250,2 1,60% EUR/CHF 1,2009 EUR/CZK 25,29 0,92%

USD/HUF 2371 2,54% USD/JPY 79,55 0,13% EUR/PLN 4,3562 1,13%

Bizonytalan nemzetk&zi _— — - . — -
Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek
hangulat (q,,;)) (",'/'If)

M3 7,10 -0,01 Bubor ON 6,43 -0,01 Instrumentum Z4r6 Valtozas

M6 7,30 0,00 Bubor 1M 7,13 0,00 BUX 16747,55 0,89%

M12 7,37 0,01 3x6 FRA 7,15 -0,02 BUMIX 1058,79 -0,25%

Y3 8,16 -0,05 2 év swap 7,00 -0,05 OTP Bank 3535 0,43%

Y5 8,34 -0,06 5 év swap 6,77 -0,03 Richter Gedeon 36450 -0,14%

5 év bazisswap Magyar
Y10 8,41 -0,06 felar -323,00 5,00 Telekom 429 2,88%
Y15 8,35 -0,07 5 év CDS 568,00 -3,34 MOL 16210 1,44%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hdnap azonos napja = 100)
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Forrds: Reuters

Emelkedett a BUX

A részvénypiacokon alapvetSen pozitiv volt a hangulat a budapesti parkett zarasaig.
Kezdeti emelkedését igy meg tudta tartani a BUX, amely 0,9%-o0s pluszban zart
alacsony 6,5 milliard forintos forgalom mellett. A pesti t6zsdeindex a régié atlagat
hozta, a kézépmezényben végzett. A hazai piac pozitiv teljesitményét a Telekom
huzta fel, mely térténelmi mélypontjardl 2,88%-ot emelkedve 429 forinton zart. A
MOL is jelentGsen felértékel6dott (1,44%-kal), az OTP 0,43%-ot dragult, mig a
Richter 0,14%-ot veszitett értékébdl.

Hozamcsokkenés az éven
tali lejaratokon

A masodpiaci kotvényhozamok az éven beliili lejaratokon nem valtoztak érdemben,
azonban az egy évnél hosszabb lejaratd benchmark papirok esetében ismét
hozamcsékkenés tortént (atlagosan 6 bazispont). Az AKK tegnap tartott 45 milliard
forintos kerettel meghirdetett 3 hoénapos DK]J aukcidjara 70,3 milliard forint
értékben érkeztek ajanlatok. A kibocsat6 a meghirdetett mennyiséget értékesitette
7,15%-0s atlaghozam mellett, ami 4 bazisponttal magasabb a tegnapi referencia
hozamnal, de 1 bazisponttal alacsonyabb a mult heti 3 hoénapos kibocsatas
hozamanal. Marciusrél aprilis végére 34,8 milliard forinttal nétt a kozvetleniil a
lakossagnak értékesitett allampapirok allomanya, koszonhetéen a Kamatozo
Kincstarjegyek iranti intenziv érdeklédésnek- jelentette az AKK.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkend arszinvonal-
emelkedés Angliaban

Szufficites a brit

koltségvetés aprilisban

Csokkend angol lakasarak

Enyhén javult a fogyasztoi
bizalom Eurépaban

Az angol fogyaszto6i arindex 2012. aprilis honapra vonatkozoéan az elemz@k altal vart
értéknél (3,1%) és a marciusi adatnal (3,5%) is alacsonyabb, 3%-os emelkedést jelez —
adta kozre az angol statisztikai hivatal. A volatilisebb ara javak kisziirésével kapott
maginflaciés mutaté a varakozasoknak megfeleléen, kozel 3,5%-o0s szinten mozgott a
hoénapban. Az ugyancsak publikalt kiskereskedelmi arindex szintén a vart értéknek
megfeleléen 3,5%-o0s emelkedést mutat, ami 0,1 szazalékponttal alacsonyabb a
marciusi adatnal.

Az angol nett6 allami hitelfelvétel jelentSs, a varakozasokat és az elmult idGszak
tényleges adatait is jocskan meghalad6 mértékben csokkent aprilisban. Mig az elemzdi
elérejelzések az allamigazgatas kiadasainak és bevételeinek kiilonbségét -8,5 milliard
fontra tették, a tényleges érték egy éve nem tapasztalt -18,5 milliard fontos nett6 hianyt
tett ki.

A brit lakasarak hosszu id6 utan el3szor cs6kkentek marciusban, 0,4%-kal, a vart 0,5%-
os emelkedés helyett. 2011. augusztus 6ta nem volt példa az angol lakasarak
mérsékl6désére.

Az Eurostat altal rendszeresen publikalt fogyasztéi bizalmi index gyorsbecslése 2012
majusaban az eurézoéona (-19,9-r61 -19,3-ra) és az EU-27-ek (-20,2-r61 -19,4-re)
vonatkozasaban is némi javulast mutat.

Jelent6s pluszok
Eurépaban

HEIDELBERG

DAX 643560 1,65 CEMENT 36,87 473 METRO 23,83 0,73

CAC 40 308409 1,88 DAIMLER 38,36 3,15 FRESENIUS 75,59 0,20
DEUTSCHE

FTSE 540328 1,86  INFINEION 6,52 3,03 BOERSE 40,96 0,05

Kedden a kereskedésben a bankszektor és nyersanyag papirok jo teljesitményének
készonhetden jelentSs pluszokat lathattunk. Az FTSE (+1,9), a DAX (+1,7%) és a CAC
(+1,9%) is komoly névekedést tudott felmutatni. Az FTSE egyik nagy nyertese kedden
a telekommunikaciés Vodafone volt, 4,2%-0s névekedéssel. A DAX komponensei
k6z6tt az autdipari papirok jelentettek htzoéerét, a Daimler és Volkswagen is jelentds
mértékben folfelé korrigalta a német mutaté értékét. A francia CAC 40 kedden szintén
az autoipar teljesitménye kovetkeztében volt képes nagymértékii javulast elérni, a
Peugeot és Renault papirok kiemelkedd teljesitményének koszonhetSen (3,3 és 6,6%),
tovabba a francia nagybankok miatt.

Az olasz tézsde volt az eurdpai orszagok legnagyobb nyertese 3,4%-o0s plusszal,
alapvetéen a banki papirok (kiemelten az UniCredit) teljesitményére
visszavezethetden.

Az FTSEurofirst 300 index 993,67 ponton zart, ami 1,91 szazalékos emelkedést jelent
a | pénteki zar6értékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke szintén jelentGs, 1,99 szazalékos névekedés utan
2192,85 ponton fejezte be a kereskedést.




Novekedett a hasznalt lakdsok
eladisa

USA

Az USA-ban a hasznalt lakasok értékesitéseinek szama aprilisban 3,4 szazalékkal
emelkedett, amely évesitve 4,62 milli6 eladast jelent. Ez jelentGs novekedés az el6z§
havi, feliilvizsgalt 4,47 milliés értékhez képest, valamint az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva is (+10,1 szazalék) és elemzlk szerint ez a lakaspiac

stabilizalodasara utal.

E.L

S&P 500 1316,63 0,05 JPMorgan 34,01 4,61 D 48,58 -0,59
uPont

Dow Jones 12 502,91 -0,01 Bank of America 6,98 2,20 Pfizer 2237 -0,75

Nasdaq 2 839,08 -0,29 Home Depot 48,26 1,37 Alcoa 8,49 -1,28
Olaj 91,19 -2,09 2 éves 0,30 0
Réz 3,46 -1,70 10 éves 1,79 +5
Arany 1 557,70 -2,19 30 éves 2,88 +7

Ezust 27,80 -2,32

A nap elején az ingatlanpiaci
adatok huztik felfelé a
részvénypiacokat, a
kereskedés masodik felében
azonban a gorog hirek
elbizonytalanitottak a
befektetSket

Emelked6 kotvényhozamok

Csokkenés a
nyersanyagpiacokon

A kereskedés elején a kedvezd ingatlanértékesitési adatok még felfele haztik a
t6zsdéket, a nap masodik felében azonban udjra a gorég helyzettel kapcsolatos
bizonytalansag lett uUrra a piacokon, miutan a korabbi go6rog kormany vezetdje
bejelentette, hogy vizsgaljak G6rogorszag eur6zonabol valo kilépésének lehetSségét.
A nap eleji emelkedés utan a kereskedés végére a Dow Jones és az S&P 500 index a
hétf6i zaréértéke kozelébe keriilt vissza, a Nasdaq pedig 0,3 szazalékos
csOkkenéssel zart. A Dow komponensei koziil a JPMorgan volt a legnagyobb
nyertes, amely a mult heti zuhanas utan kedden 4,61 szazalékot tudott emelkedni. A
JPMorgan huzta fel a pénziigyi szektor t6bbi szerepljét is, a Bank of America
részvényei 2,2 szazalékkal keriiltek feljebb. A Facebook-papirok arfolyama azonban
tovabb esett, a kereskedés végére kozel 9 szazalékos minuszban, 31 dollaron zartak.

Az amerikai pénziigyminisztérium keddi aukcidéjan 35 milliardnyi 2-éves kotvényt
értékesitett, 0,30 szazalékos hozammal, amely ugyan a mult havinal valamivel
magasabb, hosszabb idétavban azonban még mindig igen alacsonynak szamit. Ez
allhatott a hatterében annak, hogy a nap folyaman a masodlagos piacokon a
kétvények ara esett, igy hozamuk novekedett: a 10 éves papiroké 5, a 30 éveseké 7
bazisponttal keriilt feljebb. A 2 éveseké nem valtozott.

A dollar er6s6désének valamint annak hatasara, hogy az OECD az eurézéna
novekedési kilatasait csokkentette, az olaj ara 2,09 szazalékkal csokkent a tegnapi
kereskedésben. Az er8sebb dollar a tobbi nyersanyag arat is lefelé vitte: az arany
arfolyama 2,19, az eziisté 2,32, a réz¢é pedig 1,7 szazalékkal keriilt lejjebb.

JelentSs csokkenés
Azsiaban

Jelent6s esés bontakozott ki a ma reggeli kereskedésben a feler6s6dé gordg

félelmeknek koészonhetéen, ami miatt minden tavol-keleti index negativ
teljesitménnyel zarta a napot. A Nikkei vezette az esést 2%-os zuhanasaval, a
hongkongi Hang Seng 1,6%-kal, a kinai Shanghai Composite 0,8%-kal kerilt
lejjebb.




