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Vezetoi dsszefoglalo

e A vildg vezet6é indexei eltér§ teljesitmény nyujtottak: a tengerentulon
folytatodott a t6zsdék er6sodése, Eurdpaban viszont estek a részvényindexek.

e Kedden sem mutatott érdemi mozgast az eurd/forint kurzus, az arfolyam a
298,5-0s szint koril tartézkodott; ma reggel az eurd jegyzése 298,27-en jart.

e A BUX rendkiviil magas, 75,5 millidrd forintos forgalom mellett 1,4 szazalékkal
esett; a kereskedést elsGsorban az MSClI Magyarorszag index atsulyozasa
hatdrozta meg.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése soran 2-6 bazisponttal
mérséklédtek a hozamok; a 3 hdnapos DKJ-aukcion ismét torténelmi
hozammélypont alakult ki.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra valtozatlanul 275 bazisponton allt a keddi
jegyzés alapjan.

e A 15-64 évesek foglalkoztatasi ratdja 1,1 szazalékponttal, 59,3 szazalékra
emelkedett 2013. augusztus-oktoberben. A 15-74 éves korcsoport

munkanélkiliségi rataja 0,7 szazalékponttal, 9,8 szazalékra mérséklédott.



A 298,5-0s szint
kozelében ragadt
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden sem mutatott érdemi mozgast az eurd/forint kurzus, az eurd jegyzései
tovabbra is a 298,5-0s szint kornyékén tartézkodtak. Az MNB kamatdontése —
az irdnyadd rata 20 bazisponttal 3,20 szazalékra csOkkent — sem okozott
elmozdulast a forint piacan. Ma reggel az eurd jegyzése 298,27 koril jart; a
svajci frank/forint arfolyam 0,16 szazalékkal emelkedett, a dollarral szemben
viszont 0,27 szazalékkal er6sodni tudott a hazai fizetGeszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 298,27 0,03% EUR/USD 1,3595 0,47% GBP/USD 1,6216 0,38%
CHF/HUF 242,15 0,16% EUR/CHF 1,2314 -0,07% EUR/CZK 27,32 0,16%
USD/HUF 219,30 -0,27% usD/JPY 101,57 0,16% EUR/PLN 4,1999 0,11%

Tegnap leértékel6dott a dollar a fébb devizakkal szemben a vartnal gyengébb
amerikai fogyasztéi bizalmi index adat hatasara; a svijci frank azonban 0,07
szazalékkal felértékel6dott az eurdval szemben. A régios devizak kismértékdi
gyengiilést mutattak a kdzos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A magyar t6zsde a nyugat-eurdpai t6zsdékhez hasonldéan nem teljesitett jél a
keddi kereskedésben, a BUX értéke az MNB kamatvagasa utan tovabb esett.
Azonban a hazai borzén a kereskedést elsGsorban az MSCI Magyarorszag index
atsulyozasa hatarozta meg: a MOL és az OTP sulya is csokkent az indexben,
amely az olajvallalat részvényei esetében 4,6 szazalékos zuhanast okozott.
A Richter papirjai viszont 2,3 szazalékkal emelkedtek annak kdszonhet6en, hogy
a gyoégyszeripari cég visszakeriilt az MSCI indexbe, ami az indexkovet6 passziv
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Csokkeno
allampapir-
hozamok

Alacsony kereslet
és torténelmi
hozammélypont a
3 hénapos DKJ
aukcion

alapok nagy tételben kivitelezett vasarlasaval jart egyltt. A BUX végiil 1,4
szazalékkal keriilt lejjebb, melyhez 75,5 milliard forintos forgalom tarsulit.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18342 -1,4
OTP Bank 4276 -2,2
Richter Gedeon 4540 23
Magyar Telekom 281 1,8
MOL 13595 -4,6

Kedden a rovid és a hosszu lejaratokon is mérséklédtek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton a 3 és a 6 hdnapos
DKJ hozama 2-2 bazisponttal csokkent. A benchmark allamkotvények korében
3-6 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelheté. Magyarorszag 5 éves CDS
felara valtozatlanul 275 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 2,85 2
mé6 2,94 0
M12 317 5
e 4,10 5
Y5 4,90 4
Y10 591 3
Y15 6.44 .
Bubor ON 3,31 -
5 év CDS 275 0

Az AKK 3 hoénapos diszkontkincstarjegy-aukciot tartott kedden, amelyen
rendkiviil alacsony, 1,2-szeres lefedettség alakult ki. A meghirdetett, 40 milliard
forintnyi mennyiségre 48,26 milliard forint vételi ajanlat érkezett, az AKK ebbél
30 millidrd forintot fogadott el. Az aukciés atlaghozam 2,94 szazalék volt, mely
Ujabb torténelmi hozammélypontnak szamit.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdlt 1 hénapban
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Emelked6
foglalkoztatottsag,
csokkend
munkanélkiiliség
2013. augusztus-
oktéberben

A vartnal tobb
az épitési
engedély az
USA-ban

Pesszimizmus
jellemzi az
amerikai
fogyasztékat

Vegyes napot
zartak a
nemzetkozi
tozsdék

10 éves kotvény-
hozamok

2013. augusztus—oktdberben 3 milli6 992 ezer f6 volt a foglalkoztatottak
szama, 57 ezer fével tobb, mint 2012 azonos id6szakaban. A 15-64 évesek
foglalkoztatdsi rataja 1,1 szazalékponttal, 59,3 szazalékra emelkedett. A 15-74
éves népesség korében a munkanélkiiliek szama ugyanebben az idészakban 434
ezer f6 volt, 29 ezer fével alacsonyabb, mint 2012 azonos id&szakdban, az
emlitett korcsoport munkanélkiiliségi rataja 0,7 szazalékponttal, 9,8 szazalékra
mérséklédott.

Nemzetkozi piacok

A kormanyzati ,,shutdown” miatt két hénaprél érkezett adat az Ujonnan kiadott
lakasépitéséi engedélyek vonatkozasaban. Szeptemberben és oktéberben is n6tt
a kiadott engedélyek szama, 5,2 illetve 6,2 szazalékkal. 2008 6ta nem volt ilyen
magas szam, oktdberre vonatkozdan 6sszesen 1,03 millidra tehet6 a kiadott
engedélyek szama.

A Conference Board indexe a fogyasztdi bizalom visszaesésérdl tanuskodik

november hénapra vonatkozdan. Az el6z6 havi 72,4 pontrdl 70,4 pontra esett
vissza az érték. A felmérés 5000 amerikai haztartds megkérdezésén alapul.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9290 0,11 Dow Jones 16 073 0,00
CAC40 4278 0,56 S&P 500 1803 0,03
FTSE 100 6 636 0,88 Nasdaq 4018 0,59

Felemas napot zartak az amerikai t6zsdék: a Dow Jones értéke nem valtozott, az
S&P 500 és a Nasdaq emelkedni tudott, utdbbi 2000 6ta a legmagasabb értéken
zart. Eurépaban a kereskedés végére valamennyi index negativ tartomanyba
keriilt. Az Irdnnal kapcsolatos targyaldasok kedvezd hatdsa tehat minddssze
egyetlen napig volt érzékelhet6. A kovetkez6 napokban azonban felfelé indithatja
a t6zsdéket a német koalicidés targyalasok sikere. Ezen kivil a mai napon
fontosabb makroadatok is megjelennek, amelyek befolydsolhatjak a tovabbi

kereskedést.
L enwroceseens
Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,17 1 Németorszig 1,69 -3
Olaszorszag 4,07 22 Franciaorszag 2,23 -3
Portugilia 5,91 -6 USA 2,70 -4

Tobbségében a hozamok csokkenése jellemezte a tizéves allampapirok piacat.
Portugalidban elfogadtak a 2014-es koltségvetést, amely komoly megszoritasokat
vezet be, a 6 bazispontos csokkenés f6ként ennek kdszonhetd.
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Kisebb valtozasok
jellemezték a
nyersanyagpiacot

Tovabb csokkent az olaj arfolyama kedden, 0,4 szazalékot esve 93,7 dollaron
zart. A befektet6k a magyar id6 szerint késé délutan megjelend adatra varnak a
nyersolaj-tartalékokra vonatkozdan. Az arany arfolyama — decemberi szallitassal

— nem valtozott szdmottevé mértékben, tovabbra is 1241 dolldron jegyezték
uncianként.
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