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NEMZETGAZDASAGI péntek, 2014. aprilis 18.
MINISZTERTUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A Dow Jones index kivételével az 6sszes vezet6 nemzetkozi részvényindex pozitiv
tartomanyban zart.

e Aforint nagymértékben tudott er6sodni a tegnapi nap folyaman.

e A BUX 4,76 millidrd forintos forgalom mellett 1,7 szazalékos pluszban zart.

e (Csokkend tendenciat mutattak a hozamok csitortokon a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bazispontos csokkenést kovetGen 228
bazisponton allt a csitortoki jegyzés alapjan.

e 6 szazalék feletti a redlbér-novekedés februarban.



Nagyot er6sodott a
forint

Régios elsd lett a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csiitortokon mar a forint is meglovagolta a kedvez6 nemzetkézi piaci
hangulatot. A hazai fizet6eszkoz egész nap fokozatosan erdsodott, ma reggelre
pedig 306 ald kerilt az eurdval szemben. A 6 6ras adatok szerint az eurd
jegyzései a 305,85-0s szinten jartak. Ez az 4arfolyam csaknem teljesen
megegyezik az egy héttel korabban mért arfolyamszinttel. A forint svdjci frankkal
és a dollarral szemben is jelent6sen er6s6dott a tegnapi napon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,85 -0,61% EUR/USD 1,3813 -0,18% GBP/USD 1,6788 -0,26%
CHF/HUF 250,84 -0,72% EUR/CHF 1,2200 0,18% EUR/CZK 27,45 0,08%
USD/HUF 221,23 -0,39% usD/JPY 102,40 0,44% EUR/PLN 4,1821 -0,11%

A dollar 0,18 szazalékkal er6sodott, mig a svajci frank pontosan ugyanekkora
mértékben gyengilt az eurdval szemben. A régids devizdk koziil a lengyel zloty
erdsodni tudott, viszont a cseh korona kismértében gyengiilt a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Csiitortokon a hazai borze alacsonynak mondhaté, 4,76 milliard forintos
forgalom mellett 1,7 szazalékos pluszban zart. A kivald teljesitményt az OTP és a
Richter novekedése idézte el§, melynek hatdsdra a régidban a BUX zart a legjobb
teljesitménnyel. A régids t6zsdék tegnap egyébként is magas zardértékeken
zartak: a lengyel, az orosz és a torok tézsde is egyarant 1,6 szazalékkal kerult
feljebb. A legrosszabb teljesitményt a romdan BETI nyujtotta, mely csak 0,04
szazalékkal kerult feljebb.
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Tovabb csokkentek
a hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17703 1,7%
OTP Bank 4328 3,5%
Richter Gedeon 3839 2,0%
Magyar Telekom 309 0,7%
MOoL 12850 0,0%

Csokkené tendenciat mutattak a hozamok csiitortokon a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton egyedil a 6 hdnapos DKJ hozama
nétt mindossze 1 bazisponttal, mikézben minden mds lejaraton hozamcsokkenés
volt tapasztalhatd. A legnagyobb mértékben a 3 éves allamkotvények hozama
csokkent 6 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos
csokkenést kovetSen 228 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

o Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,67 -1
M6 2,63 1
M12 2,92 -4
Y3 4,43 6
Y5 4,68 -5
Y10 5,58 5
Y15 5,99 -4
Bubor ON 2,58 55
5 év CDS 228 -2
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Allamkotvény- A tegnapi allamkotvény-aukcidk a harom- és tizéves allamkotvények esetében

aukciok atlagos, az 6téves kotvények esetében alacsony lefedettség mellett zajlottak. A
60 milliard forint teljes meghirdetett mennyiségre 148,6 milliard forint értékd
ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 a meghirdetettnél 15,5 millidard forinttal
magasabb vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozamok a 2014. aprilis
16-i masodpiaci referenciahozamokhoz képest 2-5 bazispontos csokkenést
mutattak.

6 szazalék feletti A KSH gyorstdjékoztatdja szerint az elsédleges munkaerépiacon a 2014. januar-
realbér-névekedés  februdri id6szakban a nemzetgazdasagban mért bruttd és netté atlagkeresetek
februarban is 6,4 szazalékos névekedést mutatnak az egy évvel korabbi adatokhoz képest.
A fogyasztdi arak stagndlasa mellett igy janudr-februarban 6,4 szdzalékos redlbér-
emelkedésrél beszélhetlink. Az Ujabb redlbér-novekedés tovabb segiti a lakossagi

fogyasztas novelését, és ezen keresztil a gazdasag béviilését.

Nemzetkozi piacok

Amerikai Csaknem 7 éves mélypontra esett az amerikai segélykérék szama az Egyesiilt
munkanélkiili Allamokban. Az aprilis 12-i héttel bezarélag 304 ezer segélykérét regisztraltak,
segélykeérok ami minimalis mértékben tdbb csak a megel6z6 heti 302 ezresnél, igy a

négyhetes mozgdatlag alapjan 2007 szeptembere 6ta nem volt ilyen kevés
segélykérd. Az elemzd8k 315 ezer korili szamra szamitottak.

Amerikai A philadelphiai Fed feldolgozdipari menedzserindexe 16,6 pontra emelkedett

feldolgozdipar aprilisban a marciusi 9 pontrél. A konszenzus 9,6 pont korul volt. A szektor
fellendiilében van az év eleji gyenge adatok utan, az aprilisi érték tavaly
szeptember 6ta a legjobb eredménynek szamit.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zar6 Véltozés (%) Zaré Va:f;)zas
(]
DAX 9410 0,99 Dow Jones 16 409 0,10
CAC 40 4432 0,60 S&P 500 1865 0,14
FTSE 100 6625 0,62 Nasdaq 4096 0,24

Kedvez6 makrogazdasagi hirek lattak napvilagot a tengerentulon, és az ukran-
orosz konfliktus enyhlilésére is van esély az esti megallapodas utan, igy a nap
végére az S&P 500 és a Nasdaq kismértékben emelkedni tudott, a Dow indexe
negativ tartomanyban zart. Nyugat-Eurépaban nem jelent meg piacmozgato
makroadat, a piac inkdbb a kiilonb6z6 vallalati hirekre figyelt. Végil 0,6-1
szazalék koriili pluszban zartak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek.
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10 éves
kotvényhozamok

Emelkedett az
olaj, csokkent az
arany dra

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,09 2 Németorszag 1,52 3
Olaszorszag 312 2 Franciaorszag 1,99 3
Portugilia 3,74 1 USA 2,71 7

Jelent6sen emelkedtek tegnap az amerikai kotvényhozamok. A vartnal jobb
makrogazdasdagi adatok kdvetkeztében a befektet6k egy része arra szamit, hogy a
Fed a jov6 évben megkezdi a kamatldbak emelését. A tartdsan alacsony inflacié
azonban ellentmond ennek a spekuldciénak.

Csiitortokon hathetes csticsra ért az olaj arfolyama, miutan — 0,5 szazalékos
névekedés mellett — 104,3 dollaron zart hordéonként. A tovabbra is jelen |évé
bizonytalansdg Ukrajndban, valamint a tegnap megjelent kedvezé amerikai
makrogazdasdgi adatok alapjan az olaj iranti kereslet novekedése varhatd. A
pozitiv amerikai gazdasagi hirek kedvezétleniil érintették az arany arfolyamat:
0,7 szazalékos esés mellett 1293,9 dollaron zart uncianként. Ez két hetes
mélypontnak szamit.
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