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Vezetoi dsszefoglalo

o Avilag vezet( részvényindexeinek tobbsége pozitiv tartomdanyban zart pénteken.

e Pénteken a forint 298,5-nél egyhetes csucsra ért az eurdval szemben. Ma reggel
az eur6 jegyzése a 298,14-es szint koril tartézkodott.

e A BUX 0,6 szazalékos pluszban zarta a pénteki kereskedést; a Richter
részvényeinek értéke 2010 6ta nem latott szintre emelkedett.

e A masodpiaci allampapirhozamok vegyes irdnyd elmozdulast mutattak rovid és
hosszu lejaraton is.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazisponttal tovabb mérséklédott, igy 235

bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.



Egyhetes cslicsra ért
a forint az eurdval
szemben

Enyhe pluszban
zarta a hetet a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

A vartnal gyengébb amerikai munkaerd-piaci adat hatasara a forint erésodni
kezdett és az eurdval szemben 298,5 koriil egyhetes csucsot ért el. A gyenge
adat azért segiti a hazai fizet6eszkdzt, mert a Fed elnyujthatja eszkdzvasarlasi
programjanak lassitasat, ami atmeneti fellélegzést hozhat a feltorekvd piacokon
(igy a forint piacan is) a dollar gyengiilésén keresztil. Ma reggel az eurd jegyzése
a 298,14-es szint korul tartozkodott. A forint a dollarral szemben 0,92
szazalékkal, mig a svajci frankkal szemben 0,31 szazalékkal értékel6dott fel.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 298,14 -0,44% EUR/USD  1,3678 0,48% GBP/USD  1,6499 0,12%

CHF/HUF 241,69 -0,31% EUR/CHF  1,2323  -0,15% EUR/CZK 27,36 -0,18%

USD/HUF 217,86 -0,92% usb/ipy 103,39  -1,45% EUR/PLN  4,1456  -0,69%

Az eurd/dollar kurzus 0,48 szazalékkal feljebb, mikdzben az eurd/svéjci frank
arfolyam 0,15 lejjebb kerilt. A régids devizdk koziil a cseh korona 0,18, mig a
lengyel zloty jelent6s mértékben, 0,69 szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzzel szemben.

Pénteken — a nyugat-eurdpai t6zsdékhez hasonléan — a hazai borze is eséssel
reagalt a tengerentulon csalédast okozé munkaer6-piaci adatokra. Azonban a
t6zsdezarast megel6z6 vételeknek készonhet6en a BUX 0,6 szazalékos pozitiv
tartomanyban zarta a hét utolsé kereskedési napjat. A hazai blue chipek kozil
az OTP és a Richter részvényeinek értéke emelkedett; a gydgyszercég papirjainak
arfolyama 2010 6ta nem latott szintre er6sodott. A régids tézsdék koziil a torok
ISE-100 teljesitett a legjobban, amely 2,3 szazalékkal keriilt feljebb.
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Vegyes iranyu
hozamvaltozasok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 19102 0,6
OTP Bank 4387 1,2
Richter Gedeon 4599 1,7
Magyar Telekom 309 -1,3
MOL 14290 -0,4

Pénteken hozamcsokkenés-és emelkedés is megfigyelhetd volt az allampapirok
madsodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton a 12 hénapos DKJ hozama 5
bazisponttal esett, igy 3 szdzalék ald kerilt. A benchmark kotvények kozil a 3
éves lejaratl hozama csokkent 2 bazisponttal, a tdbbi allamkotvény hozama
emelkedést mutatott. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal tovabb
mérséklédott, igy 235 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,81 -2
M6 2,80 1
M12 2,98 -5
Y3 3,82 -2
Y5 4,51 1
Y10 5,50 4
Y15 6,08 1
Bubor ON 2,18 -4
5 év CDS 235 -1
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmtlt 1 hénapban
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Boviilt az ipari
termelés
Franciaorszagban

Stagnal a brit
feldolgozdipar

Vegyes
munkaerdpiaci
adatok az USA-ban

A vezetd indexek
tobbsége
emelkedett

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Az elmult hoénapok folyamatos visszaesését és stagnalasat kovetGen
decemberben 1,3 szazalékkal novekedett az ipari termelés volumene
Franciaorszagban az el6z6 hénaphoz képest. Eves alapon a béviilés 1,5
szazalékos.

A varakozasok ugyan minimalis, 0,4 szazalékos bdviiléssel szamoltak a

novemberi hoénapot illetéen, a feldolgozdipar stagndldst mutat Nagy-
Britannidban. Az éves teljesitményt nézve azonban tovabbra is enyhe ndovekedés

jellemzi a szektort.

Decemberben minddssze 74 ezer Gj munkahely létesiilt a maganszektorban az
el6zetesen vart 196 ezer helyett. Az év utolsé honapjdban hagyomdanyosan er6s
kereskedelmi szektor bévilt, de az épitSiparban csokkentek az allashelyek. A
munkanélkiiliség rata ugyanakkor csokkent 7 szazalékrol 6,7 szazalékra: ilyen
alacsony értékre 2008 oktobere 6ta nem volt példa az Egyesiilt Allamokban. Az
elemz6k megadllapitdsa szerint a kedvezd adat a munkaerdpiac szlkiilésének
(nyugdijazasok, allaskeresés feladasa) és nem a valds teljesitményndvekedésnek
kdszénhetd.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zar6 Véltozés (%) Zaré Va::/‘:)’as
DAX 9473 0,55 Dow Jones 16 437 -0,05
CAC 40 4251 0,61 S&P 500 1842 0,21
FTSE 100 6 740 0,73 Nasdaq 4175 0,45

A pénteki tozsdei kereskedést a csalddast kelté foglalkoztatasi adatok
befolyasoltdak a tengerenttlon, mivel azonban az elmult id&szakban tobb
kedvez6 makroadat latott napvildgot (a foglalkoztatassal egyitt példaul a
csokkend munkanélkiliségi rata), a befektet6k tovabbra is biznak abban, hogy az
amerikai gazdasag magara talalt. Két napi esést kovetéen pluszban zartak a
napot a vezetd eurdpai részvényindexek: a még csiitortokén megjelent kedvezé
német, valamint az éves alapon szintén b6vilé brit feldolgozdipari adat segitette
a t6zsdéket. A pozitiv hirekhez sorolhatd az is, hogy az Eurostat 0,4 szazalékrdl
0,3 szazalékra moédositotta az eurdzona gazdasaganak szikiilését a harmadik
negyedévben.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,81 4 Németorszag 1,85 -6
Olaszorszag 3,92 2 Franciaorszag 2,37 -5
Portugalia 5,36 6 USA 2,86 -11
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Szamottevd mértékben csokkent a tizéves amerikai papirok hozama: ennek oka a
pénteken kozzétett foglalkoztatasi adatokban keresendG.

Emelkedé A kinai import adatoknak és a gyengtil6 dollarnak készonhet6en 1,2 szazalékkal,
nyersanyagarak 92,7 dollarra emelkedett az olaj arfolyama pénteken, de az egész hetet tekintve

1,3 szazalékos a csokkenés. Az arany arfolyama 1,4 szazalékkal ment feljebb
pénteken, igy uncidnként 1247 dollart ért: ez négyhetes csucsnak felel meg.
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