= NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI kedd, 2014. marcius 4.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 tengerentuli és nyugat-eurdpai részvényindexek nagymértékd
minuszban fejezték be a hétf6i kereskedést.

e Hétfén az orosz-ukran konfliktussal kapcsolatos hirek hatasdra ismét gyengiilt a
forint, és kétéves mélypont korili szintre ért a svajci frankkal és az eurdval
szemben is. Ma reggel az eurd jegyzése a 313,5-0s szinten tartézkodott.

e A BUX 3,6 szazalékos minuszban zarta a hétf6i kereskedést; az Osszes vezetd
részvény értéke esett.

e Hétfén 3-10 bazisponttal emelkedtek a hozamok a magyar dllampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazispontos novekedést kovetGen 243
bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.

e A feldolgozdipari beszerzési menedzser index (BMI) szezondlisan kiigazitott

februari értéke 54,3 pont volt.



Kétéves mélypontok
kozelében a forint

Esett a BUX a
pesszimista
hangulatban

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Hétfén tovabbra is az orosz-ukran konfliktussal kapcsolatos hirek befolyasoltak
a forint arfolyamat. A svajci frank/forint kurzus 258,7-ig emelkedett, amely Uj
kétéves forintmélypontnak felel meg. Az eurd/forint arfolyam 313,8 kordul is jart
hétf6 kora este, amely szintén kétéves mélypont koriili érték. A forint a dollarral
szemben 227,5 koril tartézkodott. Ma reggel az eurd jegyzése 313,5-nél jart; a
svajci frank/forint kurzus 0,39, mig a dollar/forint arfolyam 1,1 szazalékkal kerult
feljebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 313,53 0,77% EUR/USD 1,3732 -0,34% GBP/USD  1,6649 -0,58%

CHF/HUF 258,15 0,39% EUR/CHF  1,2136 0,12% EUR/CZK 27,36 0,15%

USD/HUF 228,22 1,10% usb/ipy 101,65 0,24% EUR/PLN  4,2180 0,93%

A svdjci frank és a dollar tovabbra is ellentétes iranyban mozgott az eurdval
szemben: a dollar 0,34 szazalékkal er6s6dott, mig a svajci frank 0,12 szazalékkal
gyenglilt a koOzOs eurdpai fizetGeszkozhoz képest. A régids devizak is
leértékelddtek az orosz-ukran konfliktus hatasara: a cseh korona 0,15, mig a
lengyel zloty 0,93 szazalékkal gyengiilt az euréval szemben.

A nemzetkozi pénz-és tékepiacokat az orosz-ukran helyzettel kapcsolatos hirek
mozgattak; a t6zsdék gyengén teljesitettek a helyzettel kapcsolatos befektetdi
aggodalmak miatt. A BUX 3,6 szazalékot esett a pesszimista hangulatban,
amelyhez atlag feletti forgalom tarsult. A hazai blue chipek koézil az OTP
szenvedte el a legnagyobb veszteséget: a bank papirjainak értéke 5,2 szdzalékot
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zuhant. A régids t6zsdék koziil az orosz RTS 12 szazalékos minuszban zarta a
hétf6i kereskedést.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 17115 -3,5

OTP Bank 3780 -5,2

Richter Gedeon 3863 -3,4

Magyar Telekom 326 -2,7

MoL 12900 -2,2
Emelkedé Hétféon hozamemelkedés volt megfigyelhetd6 a magyar allampapirok
hozamok masodpiaci kereskedésében. A legnagyobb mértékben, 10 bazisponttal, a 12

hénapos DKJ, valamint a 10 és 15 éves benchark allamkotvények hozamai
keriltek feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara 5 bazispontos novekedést
kovetden 243 bazisponton allt a hétfdi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

s Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,90 3
M6 2,91 8
M12 3,26 10
Y3 4,99 6
Y5 5,15 7
Y10 6,11 10
Y15 6,55 10
Bubor ON 1,98 4
5 év CDS 243 5
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdlt 1 hénapban
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Kedvezo
folyamatot jelez a

feldolgozdipari
BMI hosszu tavu atlagot (51,9), és az elmult harom év atlagat (53,4) is.

A feldolgozdipari beszerzési menedzser index (BMI) szezonalisan kiigazitott
februari értéke 54,3 pont volt, amely érték meghaladja a februdrra vonatkozd
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Amerikai
feldolgozdipar

Brit feldolgozdipar

Nemzetkozi piacok

Az amerikai feldolgozdéipari ISM index értéke a vartnal jobban, 51,3 pontrol
53,2 pontra emelkedett februarban, mikézben a konszenzus 52 pont volt. Az
értékesitési kilatdsok megitélése javult, a munkaerépiacé viszont nem valtozott.
A béviilés még nagyobb lett volna, ha nincs a rendkiviili id6jaras.

Kismértékben, 56,6-rél 56,9-re emelkedett a Markit/CIPS brit feldolgozdipari
beszerzési menedzserindex februdrban. A foglalkoztatasi alindex viszont idén
februarban emelkedett a leggyorsabban 2011 madjusa o6ta, a janudri 54,1-rél
55,4 pontra.

Nagymértéki esés Eurépai indexek Amerikai indexek

a toézsdéken

Csokkend 10 éves
kotvényhozamok

Az olaj és arany
ara hénapos
csticsokat dontott

Zaré Valtozas (%) Zaré Va::/(:)z as
DAX 9359 -3,44 Dow Jones 16 168 -0,94
CAC 40 4291 -2,66 S&P 500 1846 -0,72
FTSE 100 6708 -1,49 Nasdaq 4277 -0,72

adatok ellenére 0,7-0,94
szazalékos esést konyvelhettek el a vezetd tengerentuli részvényindexek. Az

A tegnap megjelent kedvez6 makrogazdasagi

orosz-ukran konfliktus f6leg a nap els6 felében éreztette hatdsat a befektet6k
korében. Nyugat-Eurdpaban még nagyobb volt az esés: a vezetd indexek 1,5-
3,44 szazalékos minuszban zartak a hét elsd napjat.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,50 1 Németorszag 1,56 -6
Olaszorszag 3,46 2 Franciaorszag 2,15 -5
Portugilia 4,88 2 USA 2,61 -5

Esett a tizéves kotvényhozamok tobbsége tegnap, a piac ugyanis a
biztonsagosabb allamkoétvényeket kereste. A kotvénypiacot is az ukran valsag
befolyasolja leginkabb, igy a vartnal jobb makroadatoknak nem volt hatasa

tegnap.

A globalis ellatasi zavarok okozta félelem kovetkeztében tdébb, mint 5 hénapos
csucsra emelkedett az olaj ara. A nyersanyag a tegnapi 2,3 szazalékos
emelkedés utan 104,92 dollaros horddnkénti aron zart. Az arany arfolyama
pedig 2,2 szazalékos emelkedés utan 4 hdnapos csticsra, 1350,3 dolldros
unciankénti arra ugrott fel.
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