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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makroadatot.

A németek illetve franciak pénziigyi mentSalappal kapcsolatos eltér6 nézetei miatt
jelent6sen romlott a befektetéi hangulat tegnap délutan. Ennek megfelel6en a dollar
csaknem 1%e-ot er6s6dott az euréhoz viszonyitva, mig a régios devizak kisebb-
nagyobb mértékben (0,04-0,5%) gyengiiltek a k6z6s europai fizeteszkozhoz képest.
A frank tovabb veszitett értékébdl, igy tegnap délutan 6thavi mélypontra keriilt. Az
USD/HUF arfolyam 217-nél, a CHF/HUF 240-nél allt a reggeli kereskedésben.

Devizapar ~ Erték  Viltozas  Devizapar Erték  Valtozas Devizapir Erték Viltozas
EUR/HUF 2972  041%  EUR/USD 13700  -083%  GBP/USD 15709  -0,28%
CHF/HUF 2390  010%  EUR/CHE 12423  036%  EUR/CZK 2492 0,04%
mértékben
Nagy mértckbe USD/HUF 2167 126%  USD/JPY 76,7 0,04%  BUR/PLN 43678  0,52%

er6s6dott a dollar,
kismértékben gyengiiltek : .
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a régios devizak

M3 6,08 0,01 Bubor ON 5,28 0,00 Instrumentum Zaré Viltozis
Mo 6,15 0,00 Bubor 1M 6,05 -0,01 BUX 17461,50 0,43%
M12 6,25 0,00 3x6 FRA 6,67 0,05 BUMIX 1390,68 -0,21%
Y3 6,84 -0,08 2 év swap 6,57 0,08 OTP Bank 3490 3,25%
Y5 7,25 -0,06 5 év swap 6,74 0,06 Richter Gedeon 35700 -2,99%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,76 -0,06 felar -214,00 0,00 Telekom 507 -0,20%
Y15 7,78 -0,04 5 év CDS 508,781 -2,68 MOL 17000 0,59%

A tegnapi kereskedés soran, csak az OTP-ben mutatkozott jelentSs vételi aktivitas.
A BUX a nap végére 0,4%-kal novelte értékét, alacsony 12 milliard forintos forgalom
Csak az OTP-ben volt | mellett. Az vezetd hazai bankpapir 3,3%-ot, a MOL 0,6%-ot emelkedett. A defenziv
jelentGs vételi aktivitis | papiroknak nem ment j6l tegnap, a Telekom 0,2%-ot, a Richter 3%-ot veszitett
értékébdl. A régioban a harmadik legjobban teljesit6 piac volt a magyar a bolgar
illetve roman boérze mogott.

A haroméves illetve hosszabb hozamok atlagosan 6 bazisponttal mérséklédtek az
allampapirok masodpiacan, a hozamgdérbe rovid oldalan nem tértént jelentSs
elmozdulas, az 6téves orszagkockazati felar (CDS) 3 bazisponttal keriilt lejjebb.

Jelentbsen csokkentek
a hosszu hozamok




5 milliard eurd
augusztusban az
eur6zoéna folyo fizetési
mérlegének hianya

Az Eurdpai Kézponti Bank tegnapi kézleménye szerint augusztusban, szezonalisan
kiigazitott adatok alapjan 5 milliard eur6t tett ki az eurdézona foly6 fizetési
mérlegének hianya, amely annak volt készénhetd, hogy az aruk (0,4 milliard eurd)
és szolgaltatasok (3,4 milliard eurd) egyenlegének t6bblete nem tudta ellenstlyozni
a viszonzatlan foly6 atutalasokbol (7,6 milliard eur6) és a jovedelmi egyenlegbdl
(1,2 milliard eur6) eredS hianyt. A 12 hénapos kumulalt foly6 fizetési mérleg
egyenleg augusztusban 54,9 milliard eur6s deficitet mutatott, amely az euré6vezet
GDP-jének 0,6 szazalékat teszi ki.

Korrigaltak az eurépai
parkettek

COMMERZ

DAX 591353 0,61 e 1,63 4,68 BASF 50,10 1,51
CAC 40 315734 0,52 ALLIANZ 7926 434 INFINEON 597 1,16
DEUTSCHE
FTSE 545049 0,74 BN 2753 422 SIEMENS 73,40 1,12
Részvénypiac:

Tegnap megfordult a piacokat a hét eleje 6ta ural6 pesszimizmus, igy a jelentGsebb
tézsdeindexek enyhe pozitivumot tudtak felmutatni. A kedvez8 hangulat egyrészt
az amerikai piacok lendiiletének, masrészt a nap elején napvilagot latott hirnek volt
készoénhetd, amely az EFSF 2 000 milliard euréra torténd felt6késitési tervérdl szolt.
Bar az EU dontéshozdi részérdl révid idén beliil megérkezett a cafolat, azonban ez
sem tudta letérni a piacok bizakodasat azirant, hogy hamarosan napvilagot lathat
egy atfogé intézkedéscsomag a valsag kezelésére. A hir feledtetni tudta a
befektetkkel azt is, hogy tegnap negativ kilatas mellett a Moody’s Spanyolorszag
adésbesorolasat ’Aa2’-r6l egy fokozattal ’Al’-re rontotta. A bankpapirok jol
teljesitettek a nap folyaman, a STOXX Europe 600 Banks Index értéke 2
szazalékkal emelkedett. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,5 szazalékos er6sdodést
koévetéen 967,19 ponton zart, mig az eurdzoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,01 szazalékkal keriilt feljebb.




A varakozasoknal tobb lakast
kezdtek épiteni
szeptemberben

Varakozasoknak megfelel6
inflaci6 szeptemberben

USA
Szeptemberben az évesitett megkezdett lakasépitések szama 658 ezer volt, amely
augusztushoz képest 15 szazalékos emelkedésnek felel meg, és 2010 aprilisa 6ta nem
volt példa ilyen mértékii novekedésre. A Bloomberg altal készitett felmérés median
eldrejelzése 590 ezer volt. Az évesitett uj lakasépitési engedélyek szama 594 ezer volt
szeptemberben, amely 5 szazalékkal kevesebb, mint a megel6z6 hénapban.

A fogyaszt6i arszinvonal 0,3 szazalékkal volt magasabb szeptemberben az el6zd
hénaphoz képest, amely 0,1 szazalékponttal alacsonyabb, mint az augusztusban
mért litem. Az ¢élelmiszer és energiaaraktdl megtisztitott maginflacié 0,1 szazalék
volt a vizsgalt honapban.

S&P 500 1 209,88 -1,26 Travelers Cos. 54,39 5,69 Johnson & 62,64 -2,76
Johnson
Dow Jones 11 504,62 -0,63 Intel 24,24 3,59 Bank of 6,40 -3,61
America
Nasdaq 2 604,04 -2,01 Wal-Matt Stores 56,25 0,64 Alcoa 9,77 -3,65
Olaj 86,16 -2,34 2 éves 0,27 0
Réz 3,19 -4,78 10 éves 2,16 2
Arany 1 631,50 -1,95 30 éves 3,18 0
Eziist 30,93 -3,22

Negativ zaras az amerikai
tézsdéken

Mérsékelt hozamcsokkenés a
10 éves allamkotvények esetén)

Estek a nyersanyagarfolyamok|

A szerdai kereskedés soran negativ tartomanyban zartak a vezet6 amerikai
részvényindexek, amelynek hatterében az eur6pai addssagvalsag megoldasaval
kapcsolatos aggodalmak er6sddése, az Apple varakozasoknil kedvezdGtlenebb
gyorsjelentése, a vegyes tegnap megjelent makroadatok, illetve azon FED jelentés
allt, amely szerint az amerikai gazdasag tovabbra is gyenge névekedést produkal. A
negativ iranyt nem tudtak ellensulyozni az Intel és a Travelers kedvezd
gyorsjelentési szamai sem, azonban a Dow Jones ennek koszonhetéen csak 0,63
szazalékkal mérsékl6dott, amely eredménnyel mar a kilencedik egymast koévetd
napon zar ellentétes iranyban az el6z6 naphoz képest. Az S&P 500 index relative
alulteljesitve 1,26 szazalékkal csokkent, mig a Nasdaq 2,01 szazalékkal keriilt lejjebb.

Az amerikai allampapirok masodpiaci hozama a 10 éves lejaraton 2 bazisponttal
mérséklédott, mig a tobbi lejaraton gyakorlatilag nem valtozott. Napon belil
azonban a részvénypiaci mozgasok, az eurdpai hirek, illetve a megjelent
makroadatok valtottak ki mozgast az arfolyamokban, a 30 éves papirok masodpiaci
hozama a 3,23 szazalékos hozamszinten is jart a tegnapi kereskedés soran.

A készletekben torténé nem vart csokkenés a kinalat oldalardl jelentGsen emelte az
olaj arat, azonban a részvénypiaci esésekkel parhuzamosan a nyersanyag arfolyama
is esett, a kereskedés végére 2,34 szazalékos veszteséget konyvelhetett el. Az arany
jegyzése alacsony forgalom mellett 1,95 szazalékkal csékkent, az eziist értéke 3,22
szazalékkal keriilt lejjebb, mig a réz arfolyama jelent6s mértékben, 4,78 szazalékkal
esett.

Azsia

Minden azsiai index
csokkent

Ovatos kereskedés jellemezte ma reggel az azsiai piacokat. A hétvégi események
miatti kivaras jelentsen visszavetette a kockazati étvagyat, igy a tavol-keleti
indexek kivétel nélkiil negativ teljesitménnyel zartak a napot. A japan Nikkei 1%-ot,
a dél-koreai Kospi 2,7%-ot, a kinai Shanghai Composite 2,3%-ot veszitett értékébol.
A nyersanyagarak esése miatt az ezzel foglalkozé vallalatok arfolyamai csékkentek
leginkabb, emellett a thaif6ldi aradas volt jelentds hatassal egyes részvényekre.




