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A MAGYAR KOZTARSASAG ORSZAGGYULESE KOLTSEGVETESI, PENZUGYI ES SZAMVEVOSZEKI
BIZOTTSAGANAK
2010. MARCIUS 22-1 ULESEN ELHANGZOTT JAVASLATA ALAPJAN
A VISSZAVONULTATOTT CER EGYSEGEK ERTEKESITESEVEL KAPCSOLATBAN

BEVEZETES

A Magyar Koztarsasag Orszaggytilése Koltségvetési, Pénziigyi és Szamvevdszéki Bizottsaganak
(tovabbiakban: Bizottsag) rendkiviili tilésére azt kovetden keriilt sor, hogy mind a magyar, mind a
nemzetkozi sajtdban napvilagot lattak a visszavonultatott CER egységek értékesitésének
koriilményeire ¢és kovetkezményeire vonatkozo taldlgatdsok. A Kornyezetvédelmi és Vizigyi
Minisztérium (tovabbiakban: KvVM) jelentésének célja, hogy teljes és atfogd képet adjon a
visszavonultatott CER egységek értékesitésének jog- és szakszerliségérol.

Ezzel parhuzamosan a visszavonultatott CER egységek értékesitésérdl varhatéan az Eurodpai
Bizottsag €s a parizsi székhelyli Bluenext (BNX) t6zsde is atfogo jelentést készit.

A KVOTARENDSZER ROVID ATTEKINTESE
Az elmult évek klimavédelmi politikdjanak végrehajtdsaként gyakran hallani, hogy az egyes
orszagok szén-dioxiddal, kiotdi kvotakkal kereskednek. Ennek a rendszernek a jogi keretét az
ENSZ Eghajlatvéltozasi Keretegyezménye, és annak Kiotoi Jegyzékonyve adja. A dokumentumot a
Részes Felek Konferencidja 1997-ben fogadta el. A Magyar Koztarsasag tekintetében 2005. februar
16-an 1épett hatalyba. A jegyzokonyv végrehajtasi keretrendszerérdl szolo 2007. évi LX. torvény
definidlja az egyes kiotoi kvotak, szén-dioxid egységek fajtait. Ennek alapjan a mindennapokban
egységesnek ting fogalomhasznalat Gsszetettebb.
A kiot6i egységek kozott az alabbiak kiilonboztethetok meg:

— akibocsathatd mennyiségi egység (AAU),

— akibocsatas-csokkentési egység (ERU),

— az igazolt kibocsatas-csokkentési egység (CER)' és

— az eltavolitasi egység (RMU);

A fenti fogalmak tartalma:
1. Kibocsathaté mennyiségi egység (AAU): a kibocsathaté mennyiség alapjan megallapitott
¢s kiadott vagyoni értékii jog, amely egy szén-dioxid-egyenérték kibocsatasara jogosit fel.

' A tiszta fejlesztési mechanizmusbol  szarmazé CER  egységekrél — részletes  tajékoztatd  a
http://cdm.unfccc.int/Issuance/cers_iss.html linken olvashato.
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2. Kibocsatas-csokkentési egység (ERU): az egyiittes végrehajtas” eredményeként
megallapitott és kiadott vagyoni értékii jog, amely egy szén-dioxid-egyenérték kibocsatasara
jogosit fel.

3. Igazolt kibocsatas-csokkentési egység (CER): a tiszta fejlesztési mechanizmus’
eredményeként megallapitott és kiadott vagyoni értékli jog, amely egy szén-dioxid
egyenérték kibocsatasara jogosit fel.

4. Eltavolitasi egység (RMU): az elsd kotelezettségvallalasi id6szakban (2008-2012) az
liveghdzhatasti gadzoknak a 1égkorbdl nyeld altal torténd eltavolitdsa esetében megéllapitott
¢s kiadott vagyoni értékii jog, amely egy szén-dioxid-egyenérték kibocsatasara jogosit fel.

A kiotdi egységek mellett meg kell kiilonboztetniink az Eurdpai Unid Kibocsatas Kereskedelmi
Rendszerének (tovabbiakban: EU ETS) elszdmolasi egységét, az Europai Elszamolasi Egységet
(European Unit of Account), roviden EUA-t.

A kiotoéi jegyzOkonyvben meghatirozott Nemzetkdzi Kibocsatas-kereskedelmi Rendszer
(International Emission Trading) Aallamok kozotti AAU kereskedelmet engedélyez. A
kereskedelmi rendszer fejlodése lehetévé tette, hogy japan vallalatok is vasarolhassanak AAU
egységeket és azokkal elszamolhassanak a sajat kereskedelmi rendszeriikben. Ezzel 6k is részeseivé
valtak az AAU kereskedelemnek.

Ebben a rendszerben tilnyom¢ részt kétoldalu szerzddéskotések révén jonnek 1étre a tranzakciok
(over the counter — OTC), amelynek tartalmat minden esetben a szerz6do felek megegyezése
hataroz meg. Erre a szerz6désmintat az International Emissions Trading Association (tovabbiakban:
IETA) dolgozta ki.

Az AAU-kat az EU ETS rendszerben szerepld vallalatok nem vasarolhatnak.

Az EU ETS-ben a szabalyozas hatdlya ald tartozod vallalatok vesznek részt, amelyek a nemzeti
kibocsatasi listdban rogzitett, meghatarozott mértékli, ingyenes EUA allokaciot kapnak a
tagallamoktol. Az igy megkapott EUA egységekkel szabadon kereskedhetnek, azaz ha egy
véllalatnak feleslege van, azt értékesitheti olyan vallalatnak, amelynek tobblet kibocsatasa
fedezéséhez potlolagos EUA egységekre van sziiksége.

Mivel tobb mint 40 000 vallalat érintett ebben a rendszerben, ezért az EUA kereskedelme t6zsdei
kereskedésben valosul meg az atlathatosag és a piaci Onszabalyozas érdekében. Eurdpan kiviili
vallalatok és orszagok EAU-t nem vésarolhatnak, mert a teljesitésiikh6z nem tudjék felhasznalni.

Egyéb fontos fogalmak:
— Zold Beruhazasi Rendszer (ZBR): A JegyzOkonyv szerinti kibocsatasi egységek
értékesitésébodl szarmazo bevételek felhasznalasara a kdrnyezetvédelemért felelés miniszter
altal miikodtetett rendszer, melynek célja az iivegh4dzhatasu-gazok kibocsatasanak hatékony

csokkentése.
— Bluenext Tézsde (BNX): A vilag egyik legnagyobb kornyezetvédelmi (szén-dioxid)
kereskedelmi  tézsdéje. 2007. decemberében  alapitottdk  meg  Parizsban

(http://www.bluenext.fr/exchange/about.html).

— Regiszter (Nemzeti Forgalmi Jegyzék): A JegyzOkonyv altal szabalyozott kibocsatasi
egységek kiadasanak, atruhazasanak, torlésének nyilvantartasat, valamint az iiveghazhatasu
gazok kibocsatasi egységeinek kereskedelmérdl szolo — a 2005. évi XV. torvény (,,UHT”)

? Egyiittes végrehajtas (JT): olyan nemzetkozi egyiittmitkodéssel megvalésuld projekttevékenység, amelynek soran az
egyik részes fél (befektetd orszag) beruhazasa, egy masik részes fél (fogado orszag) teriiletén, a Keretegyezménynek,
illetve a JegyzOkonyv alapjan hozott hatarozatoknak megfeleléen jovahagyott liveghazhatasu gaz kibocsatasanak
csokkenését vagy nyeldk altali eltavolitasanak novelését eredményezi.

? Tiszta fejlesztési mechanizmus (CDM): olyan nemzetkdzi egyiittmitkodéssel megvaldsulo projekttevékenység,
amelynek soran a részes fél (befektetd orszag) beruhdzasa, egy, a Keretegyezmény 1. mellékletében nem szerepld részes
fel (fogado orszag) teriiletén, a Keretegyezménynek, illetve a Jegyzokonyv alapjan hozott hatarozatoknak megfelelden
jovahagyott iiveghazhatast gaz kibocsatasanak csokkenését vagy nyeldk altali eltavolitasanak novelését eredményezi.
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15. §-a szerinti forgalmi jegyzéket magaban foglalé — a 2007. évi LX. torvény (,EHVT”) 2.
§ 19. pontjaban meghatarozott kozhiteles és nyilvanos allami jegyzék, amelyet a magyar
Orszagos Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi és Viziigyi FofeliigyelOség tart fenn a kiotoi
egységek regisztracidja és azok ataddsdnak nyilvantartasa céljabol.

— Visszavonultatott CER egység: A Nemzeti Kibocsatasi Lista hatalya ala tartozo vallalatok
részérél az EU ETS-ben egyszer mar elszamolt CER-egység.

— Spot CER: Az azonnali tézsdei kereskedésben kereskedett CER egység. Ezen tranzakcid
esetében a terméknek a vevl szamldjan torténd jovairasara és a vételar teljesitésére 2
munkanapon beliil keriil sor.

KORMANYZATI FELADATMEGOSZTAS A KVOTAKERESKEDELEMBEN

A felsorolt kiotoi egységek koziil tarcank értékesitési tevékenysége az AAU és a visszavonultatott
CER egységekre terjed ki. Ezen kvotatipusok értékesitéséért 2009. junius 26-ig Didssy Laszld
kornyezetgazdasagi szakallamtitkar felelt, majd ezt kovetéen Dr. Faragdé Tibor kornyezet- és
klimapolitikai szakallamtitkar feladatkorébe keriilt at.

A kornyezetvédelemért felelés miniszter irdnyitasa ald tartoz6 Orszagos Kornyezetvédelmi,
Természetvédelmi és Viziigyi Fofeliigyeldség (tovabbiakban: OKTVF), mint a nemzeti forgalmi
jegyzékkezeld, jogosult a Regiszterben a kvotaértékesitési tranzakciok lebonyolitasara.

Az EUA egységek értékesitését’ a Pénziigyminisztérium (tovabbiakban: PM) végzi. Az ERU
egyseégek értékesitésére ,,— mivel az nem csak allamok, illetve allam altal felhatalmazott szervezetek
részére lehetséges — az allami vagyonrol sz616 2007. évi CVI. térvény szabélyai érvényesek”.’

A DEUTSCHE BANK KEZDEMENYEZO SZEREPE A VISSZAVONULTATOTT CER EGYSEGEK
ERTEKESITESEBEN

Az egyszer mar visszavonultatott CER egységek értékesitésének lehetdségét 2008 novemberében a
Deutsche Bank (tovabbiakban: DB) budapesti irod4ja javasolta a KvVM-nek. A DB ezzel a
javaslattal tobb alkalommal is megkereste a tarca szakteriiletért felelds szakallamtitkarait, Diossy
Laszlot és Dr. Farago Tibort. Pénziigyi ajanlatuk mellé, annak aldtdmasztdsara, a Norton Rose
nemzetkézi jogi iroda jogi véleményét is mellékelték, mely az iigylet unidés jognak wvalo
megfelelését hivatott alatdmasztani.

A DB képviseldi tobb alkalommal targyaltak a tarca szakallamtitkaraival, mely targyaldsok
eredményeként 2009. oktober 21-én a DB irasban kereste meg a tarcat és jelezték, hogy tervezik
tédzsdére vinni a Magyarorszag rendelkezésére all6 1743 000 CER egységet. A DB 6%-0s
jutalékkal értékesitette volna a CER egységeket.

A 2009. december 7-e és 19-e kozott Koppenhagaban keriilt megrendezésre az Egyesiilt Nemzetek
Szervezetének Eghajlatvaltozasi Konferencidja (UNFCCC COP 15). Ezt kovetden a DB passzivva
valt, igy megkerestiik Kozép-Eurdpa legtapasztaltabb kibocsatas-kereskedelmi vallalatat, hogy
segitségiikkel értékesitsiik a tozsdén a CER egységeket, annak érdekében, hogy a 2009-re tervezett
kvotabevételeket teljesitsiik.

A targyalasok a szerzddés véglegesitésének fazisaban voltak, amikor 2009. december 18-i
datummal a magyar jegyzékkezeld, az OKTVF, azt a tajékoztatast kapta, hogy az Eurdpai Kézponti
Jegyzékkezel6 bevezetett egy olyan ellendrzést, amely megakadalyozza, hogy az iizemeltetok olyan
CER ¢és ERU egységeket adjanak vissza, melyek egyszer mar visszavonultatasra keriiltek.

Az igy bevezetett ellenérzést a Forgalmi Jegyzékek miikddését szabalyozo 2216/2004/EK rendelet
(tovabbiakban: Rendelet) explicit médon nem emliti. A Eurdpai Kozponti Jegyzékkezeld indoklasa

* A nemzetkozi hirli befektetési tandcsadd, a Barclays Capital szamitasai szerint Magyarorszag 13 555 513 EUA-t
értékesithet. Az EUA t6zsdei arfolyama a jelentés készitésének idOpontjaban 15,09 €, ami azt jelenti, hogy
Magyarorszag értékesitheté EUA vagyonanak becsiilt t6zsdei értéke 54, 5 milliard forint.

> Dr. Oszk6 Péter pénziigyminiszter ur 2010. mércius 29-i levele (ikt.sz.: 887/42/2010)
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szerint az egyszer mar visszavonultatott CER-ek és ERU-k visszaaddsa nem engedheté meg a
kozosségi forgalmi jegyzékek rendszerében, mivel az alddsna az EU ETS rendszer hitelességét. A
fenti rendelkezés csak az EU ETS rendszerben akadalyozza meg az egyszer mar visszavonultatott
CER ¢és ERU egységek ismételt felhasznalasat, az EU-n kiviil azt nem tilalmazza.

Ez az indoklés azt vetiti eldre, hogy a rendszer problémdjat a visszavonultatott CER egységek
ujraértékesitése jelenti, mikozben a piacba vetett bizalmat az addcsalasok €s az adathaldszok
rendszeres, brutalis mértéki €s sikeres tamadasai ingatjak meg.

Ezek az egységek viszont a kiotdi rendszerben tovabbra is korlatozas nélkiil felhasznalhatdak, az
emisszio-kereskedelmi forgalmi jegyzékkel rendelkez6 orszagok (pl.: Svajc, Japan, Uj-Zéland) a
kiotdi rendszerben fedezhetik a kibocsatasaikat ezen egységekkel.

Figyelemmel minderre, a tarcavezetd ugy dontott, hogy a CER egységeket az EU ETS rendszeren
kiviil kell értékesiteni.

A CAMCO SZEREPE A MAGYAR KVOTAK ERTEKESITESEBEN

A Camco International Ltd. (Camco) képvisel6i 2009 nyaran keresték meg a tarcankat azzal, hogy
kvotapiaci tanacsadassal és foként a tavol-keleti piacon meglévo kiterjedt kapcsolatrendszeriikkel
segitd tdmogatast nyujtanak a kvotaértékesitési céljaink megvaldsitasahoz.

A szerzddés kidolgozasat a Camco jogi képviseldje és a tarcank jogi szakértdje kdzosen végezte. A
megallapodas lényege az volt, hogy a Camco 10 milli6 tonna AAU értékesitésére kapott opcids
lehetdséget 9 €-s egységenkénti aron, a japan piacon. A szerzodést 2009. december 16-an irtuk ala.
Ezt kovetden keriilt sor az escrow szerzddés kidolgozasara, mely a kvoéta utalds és pénzforgalom
technikai lebonyolitasat szabalyozza. Ezt a szerzodést 2010. februar 2-an irtuk ala.

A Camco decembertdl folyamatosan azt jelezte felénk, hogy elérehaladott targyaldsokat folytat
japan vevokkel a magyar AAU értékesitésérol. A Koppenhagai Klimakonferencia mérsékelt
eredményei és a kozép-kelet-eurdpai versenytarsak kvotapiacon torténd megjelenése azonban
nagyban 4talakitotta hazank piaci helyzetét, lehetdségeit. Ez els6sorban az AAU ardnak jelentds
csokkenésében jelent meg. Figyelemmel a megvaltoz6 piaci koriilményekre, valamint arra, hogy a
cégnek 8 € koriili aron 5 milli6 tonna AAU-ra konkrét vevéi voltak, a Camco képviseldi 2010.
aprilisaban egyeztetést kezdeményeztek tarcankkal. Felhivtuk a Camco képviseldinek a figyelmét
arra, hogy 2010. aprilis 1-ét kovetden allami vagyon értékesitésére csak akkor kertilhet sor, ha azzal
a Kormany a Magyar Ko6zlonyben kozzétett hatarozataval egyetért. Erre figyelemmel elokészitettiik
azt a kormany-eldterjesztést, melyben javaslatot tettek az 5 millié tonna AAU, 8 € koriili aron
torténd értékesitésére, a japan piacra. A valasztasok kozeli idopontjara tekintettel a tarcavezetd
levélben kérte az Orszaggyiilés Kornyezetvédelmi Bizottsaganak elndkét, hogy ezen javaslatot a
szakbizottsdg is targyalja meg ¢és alakitsa ki allaspontjat. A bizottsagi iilés keretében végiil
egyhangtlag arrdl dontdttek az ellenzéki képviseldk, hogy nem tamogatjdk ezt a mintegy 12
milliard Ft bevételt jelentd kvota-adasvételt.

A KOPPENHAGAI KONFERENCIA CSEKELY EREDMENYEI

A 2009. december 7. és 19. kozott Koppenhdgaban megtartott Egyesiilt Nemzetek Szervezete
Eghajlatvaltozasi Konferenciajat (UNFCCC COP 15) ériasi varakozas elézte meg, mivel ez fejezte
be a Balin két évvel korabban meghirdetett szabalyozasi utitervet, melynek kozbiilsé allomasan
Poznanban még komoly eldrelépések torténtek.

A vérakozast jellemzi, hogy New York-on kiviil ez volt a valaha legtobb allam- ¢és kormanyfot
felvonultatd konferencia, valamint az is, hogy a tézsdei EUA és CER éarak nagy forgalom mellett
emelkedtek.

A konferencidnak a globalis éghajlatvaltozads megallitdsdnak fontossdga mellett hazank szamara
kiilon fontos kérdése volt az AAU egységek 2012 utani atvihetdsége. Ez a rovid tava értékesitési és
a hosszu tavi nemzeti vagyongazdalkodasi stratégiank kialakitasa szempontjdbdl targyalasaink
kdzponti témaja volt.



Ezt a targyaldssorozatot kozvetleniil megeldzte, hogy a Jovo Nemzedékek Orszaggytilési Biztosa
tarcankkal eldzetesen nem egyeztetve, el0szor a kiilfoldi sajtonak kiszivarogtatva tette kozzé
jelentését. Az abban foglalt Z6ld Beruhdzasi Rendszer (tovabbiakban: ZBR) targy ajanlésait
késdbb tarcank alapos szakmai érvekkel hatékonyan cafolta meg. A kiszivarogtatott jelentés
azonban ellehetetlenitette hazankat abban, hogy a konferencia eldtti felfokozott AAU vasarlasi
érdeklddést sikeres értékesitéssel hasznalja ki.

A Koppenhagai Konferencia eredeti céljat, az atfogd, hossza tavu klimavédelmi megallapodast
végil nem érte el. Az okok feltdrdsa, a targyalassorozat vezetdi tevékenységének, illetve az
elfogadott Koppenhdgai Egyezménynek elemzése ennek a jelentésnek nem célja. A piac
reakcigjanak elemzése viszont igen - mely részben a konferencia sikertelenségének hirére, részben a
fent emlitett 2009. december 18-an a kozponti jegyzékkezeld altal bevezetett szlirére reagalva
osszeomlott. A CER egységek tekintetében a korabbi 14 € feletti &r 2009. december 21-re 11 €-ra
zuhant, majd 2010. januar 6-an az Gjabb mélypontot ért el és 10,97 € volt. Ebbdl a mélységbdl csak
marcius vége utan, a KvVM és a BlueNext kozos erdfeszitései hatdsara emelkedett vissza 14 € fol¢.
A hazank szempontjabol fontos AAU tovabbvihetdség témaja sem oldodott meg, igy az AAU
aranak csokkenése még jelentdsebb volt. A korabbi intenziv érdeklddés megsziint. JOI jellemzi a
helyzetet, hogy mig 2009 6szén még 50 millid tonnas tételekre kértek arajanlatokat a tarcatol, 2010
tavaszan 1 milli6 tonnas tételekrdl is targyalni kellett.

A koppenhagai konferencia hazai, unids és nemzetkozi szintli eldkésziiletei és végrehajtasi
feladatai, tovabba a szakmai és tarsadalmi partnerekkel valo intenziv egyeztetés-sorozat jelentdsen
megterhelték tarcank teriiletért felelés szakallamtitkarsagat. A klima vildgkonferencia
megvalaszolatlan kérdéseinek sokasaga ugyanakkor még nagyobb erdfeszitéseket kivant
Minisztériumunktol az elvart értékesitési €s bevételi eredmények terén. Ezt a kettds szempont szem
eldtt tartva a tarcavezetd megbizta a Kabinetfonokot és munkatarsait, hogy megfeleld szakmai
tanacsadok bevonasaval vegyenek részt a szakallamtitkarsag mellett a kvoétaértékesitéssel
kapcsolatos feladatokban.

JAPAN EGYIK LEGJELENTOSEBB  SZEN-DIOXID KERESKEDOHAZANAK SZEREPE A
VISSZAVONULTATOTT CER EGYSEGEK ERTEKESITESEBEN
Korabban AAU értékesités elokészitése kapcesan tarcank mar targyalt lehetséges japan vevokkel. A
CER értékesités lehetdségével Japan egyik legjelentésebb szén-dioxid keresked6héza 2010. januar
kozepén keresett meg minket.’
Az els6 megbeszélésre 2010. januar 14-én keriilt sor, ahol tarcdnk munkatarsai és a japan
keresked6haz képviseldje a hazai Nemzeti Forgalmi Jegyzékben nyilvantartott 1 743 894
visszavonultatott CER egységek értékesitésérol targyalt.
A megbeszélésen az alabbi témakat érintettiik:

— avételar felhasznalasi teriileteinek beazonositasa;

— a fizetés litemezésének meghatarozasa;

— az értékesitendd mennyiség pontos meghatarozasa;

— avételar rogzitése;

— a CER egységek atadasanak iitemezése.

A targyaldsi pontok beazonositdsat kovetden tdjékoztattuk a lehetséges vevot a hazai Zold
Beruhazasi Rendszer (ZBR) jogszabalyi kdrnyezetérdl, a folyamatban levd palyazati kiirdsokrol és
a program eddigi eredményeirdl. Ezt kdvetden elmondtuk, hogy a CER értékesitésbdl szarmazd
bevételeket alapvetden 3 nagy teriileten tervezziik felhasznélni:

— ¢épliletenergetikai fejlesztések (a ZBR Panel-alprogram folytatasa — 50%),

— lakossagi vilagitaskorszertisités (20%) és

— buszrekonstrukcios program (25%).

% A cég nevét a vizsgalatot kérd szakbizottsag elnokének zart boritékban adjuk at.
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A vevld biztonsagat szolgalandd a bevételt elkiilonitett szdmlan kezeli a tarcank. Biztositottuk a
japan kereskeddhaz képvisel6jét arrol, hogy fiiggetlen auditor évente monitoring beszamoldt készit
a bevételek szerzddésszerli felhasznalasarol.

A 323/2007 (XII. 11.) Korm. rendelettel Gsszhangban a bevétel 5%-at tarcank a program
mitkodtetésére forditja. Ennek részeként az OKTVF, az Orszagos Meteorologiai Szolgalatnal
(OMSZ) és a Kornyezetvédelmi és Viziigyi Minisztérium Fejlesztési Igazgatosaganal (KvVM FI)
jelentkezd klimavédelmi és palyazat kezelési feladatokat finanszirozza.

A japan keresked6haz képviseldje biztositékot kért arrdl, hogy a forgalmi jegyzékben szerepelnek
az adasvétel targyat képezo egységek, illetve az egységek atruhdzasardl és a fizetési feltételekrol
érdeklédott. Kiemelte, hogy a szerz6dés megkotésének feltétele, hogy a CER egységek
értékesitésébdl szarmazd bevételek felhaszndlasat a tarca az Osszegnek az elkiilonitett szamlara
érkezésétdl szamitott 90 napon beliil koteles megkezdeni. Ez a szerz6dés fontos része, mivel a japan
fél ebben latta annak garanciajat, hogy a szerzédésben foglalt zolditési célok megvaldsulnak.

Az OKTVF vezet6je roviden ismertette a forgalmi jegyzék mitkodését, egyben biztositotta a japan
keresked6haz képviseldjét arrdl, hogy az egységek a forgalmi szdmlan vannak. Ezt kovetden
felhivta a lehetséges vevo figyelmét arra, hogy az Eurdpai Bizottsag 2009. december 18-an
megkiildott hivatalos nyilatkozata alapjan az egyszer mar visszavonultatott CER egységeket nem
lehet ismételten felhasznalni az EU ETS rendszerben.

Az egységek EU ETS rendszer hatalya ala tartoz6 vallalatok részére torténd értékesitési tilalma 1ij
informdcio volt a vevd szdmara. Figyelemmel arra, hogy tobb eurdpai vevdvel allnak kapcsolatban
kérte, hogy a targyalast egy késobbi idopontban folytassuk.

A kovetkezd targyalas alkalmaval — 2010. janudr 19-én — a japan keresked6haz képviseldje annak
igazolasara, hogy a CER a kioto6i rendszerben értékesithetd, allasfoglalas kiadasat kérte a tarcanktol.

A szerzddés menetének litemezését a japan fél vallalta. Megallapodtunk abban, hogy 2010. februar
kozepéig a szerzOdést alairjuk, illetve arrol, hogy a kovetkezd targyaldson a CER egységéaranak
szamitasi modjara a japan kereskedohaz képviseldje, az allasfoglalas birtokaban tesz javaslatot.

A kovetkezé megbeszélésen — 2010. januar 22-én — a targyalasok 0j elemeként az ar meghatarozasa,
véglegesitése jelent meg. Az eladéasi ar tekintetében a japan kereskedéhdz képviseldje gy
nyilatkozott, hogy a tézsdei arnak pusztdn 70%-at tudja ajanlani a korlatozottan forgalomképes
CER egységekért, tekintettel arra, hogy azokat az EU ETS hatalya ala tartozo vallalatok iranyaba
nem lehet értékesiteni. Hosszas egyeztetést kovetden végiil 8,25 € értékesitési arban allapodtunk
meg’. Tarcank jelezte, hogy mind az alairasra keriild szerzédéshez, mind az értékesitési arhoz a
Pénziigyminisztérium hozzajarulésa kell.

Az utolsé6 megbeszélés célja — 2010. januar 29-én — a szerz6dés alairds eldtti véglegesitése volt.
Ennek soran jeleztiik, hogy a Pénziigyminisztérium jovahagyta a korabban targyalt aron torténd
értékesitést. A tarcank megerdsitette, hogy a megkdtendd szerzddés fontos kitétele annak a
korlatozéasnak a rogzitése, hogy az Eurdpai Kibocsatas-kereskedelmi Rendszerben (EU ETS) nem
kertilnek értékesitésre a szerzodés targyat képezé CER egységek. Azonban a japan kereskeddhéaz
képviseldje arrdl tajékoztatott minket, hogy a szerz6désben escrow agent-ként a Deutsche Bank fog
eljarni. Ezt aggddva fogadtuk, mivel egy tdzsde-tag szamldjara torténd utalds a CER egységek
tézsdére keriilésének veszElyét vetitette elore.

A szerzOdés alairasa eldtt a japan kereskedOhaz megbizoi részére atadta a korabban téliink kapott

7 A Blunext t6zsde adatai alapjan a spot CER 4ra 2010. januar 22-én 11,75 € volt.
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CER egységek listajat. Ez hiteles tdjékoztatast tartalmazott a CER egységek mogotti projektek
eredetérél, a CER egységek rendszamardl® és a CER egységek szarmazasi orszagardl. Ebbél a japan
keresked6haz megbizoi azt allapitottdk meg, hogy a magyar CER egységek nagyobb része mogott
HFC,; gazhoz kot6do projektek vannak és nem CO, gazhoz kothetd.

Idokozben tarcankat ujabb ajanlatokkal keresték meg, amelyek a fent emlitett kondiciokhoz képest
a magyar fél szamara joval kedvezdbbnek bizonyultak, igy a szerz6déskotés elmaradt.

SKANDINAV MEGKERESES A VISSZAVONULTATOTT CER EGYSEGEK ERTEKESITESERE

A 2010. februarjdban kezdddott egyeztetések tobb korben zajlottak a skandindv céggel. A
targyalasok minél sikeresebb kimenetele érdekében magyar szarmazasu tzletkotot kiildtek
Magyarorszagra. A cég képviseldje az elsd targyalds alkalmaval jelentés mennyiségii, mintegy 70
milli6 tonna AAU-t tervezett megvasarolni. Az egyeztetések soran a cég képviseldje a
visszavonultatott CER egységek megvasarlasa irant is érdeklddott.

A cég képviseldjét tajékoztattuk a forgalmi jegyzékben 1éve visszavonultatott CER egységek
mennyiségérol, eredetérdl és a mogotte 1évd projektekrdl. Elmondtuk, hogy az értékesitésnek
elofeltétele, hogy a vevd fél bankja igazolja, hogy a teljes vételar rendelkezésére all egy
magyarorszagi bankszamlan. Téjékoztattuk a lehetséges vevd képviseldjét arrdl, hogy milyen
teriileteken tervezziik a bevételt felhasznalni.

A targyalasok alkalméval ugy tint, hogy az allaspontok kozelitenek egymashoz és mar a
legérzékenyebb kérdésben, az arban is sikeriil megegyezniink. Ez az ar 9,07 €/ tonna volt. A
szerzOdés alairasat megel6zden azonban a cég képviseldje varatlanul 8,16 € tonnankénti egységaron
Uj ajanlatot tett, mely elfogadhatatlan volt szdmunkra.

Idokozben lehetséges vevOoként bejelentkezett a Minisztérium vezetésénél a Hungarian Energy
Power Kft. vezetdje is és megindultak a targyalasok.

A HUNGARIAN ENERGY POWER KFT. SZEREPE A VISSZAVONULTATOTT CER EGYSEGEK
ERTEKESITESEBEN
A Hungarian Energy Power Kft. (HEP Kft.) képvisel6i 2010 februarjaban keresték meg a tarcankat
azzal a szandékkal, hogy megvasaroljdk Magyarorszag CER készletét. Emellett jelentds
mennyiségli AAU vétele irant is érdeklodtek. A februarban induld targyalads-sorozat alkalmaval —
amikor mar csak a CER egységek értékesitésérdl folytak a megbeszélések —tisztazasra keriiltek a
szerzOdéskotés feltételei, korvonalazodott az ar és az értékesitésbol szarmazd bevételek
felhasznalasi teriiletei. Ennek sordn kovetkezetesen képviseltiik a korabbi, a japan félnél
kidolgozott, targyaldsi allaspontot. Ennek alapjan a bevételeket az alabbi teriileteken €és aranyban
terveztiik felhasznélni:
— lakoépiiletek energiahatékonysaga novelésének a tdmogatasa (50 %);
— vilagitasi rendszerek modernizalasa a lakossagi agazatban, a kozintézményekben és az
NGO-knal (25 %);
— varosi vagy eldvarosi kozosségi kozlekedésben résztvevd koztulajdonban 1évé gazdasagi
tarsasagok autdbusz parkja motor-rekonstrukcidjanak tdmogatasa (20 %).

A HEP Kft. képviseldi egyetértettek a felhasznalasi teriiletekkel. A megbeszélések soran a HEP Kft.
elfogadta a kordbbi japan targyaldsok sordn kidolgozott szerzddési konstrukcidt, azonban az ar
kérdésében sokkal kedvezébb feltételeket sikeriilt elfogadtatnunk. Az arképzés alapja a CER
egységek tézsdei aranak 80%-a volt, az akkori tézsdearak alapjan végiil 9,1 €-s tonnankénti
vételarban  allapodtunk meg. Az egyeztetések minden 1€pésérdl  tajékoztattuk a
Pénziligyminisztérium munkatérsait, annak érdekében, hogy a tranzakcid minél gordiilékenyebben
valdsuljon meg.

¥2010. marcius 17-én a KvVM honlapjan az alabbi linken kozzétettiik a visszavonultatott CER egységek listajat:
http://www.ktm.hu/cimg/documents/Transferred CER list.xls
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A HEP Kft.-vel torténd szerzddés tobb szempontbol is idealisnak tiint. Azon feliil, hogy rendkiviil
konstruktivnak és rugalmasnak mutatkoztak a targyaldsok alkalmaval, a legmagasabb arat fizették a
visszavonultatott CER egységekért.

Emellett az EU francia elndksége ideje alatt sziiletett ,,A CO, kibocsatasi kvotak értékesitésével és
arverésével kapcsolatos modozatokrol” cimet visel6 Munkacsoport Jelentésben felvazolt
szempontoknak is megfelelt a konstrukcid. A Munkacsoport Jelentés alkalmazott ajanlasai szerint:

— Nyitott hozzaférést kell biztositani a kis-és kozépvallalatok szamaéra;

— A jelentés szerint egyre né az igény az értékesités arverés utjan torténd valtozata irant,
azonban hangsulyozza, hogy arverezett kibocsatasi egységek minimalis dsszege legalabb 5
millié tonna legyen;

— Az eurdpai piac szabvanyositott kereskedési platformokra alapulva épiil fel. A kereskedés
legnagyobb része két értékesitbhelyen bonyolddik, melyek mindegyike adott piaci
szegmensre specializalodott: az egyik a Bluenext, amely szinte az 6sszes, Europan beliili
azonnali kereskedést (spot trading, azonnali fizetés-atadas) bonyolitja, csaknem napi 11
MtCO, atlagos volumennel (2009 elsé negyedévében 350 Mt), a masik pedig az ICE-ECX, a
szarmazékos termékek (hataridds tligyletek és opciok) kereskedelmének f6 szinhelye.

A francia jelentés adatai szerint a Bluenext a legnagyobb a szén-dioxid t6zsdék koziil, amely
észrevehetden megeldzte kisebb méretli versenytarsait (Nordpool, EEX, Climex). A jelentés
azonban nem emliti, hogy a Bluenext tézsde a CER kereskedelemhez sziikséges regisztracios
szamldjat Svajcban, az Eurdpai Unidn kiviil vezeti, csak az EUA kereskedelméhez sziikséges
regisztracidos szamlat vezeti a francia regiszternél. Ez a kockazati tényezd egyetlen szakmai
anyagban sem szerepelt.

A HEP Kft. képviseldi részére a targyaldsok megkezdésétdl minden a visszavonultatott CER
egységekkel kapcsolatos informaciot atadtunk. A targyalasok soran a HEP Kft. képviseldi magyar és
angol nyelven megkaptak azt a ,Hivatalos allasfoglalds” elnevezésli dokumentumot, amely
tartalmazta az értékesitésre keriilé visszavonultatott CER egységek felsorolasat azonositasukra
alkalmas rendszamukkal egyiitt. Tajékoztatast kaptak az Europai Kozponti Jegyzékkezeld altal
2009. december 18-i datummal a magyar jegyzékkezeld részére megkiildott értesitésrol is, mely
szerint tilos az EU ETS rendszerben az egyszer mar visszavonultatott CER és ERU egységek
ismételt felhasznalasa, igy azokat nem lehet t6zsdére vinni.

Mindezen iratok és tények ismeretében keriilt kidolgozéasra és mindkét fél altali elfogadasra a
visszavonultatott CER egységek adasvételt szabalyozé szerzddés, amelynek 2.3 pontja
egyértelmiien kimondja: ,,Vevo tudomasul veszi, hogy az adasvétel targyat képezé CER az Europai
Unid Kibocsatas Kereskedelmi Rendszerében (EU ETS) nem értékesithetd és nem hasznalhat6 fel.
Az egyszer mar visszavonultatott CER-ek visszaadasa nem engedhetd meg a kozosségi forgalmi
jegyzékek rendszerében.”

Az orszag szamara kedvezd vételar és felhaszndlési teriiletek mellett a HEP Kft.-vel torténd
szerzOdéskotés mellett szolt, hogy vallalta, semmilyen kortilmények kozott nem kereskedik ugy,
hogy a termék tdzsdetag céghez keriiljon. A magyar cég ezen felill nem offshore-cég, minden
tulajdonosa magyar allampolgar. A cég teljesitette azt a kiilon feltételiinket is, hogy a vételar
Magyarorszagon 1évé bank szamldjan alljon és a bank elézetesen igazolast allitson ki a pénz
rendelkezésre allasarol.

A végleges adasvételi szerz6dés alairasat megelézéen 2010. marcius 3-4n az esetleges pénziigyi,
technikai akadalyok feltérképezése érdekében egy 1000 db-os ,,probavésarlasra” keriilt sor. Ennek
két oka volt. Egyrészt latnunk kellett, hogy a gyakorlatban hogyan oldhat6 meg a szamlak kozotti
teljesités €és a jogszabalyban foglalt egyidejiiség. Masrészt az informatikai rendszer stabilitdsarol
vald meggydz6dés is ezt indokolta. Tovabbi garancialis elemként keriilt a szerzddésbe a



visszavasarlasi garancia is, melyet a szerzédés 2.4 pontja az aldbbiak szerint szabalyoz: ,,A Felek
megallapodnak abban, hogy a Vevd a jelen szerzddéstdl legkésobb az Eladd altali teljesitéstol
szamitott 3 (harom) munkanapon beliil elallhat. Az eléllast irasban kell k6zolni és egyidejlleg
intézkedni kell a masik fél altal teljesitett szolgaltatds visszaszarmaztatdsa irdnt. Nem gyakorolhatja
az elallas jogat a Vevd, ha a mar megkapott szolgaltatast nem, vagy csak tetemesen csokkent
értékben tudja visszaszolgéltatni. Amennyiben az elallas jogat a Vevd jogszerlien gyakorolta és az
adasvétel targyat képezO, részére atruhdzott CER mennyiséget a Nemzeti Forgalmi Jegyzék
kezelje az Eladd szamlajara visszajegyezte, az Eladd ennek megtorténte utdn 3 (harom)
munkanapon beliil koteles a megfizetett vételarat a Vevod szamlajara kamatmentesen visszautalni.”

A sikeres ,,probavasarlast” kovetoen a fennmaradd 1 742 894 db visszavonultatott CER egységre
2010. marcius 9-¢én irtuk ald a szerzddést. A Felek megallapodtak abban, hogy az Eladé a lekotott
CER egységeket négy tételben adja at a Vevo részére. Az elsé lehivasra 2010. marcius 9-én keriilt
sor, majd ezt kdvetden, a tervezettnél kisebb tételekben, 2010. marcius 10-én és 12-én tortént
tranzakcio.

Annak érdekében, hogy a CER egységek tovabbértékesitése soran is érvényesiilhessenek a
szerzddésben foglalt garancidk, tarcank angol nyelven is elkészitette a szerzodéstervezetet. Ettol
kezdve a szerz8dés szovegének megvaltoztatisa mar jelzi, ha valamely szerzddéses partner a CER
egységek jogallasa valtoztatasat tervezi.

EGYEZTETES AZ EUROPAI BIZOTTSAG KLIMAUGYI FOIGAZGATOSAGANAK KEPVISELOJEVEL

Az egyeztetd megbeszélést az Eurdpai Bizottsag klimatigyi fOigazgatosagdnak (DG CLIM)
képviseldje kezdeményezte. A féigazgatosag képviseldje arrol érdeklédott, hogy a 2010. februar 19-
i budapesti latogatasa alkalmaval altala felvetett visszavonultatott CER-eladasi ligyben milyen
fejlemények torténtek.

A tarcavezetdé megkOszonte az Ujabb konzultacié lehetdségét, utalt a 2010. marcius 2-4n a
féigazgatdosdghoz intézett levelére, melyben az Europai Bizottsag jogi értékelését kérte a
visszavonultatott CER egységek értékesitésének szabalyozasi kérdéseirdl. Az egyeztetés soran a
tarcavezetd azt a tajékoztatdst kapta, hogy a DG CLIM nem készitett ilyen irdsbeli értékelést,
tovabba elhangzott, hogy nem jogi természetii okokbodl, de ellenzik az ilyen eladdsokat. A
féigazgatdsag képviseldje azt is megerdsitette, hogy a hatalyos kozdsségi joggal nem ellentétes az,
ha egy tagallam EU-n kiviilre iranyul6 visszavonultatott CER-eladasokat folytat.

Nem kaptunk t4jékoztatast az EU ETS-t érint6 adathalasz tevékenységrdl és az add problémakrol
sem.

A fOigazgatdsag képviseldje inditvanyozta, hogy a 2010. marcius 15-1 Kérnyezetvédelmi Tanécs
alkalmdval Connie Hedegaard klimaiigyi biztos asszony ¢és a magyar delegacido vezetdje
folytassanak megbesz¢lést, amelyen a fenti témat is érinthetik. Kérte tovabba, hogy amennyiben
lehetséges ne keriiljon sor a szoban forgé6 CER tranzakciora ezen taldlkozot megel6zden.

A tarcavezetd a folyamatban 1év0 tligylet lebonyolitasat illetéen jelezte, hogy annak iitemét nehéz
teljes bizonyossaggal eldrevetiteni, ugyanakkor ramutatott, hogy a bevételek a klimavédelemmel
kapcsolatos beruhazasokat szolgaljak minden ilyen tranzakci6 esetében. A mennyiség tekintetében
megerdsitette a féigazgatdsag korabbi informacidit. Jelezte tovabba a tarca nyitottsagat a tovabbi
konzultaciora, valamint tajékoztatta a foigazgatosag képviseldjét, hogy a soron kovetkezd heti
tanacsiilésen a magyar delegaciot dr. Kling Istvan allamtitkar fogja vezetni.

A kornyezetvédelmi miniszterek soron kovetkezd taldlkozoja alkalmaval a magyar delegacio
tobbszor probalta felvenni a kapcsolatot az EU illetékeseivel, érdemi egyeztetésre azonban nem
kertilt sor.



EGYEZTETES AZ INTERNATIONAL EMISSIONS TRADING ASSOCIATION-NAL (IETA)

A visszavonultatott CER egységek értékesitésének megkezdését kovetden az IETA vezetdje, Henry
Derwent, levélben kereste meg a klimaiigyekért felelds szakallamtitkart, Dr. Faragd Tibort.
Leveliikben folhivtak a figyelmet az EU ETS rendszer integritdsdnak fontossagara és azt javasoltak,
hogy a visszavonultatott CER egységek értékesitésére kotott szerzodéseket a jovoben kisérje egy
olyan eredetigazolo levél (due diligence letter), mely valamennyi soron kdévetkezd vevd szdmara
hitelesen igazolja a visszavonultatott CER egységek statuszat.

A kabinetfénok valaszlevelében biztositotta a nemzetkdzi szervezetet arrdl, hogy tarcank szdmara
kiilonosen fontos az EU ETS rendszer integritdsa. Téjékoztatast adott tovabba arrél, hogy a CER
értékesitési szerzddésnek részét képezte egy erds korlatozas, melynek 1ényege, hogy az egyszer mar
visszavonultatott CER egységeket tilos az EU ETS rendszerben wjra felhasznélni.” Ezen talmenden
— elfogadva az IETA eredetigazold levélre vonatkoz6 javaslatat — kidolgoztuk a due diligence letter-
nek a tervezetét, melyet egyetértésre megkiildtiink a nemzetkdzi szervezetnek.

A soron kovetkezd levélvaltasokban az IETA megerdsitette korabbi, az eredetigazold levélre
vonatkozo, allaspontjat és jelezte szdmunkra, hogy résziikre megkiildott tervezetet tudomasul
veszik. Ezzel egyiitt felhivta mind a Minisztérium, mind szdmos mas tagorszag kormdnydnak
figyelmét arra, hogy az IETA és teljes nemzetkdzi tagsaga az EU ETS rendszer hitelessége
biztositaséara torekszik és ellenzi az értékesitést.

Az IETA elsd megkeresését kovetden honlapunkon azonnal kozzétettik az Eurdpai Bizottsag
honlapjan akkor mar mindenki szaméra elérhetd azon adatbézist, mely tartalmazta az Osszes
visszavonultatott CER egység rendszamat'’.

Kiilondsen fontos megemliteni jelentésiinkben, hogy az IETA a szakmai munkajaval érdemben jarul
hozza a kvoétapiac szabalyozott miikodéséhez, a kereskedés biztonsdgahoz. Tevékeny munkéja soran
— folyamatosan figyelemmel kisérve a piaci folyamatokat — szakszerii megoldési javaslatokat
dolgoz ki az EU ETS rendszer integritdsdnak biztositasara. Kivald piaci és allamigazgatasi
kapcsolatrendszerének koszonhetden hatékonyan tudja segiteni a szabalyozéasi kornyezet
fejlesztését.

A VISSZAVONULTATOTT CER EGYSEGEK MEGJELENESE A BNX TOZSDEN

2010. marcius 16-an délelétt a BlueNext (BNX) tézsde egyik tagja telefonon értesitette Dr. Molnar
Jozsef kabinetfonokot, hogy 7000 db egyszer mar visszavonultatott CER egységet talaltak a
szamlajukon, melyhez a BNX tézsdén jutottak hozza. A kabinetfénok ekkor kérte a vallalat
vezérigazgatdjat, hogy errdl informalja a BNX tdzsdét. A tézsde vezetdivel folytatott késdbbi
megbeszéléseink egyikén deriilt ki, hogy ennek az informacionak az ataddsira nem keriilt idében
sor, a cég a kereskedés leallitasa el6tt tovabb értékesitette a visszavonultatott CER egységeket.
Amikor a BNX tdzsde észlelte a visszavonultatott CER egységek felbukkanasat, azonnal
felfiiggesztette CER-kereskedelmét. Ezzel egy id6ében az osléi Nordpool tézsde és a londoni
sz€khelyi European Climate Exchange tézsde is jelezte, hogy felfiiggeszti CER kereskedését
mindaddig, amig at nem vizsgalja, hogy van-e a rendszerében visszavonultatott CER egység.
Utobbi két tdzsde esetében a kereskedés néhany ordn beliil ismételten megindult, mivel nem talaltak
rendszeriikben egyszer mar visszavonultatott CER egységeket. A BNX t6zsde esetében a kereskedés
harom tézsdei nap mulva allt helyre.

Tarcéank a jelzést kovetden azonnal felvette a kapcsolatot a HEP Kft. képviseldivel és a BNX t6zsde
vezetbdivel, annak érdekében, hogy mieldbb tisztazddjon, hogy az egyértelmii szerzOdéses tiltas
ellenére miképpen keriilhettek tézsdére a HEP Kft. altal megvasarolt visszavonultatott CER
egyseégek.

A Minisztérium kabinetfénokének megkeresésére a HEP Kft. vezet6je, Spenger Jozsef, azt a

? Lasd a”Hungarian Energy Power Kft. szerepe a CER egységek értékesitésben” cimii részben
'% http://ec.europa.eu/environment/climat/emission/pdf/100203 cer eru_surrendered.xls

10



tajékoztatast adta, hogy az egységeket a londoni székhelyli Microdyne — UK Ltd.-nek értékesitette.
Spenger Jozsef azt is elmondta, hogy a Microdyne — UK Ltd-vel kotott szerz6dés tartalmazta az
alapszerzddésben (KvVM-HEP Kft. szerzddése) rogzitett tiltdst. Ezt a szerzddést és vevdje

crer

Telefonon megkerestiik a Microdyne — UK Ltd. tulajdonosat, Anvar Kasimovot is, aki irdsban
igazolta, hogy a HEP Kft-t6l vasarolt egységek vonatkozdsdban ismert volt szamara azok
korlatozott forgalomképessége, tovabba megerdsitette, hogy a tovabbértékesités soran ezen
korlatozast 6 maga is beépitette a szerzddésébe. Tajékoztatdsa alapjan a visszavonultatott CER
egységeket egy hong kongi bejegyzésii cég felé értékesitette. A céget nem nevezte meg.

Ezzel parhuzamosan a Minisztérium kabinetfonokének kérésére a HEP Kft. vezet6je hozzajarulasat
adta ahhoz, hogy a magyar forgalmi jegyzékkezelonél a tarca képviseldi megtekintsék a kérdéses
idészakban végrehajtott utalasokat. Az utalasok listajabol kideriilt szamunkra, hogy a HEP Kft. nem
a Microdyne — UK Ltd. szdml4jara, hanem egy londoni székhelyli cég, a Total Global Steel Ltd.
(TGS Ltd.) szamlajara utalta at a Magyarorszagtol vasarolt egyszer mar visszavonultatott CER
egységeket.!' Kérdésiinkre a HEP Kft. vezetéje elmondta, hogy az 6 és a Microdyne — UK Ltd.
kozotti tranzakciot megeldzéen Anvar Kasimov arrdl tajékoztatta, hogy a dan forgalmi jegyzékben
vezetett szamldjaval — amelyet a szerzOdés-tervezetben feltiintetett — technikai probléma van, ezért
az angol regiszterben vezetett szamlajukra utaljak a visszavonultatott CER egységeket. A végleges
szerzddésben az angol szdmlaszam szerepel.

A fentiek alapjan a KvVM kabinetfonoke telefonon vette fel a kapcsolatot Martin Lonergannal, a
TGS Ltd. elndk-vezérigazgatdjaval és tajékoztatast kért arrdl, hogy miként jutottak hozzajuk a HEP
Kft.-nek értékesitett visszavonultatott CER egységek. A cég vezetdje irasban arrdl tijékoztatott
minket, hogy nem vasarolt CER egységeket a ,,Micro Dyne” nevill cégtdl, sét semmilyen angol
cégtdl nem vasaroltak CER egységeket. Nyilatkozott arrol is, hogy az elmult 12 hénapban nem
adott el a BNX tézsdén CER egységeket.

Figyelemmel arra, hogy a forgalmi jegyzékkezel6tdl kapott tdjékoztatas alapjan a HEP Kft-tdl a
visszavonultatott CER egységek a TGS Ltd. szdmldjara lettek utalva, a KvVM kabinetfonoke azt
kérte Martin Lonergan elndk-vezérigazgatd urtdl, hogy tegyék lehetdvé, hogy tarcank
megtekinthesse a cég szamlaforgalmat a kérdéses idészakban. Ez Osszesen 4x1 ora kereskedési
szamlaforgalomnak a megtekintését jelentené, mely azonban véglegesen eldontené a feleldsség
kérdését. Minderre a jelentés lezarasanak napjaig nem keriilhetett sor, mivel a TGS Ltd. elzarkozott
ettol.

Ezzel parhuzamosan folyt a BNX tézsde vezetdivel a helyzetelemzés, a torténtek feltardsa és a
megoldaskeresés. 2010. marcius kozepétdl aprilis végéig szamos alkalommal keriilt sor egyeztetésre
a BNX ¢és a tarcank kozott. A szoros egyiittmiikodés keretében 2010. marcius 18-4n kozds
sajtokozleményt adtunk ki, melyben a piac szerepldit tajékoztattuk az egyiittmiikddésiinkrdl és a
megoldas megtalalasardl. Ett6l kezdve a kereskedés tjraindulhatott.

A megbeszélések alapjan az alabbi tertiletekre koncentraltunk a vizsgalat keretében:
— Miért keriilt felfiiggesztésre a kereskedés a BNX t6zsdén?
— Ki volt az a t6zsdetag, aki a tozsdén piacra vitte a visszavonultatott CER egységeket?
— Milyen szankcidé éri a szabalytalan kereskedd céget és milyen moddon keriilnek a
visszavonultatott CER egységek Japanba?

""" A HEP Kft. képvisel6jének 2010. marcius 19-i tajékoztatasa alapjan a visszavonultatott CER egységek toliik a
Microdyne — UK Ltd.-hez keriiltek. A Microdyne —UK Ltd. tulajdonosa, Anvar Kasimov, megtévesztden arrol
tajekoztatta a HEP Kft. képviseldjét, hogy tdlikk a hong kongi székhelyli Mourinio Ltd.-hez majd csak ezt kovetden
keriiltek a visszavonultatott CER egységek a Total Global Steel Ltd.-hez.. A HEP Kft. képvisel6jének résziinkre adott
tajékoztatasat (mely részben Anvar Kasimov megtévesztd tajékoztatasabdl szarmazott) erdsitette meg a TGS Ltd. jogi
képviseldjének 2010. majus 5-én megkiildott levele.

Ezzel szemben a magyar nemzeti forgalmi jegyzék tranzakcios adatai szerint minden utalas, amit a HEP Kft.
szamlajarol a kérdéses idészakban inditottak, az a TGS Ltd. 121-1839-0 szdmu szamlajara érkezett.
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A sorozatos egyeztetések eredményeként a fenti kérdésekre az alabbi valaszok/megoldasi javaslatok
sziilettek:

— A tézsde képviseldinek tajékoztatasa alapjan azért keriilt felfiiggesztésre a kereskedés, mert
nem rendelkeztek olyan rendszerrel, amely automatikusan lehetévé tette volna az egyszer
mar visszavonultatott CER egységek t6zsdei kereskedésben vald megjelenésének kisziirését.

— A tobb hétig tartd vizsgdlatok alapjan a BNX megallapitotta, hogy két tagja vitte be a
tozsdére a visszavonultatott CER egységeket. Az egyik tag amint megtudta, hogy
visszavonultatott CER egységeket juttatott a rendszerbe, azonnal intézkedett és els6dleges
CER egységekre cserélte ki a teljes mennyiséget. A masik cég elzarkdzott attdl a
megoldastol, hogy 6 maga, sajat koltségére, els6dleges CER egységekre cserélje a
visszavonultatott CER egységeket. Az altala tézsdére vitt visszavonultatott CER egységek
10 tovabbi tézsdetag birtokaba keriiltek.

— Azt javasoltuk a BNX tdzsde képviseldjének, hogy azzal a tézsdetag céggel szemben, aki
bevitte a tézsdére a visszavonultatott CER egységeket, haladéktalanul kezdeményezzen
kivizsgalast és a tozsdetagsag felfiiggesztésének lehetdségét is vizsgaljak meg. A HEP Kft.
ligyvezetdje felajanlotta segitségét abban, hogy ezeket a visszavonultatott CER egységeket
cége kozvetitésével értékesitsék Japanba.

A tézsde a tobb héten keresztiil tarto vizsgalatdnak eredményeként megerdsitette, hogy tagjai a TGS
Ltd.-t6l vasaroltak tézsdei kereskedésen kiviil a visszavonultatott CER egységeket.

A jelentés készitéséig arra azonban a t6zsde képviselditdl sem kaptunk valaszt, hogy az egyértelmi
szerzOdéses tiltas ellenére a TGS Ltd. kozremiikodésével miképpen juthattak be a visszavonultatott
CER egységek a kereskedésbe.

A BNX tdzsde képviseléi a vizsgidlat soran minden lényeges informaciot rendelkezésiinkre
bocsatottak, amely hozzajarult ahhoz, hogy jelentésiinket megfeleld szakmai tartalommal ¢és kelld
részletezettséggel tudjuk Osszeallitani. A hatékony és eredményes egylittmiikddésnek kdszonhetden
a CER piac stabilizalodott, a termék ara a visszaadasi idoszak végéig folyamatos novekedést
mutatott, a tézsde miikddése ujrainditasa ota zavartalan.

2010. aprilis 8-an megsziintettiik a HEP Kft-vel kotott szerzodését, az értékesitésre nem keriilt
949 000 db visszavonultatott CER egység a nemzeti jegyzékkezeldnél vezetett szamlan maradt.

A VISSZAVONULTATOTT CER EGYSEGEK ERTEKESITESEBOL SZARMAZO BEVETELEK
FELHASZNALASANAK JELENLEGI ALLASA

2010. marcius 30-an hirdette meg tarcank a Zold Beruhazési Rendszer Energiatakarékos 1zzocsere
Alprogramot (http://www.kvvm.hu/cimg/documents/ZBR_Izzocsere palyazati_felhivas_gg .doc).
Az Alprogram keretében 450 milli6 forint keretdsszegre lehet 2010. aprilis 7-e 6ta palydzatot
benyujtani. A kedvezményezettek kore a szocidlisan legsériilékenyebb tarsadalmi csoportok, az
idéskoruak, a nagycsalddosok és a fogyatékkal €16k érdekvédelmét, segitését és tamogatasat
megvaldsité 2008. januar 1-e eldtt alapitott alapitvanyok, egyestiletek.

Az elnyerhet6 tdmogatas mértéke:
— csaladonként, haztartasonként maximum brutto 40 000 Ft,
— aszervezet sajat felhasznalasra maximum brutté 20 000 Ft,
— célcsoport szamara rendelkezésre 4116 brutté 150 000 000 Ft
— egy palydz6é maximum brutté 10 000 000 Ft-ot nyerhet.

A tamogatas intenzitasa 100%-o0s. A pdalyazatokat 2010. oktdber 30-ig vagy a keretdsszeg
rendelkezésre allasaig lehet benytjtani.

A végleges bevétel alapjan, figyelemmel a szerzédésben rogzitett szazalékos felosztasra,
panelrekonstrukcidra 950 millié forint, buszrekonstrukciora 380 millid forint keriil felhaszndlasra.
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ADATHALASZOK TAMADASA AZ EUROPAI KIBOCSATASI KVOTAKKAL (EUA) KERESKEDO CEGEK
ELLEN

2010. januar végén, februar elején sajtohirek jelentek meg arrdl, hogy az EU tagorszagok
jegyzékkezeldit, illetve a jegyzékben vezetett szdmldkat jogosulatlan adathaldsz tdmadasok érték.
Ekkor az EU kozponti jegyzékkezeldje azt a tajékoztatast adta, hogy ezen tdmadasok sikertelenek
voltak, nem tulajdonitottak el kibocsatasi egységeket.

A magyar tlizemeltetOket 2010. februar 3-4n ugyancsak internetes kaldztdmadas érte, de az
sikertelentil végzddott, az emisszid kereskedelmi rendszerbdl senkitdl sem sikertiilt belépési adatot
¢és ennek révén kibocsatasi egységet szerezni.

Tarcanknak 2010. aprilis kozepén az OKTVF azt jelezte, hogy a Becker Biittner Held ligyvédi iroda
(BBH iigyvédi iroda) arrol tajékoztatta, hogy tligyfelétdl a 2010. januar végén tortént adathaldsz
tamadasok soran jelentds szamu kibocsatasi egységet tulajdonitottak el. A cég jogi képviseldje a
helyzet orvosldsa érdekében megkereste a német Forgalmi Jegyzékkezel6t, az ENSZ Kozponti
Jegyzékkezeldjét és az Europai Kozponti Jegyzékkezeldt. Néhany egységet, onkéntes teljesités
alapjan, sikeriilt visszaszerezniiik, az egységek tobbségét azonban nem. A megkeresettektdl azt a
tajékoztatast kaptak, hogy az eltelt idében szamos, johiszemii tranzakcidra keriilt sor, igy nincs
lehetéség az eltulajdonitott kibocsatasi egységek visszaszerzésére, a felelosség és a kar
egyértelmiien a tulajdonoshoz koéthetd.

Kovetkezd eljarasi 1épésként kereste meg a BBH iigyvédi iroda a tagorszagok szakminisztériumait
¢s jegyzékkezeldit. Amikor a tarcavezetés értesiilt a németorszagi ligyrél azonnal utasitotta az
OKTVF vezetdjét, tajékozddjon arrdl, probaltak-e a BBH {igyvédi iroda levelében megnevezett
rendszamu egységekkel elszamolni hazai cégek. Ezen feliil utasitotta a jegyzékkezeldt, hogy adjon
tajékoztatast a hazai cégeknek az adathaldsz tdmadas soran eltulajdonitott egységekrdl és adjon
tajékoztatast a német Forgalmi Jegyzékkezelonek is. Ezzel parhuzamosan a tarca vezetdje levélben
fordult a Legfobb Ugyészhez allasfoglalast kérve az alabbi kérdésekben:

— Van-e jogszerli lehetdség arra, hogy a hazai forgalmi jegyzékben vezetett szamldval
rendelkezd cég az adathalaszattal eltulajdonitott egységekkel szamoljon el?

— Orgazdanak mindsiil-e az a cég, amely az adathalaszattal eltulajdonitott egységekkel kivan
elszamolni gy, hogy a kozzétett szamok alapjan szdmdra ismertek az eltulajdonitott
egységek?

A német tigyvédi iroda levelében kozolt adatok kozott azonositasra keriilt a TGS Ltd. angol
forgalmi jegyzékkezelonél vezetett szamlajanak szama, amelyet az iroda a ,,bin6z0k™ altal hasznalt
szamlaként tiintetett fel. Figyelemmel a TGS Ltd. visszavonultatott CER egységek értékesitésében
jatszott szerepére és a BBH ligyvédi iroda tdjékoztatasara, alapos okkal feltételezhetd, hogy az
adathalasz tevékenységgel eltulajdonitott egységek értékesitésébdl szarmazd bevétel szolgalt
fedezetéiil a visszavonultatott CER egységek megvasarlasahoz.

A VISSZAVONULTATOTT CER EGYSEGEK ERTEKESITESENEK SAJTO VISSZHANGJA ES PIACI HATASA
A visszavonultatott CER egységek értékesitését megel6zden a tarcavezetd mar 2010.marcius 1-én
tajékoztatta a Point Carbon szakujsagirdjat a Minisztérium értékesitési terveirdl. Az értékesitést és a
visszavonultatott CER egységek tézsdére vald visszakeriilését kovetd szdmos sajtomegkeresésre
tényszerli ¢és részletes tajékoztatast adtunk. Tarcank folyamatos kapcsolatban volt a legnagyobb
hazai és nemzetkozi hirigynokségekkel.

A sajtoban megjelend hirek hatasara tarcankat szamos nagyhirli, a kvota kereskedelemben
tapasztalattal rendelkezd tandcsadd cég kereste meg egyiittmiikddését ajanlva a tovabbi AAU és
EUA értékesitésekhez. Ezen megkeresések alapjan lehetdségiink nyilt volna kétszer annyi kvotat
értékesiteni, mint az el6z6 évben. Ezek a megkeresések is azt tdmasztjak ald, hogy a tarcank a
visszavonultatott CER egységek értékesitése soran jogszeriien €s szakszeriien jart el.

Attekintve a CER egységek tOzsdei 4ranak alakulasit elmondhatd, hogy a koppenhégai
klimakonferencia kudarcat és az Eurdpai Bizottsag 2009. december 18-i korlatozé dontését kdvetd
arcsokkenést 2010 janudr kozepétdl folyamatos aremelkedés jellemezte.
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GRAPHICAL ANALYSIS
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1. abra: a spot CER aranak alakulasa 2009. december 10 és 2010. majus 5. kozott
forréas: http://www.bluenext.fr/statistics/graphs.html

A Blunext t6zsde adatai alapjan a spot CER ara 2009. december 18-an 11,88 €; 2010. marcius 9-én
11,91 €; 2010. marcius 18-an 11,56 €, 2010. aprilis 1-én 11,7 €, 2010. aprilis 30-an 14,27 € volt.

JOGSZABALYI HATTER

A Forgalmi Jegyzékek mitkddését szabalyozé jelenleg hatalyos 2216/2204/EK rendelet (Rendelet)
59. cikke alapjan a jegyzékkezeldnek 2009. junius 30-ig és azt kdvetéen minden év junius 30.
napjaig torolni kell a 2008-2012 kozti idoészakra vonatkozdan leadott kibocsatasi egységeket. Ez a
torlés tigy valdsul meg, hogy a kibocsatasi kereskedelmi rendszer hatdlya ala tartozo létesitmény
altal a Részes Fél szamlara visszaadott egységek szamaval megegyez6 szamu kiotoi tipust egységet
atvezet az adott iddszakhoz tartozd megsziintetési szamlara. Azaz ennek értelmében vagy CER,
vagy ERU, vagy az eldbbiekkel azonos szamu AAU kertil torlésre.

Az Eghajlatvaltozasi Bizottsag 2010. mércius 18-i iilésén széles korben tamogatta a Kozponti
Jegyzékkezeld azon javaslatat, hogy a CER-ek mdasodszori visszaadasi tilalmat — melyet 2009.
december 18-an rendeletek el — feloldjak, igy ideiglenes intézkedés kihirdetésére keriilt sor a
Kozponti Jegyzékben. Ennek Iényege, hogy az EUA-k, CER-ek, ERU-k visszaad4sanak
(elszamolédsanak) folyamatat felfiiggesztik a Rendelet 0j szabdlyainak érvénybe I1épéséig. Kivételt
jelent ez alol az aprilis 19 és majus 1 kozotti iddszak. Ez az id6tartam elegendd id6t biztosit a
Rendelet hatélya ala tartozo 1étesitményeknek visszaadasi kotelezettségiik teljesitésére az aprilis 30-
1 hatarido elétt, megdrizve az eurdpai karbonpiac egységét.

Ezzel parhuzamosan folyt a Rendelet modositdsa. A modositds szerint a kibocsatds-kereskedelmi
rendszer hatdlya ald tartozo 1étesitmények altal a kibocsatasuk teljesitéséhez felhasznalt CER és
ERU egységek kezelésére csak kétféle opcio l1étezik: vagy a megsziintetési szamlara utalhatok, vagy
a Részes Fél szamlan lehet tartani azokat. A kdzponti forgalmi jegyzékkezeld a kdzosségi forgalmi
jegyzékben 2010. aprilis 19-én bevezette azt a technikai ellendrzést, mely megakadalyozza, hogy a
CER/ERU egységeket a megsziintetési szamlan kiviili barmilyen egyéb mas szamlatipusra
atutalhassak.

A tervezet masik modositasa szerint a visszavonultatott CER/ERU egységeket az lizemelteték nem
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hasznalhatjak fel Gjra a teljesitéshez. A Rendelet modositasai - az Eurdpai Bizottsag tajékoztatasa
szerint - legkordbban 2010 augusztusdban 1éphetnek hatélyba.

A fentiekre tekintettel a hatalyos Rendelet 59. cikkének végrehajtasa érdekében sziikséges, hogy a
nemzeti forgalmi jegyzékkezeld:

— a2008. évi hitelesitett mennyiséggel megegyezd szamu egységet (27 268 543 darab egység,
ebbdl 25 525123 EUA és 1743 420 AAU) az eldirasoknak megfelelden utalja az adott
1d6szakhoz tartozd megsziintetési szamlara,

— tovabba, hogy a kibocsatas-kereskedelmi rendszer hatdlya ala tartozo 1étesitmények altal a
2008. évi teljesitéskor visszaadott, megmaradt CER egységeket tartsa a Részes Fél szdmlan.
Ennek indoka, hogy a fentiek értelmében Magyarorszagnak valasztasi lehetOsége van a
Részes Fél szdmlan tartds és a megsziintetési szamlara utalds kozott, és - a 2012 végi
jogszabalyi helyzettdl fliggden — lehetséges, hogy a jelenlegi kereskedési idoszak lejartaval a
CER egységeket Magyarorszag atviheti a kovetkez6 iddszakra.

TAJEKOZTATO A 2010. EVI KVOTA EGYSEG VISSZADASROL

Az Europai Bizottsag 2010. marcius 19-1 dontésével felfiiggesztette az EUA-k, CER-k és ERU-k
visszaadas lehetdségét és valamennyi tagallamban egységesen a 2010. aprilis 19-t6l aprilis 30-ig
terjedd iddszakot jelolte ki a visszaadasra. A hazai lizemeltetok az egységek visszaaddsanak
végrehajtasaval kapcsolatban tobb alkalommal kaptak tajékoztatast az OKTVF-t6l.

Az iizemeltetok a visszaadasi kotelezettségiik teljesitését mar a felfiiggesztés feloldasanak legelso
napjan megkezdték. Kozilik tobben is ¢éltek azzal a lehetdséggel, hogy a visszaadasi
kotelezettségiik teljesitésekor az EUA egységek mellett CER és ERU egységeket is felhasznaljanak.
2009. aprilis 30-ig egy kivétellel minden 1étesitmény eleget tett visszaadasi kotelezettségének

A teljes CO,-kibocsatas 2009. évben: 22 392 823 t CO,, a teljes visszaadas 2010. aprilis 30-ig : 22
430 102 egység volt.

9 létesitmény a tényleges kibocsatasanal tobbet adott vissza. Ezek koziil két cég téves tranzakciot
hajtott végre, ezt irasban is jelezte a jegyzékkezeld felé és a tranzakcid visszaforditasat kérte. A
tranzakci6 visszaforditasa érdekében a kozponti jegyzékkezelohoz fordult az OKTVE.

A 213/2006. (X.27.) Kormany rendelet 17.§ szerinti —kibocsatasi jelentéssel kapcsolatos—
birsagok kiszabasa érdekében az eljarast a jegyzékkezeld meginditotta.

Lathat6, hogy nem okozott zavart a magyar létesitmények milkddésében sem az adathaldsz
tevékenység, sem a CER egységek értékesitése.

MILLIARDOS ADOCSALASOK A KVOTAKERESKEDELEMBEN

A jelentés készitésének iddszakdban vezetd német sajtéorgdnumok — Spiegel, Frankfurter
Allgemeine Zeitung — adtak hirt arrdl, hogy a CO,-kibocsatasi jogokkal folytatott csalard
kereskedéssel, adocsalok feltehetéen legaldbb 180 millio eurds kart okoztak a német
allamkincstdrnak. A hazai lapokban megjelent, hogy az Europol informécioéi szerint mintegy
otmillidrd euro értékben karositottak meg az unios ovezetet a CO,-kvotakereskedelemmel visszaéld
adocsalok.

Az elmult masfél évben 11 orszagban folyt ilyen illegalis iizleti gyakorlat. Az iigyben j6 ideje mar
folyamatosan tartottak hdzkutatasokat, majus elején pedig letartoztatdsi hullam soport végig
Europan. Tobb tucatnyi személyt vettek Orizetbe. A csalok Anglidban, Németorszagban,
Spanyolorszagban, Hollandiaban, Danidban, Portugaliaban, Norvégiaban, Belgiumban, Cipruson és
a Cseh Koztarsasagban kovettek el visszaélést az tiveghdzgaz-kibocsatasi kvotak kereskedelmében.
Az illegalis modszer a kovetkezképp milkodott: a kvota-vasarld az egyik EU-tagorszagbol a
masikba AFA-mentesen viszi at a kibocsatasi egységeket, ahol eladja éket AFA-val ndvelt aron és
ezzel jelentds profitra tesz szert. A kvota-csalds Osszetettebb verzigjat "korhinta csaldsnak" hivtak.
Ebben az esetben nem adjak el egybol egy orszagban a kibocsatasi egységeket, hanem tobb cégen
aramoltatjak keresztiil - e tranzakciok mindegyike AFA-koteles-, mire megejtik a végs6 tranzakciot.
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Egy ilyen ,korhintds csalas” miatt 230 hazkutatast tartottak Németorszagban idén aprilisban. Még
olyan patinds pénzintézet, mint a Deutsche Bank is belekeveredett az tligybe. A bank hét
alkalmazottjat gyanusitjak a német hatésagok. A német hatésagok harom személyt tartoztattak le,
egy ellen pedig elfogatoparancsot adtak ki.

JAVASLATOK

1. A kiotéi egységek kereskedelmének biztonsaga és az EU ETS rendszer integritasa
megkivanja, hogy mind a nemzeti, mind a kdzponti listavezetok kozott azonnali informécio
cserére legyen lehetdség.

2. Biztositani kell a jovében, hogy a nemzeti listavezetok 24 6ran belill betekinthessenek a
visszaéléssel gyanusitott egyéni szamlak forgalméba.

3. Biztositani kell a nemzeti listavezetok szdmara, hogy megalapozott kérésiikre a vissza¢léssel
gyanusitott egyéni szamlak felfliggesztésre keriilhessenek.

4. Ki kell dolgozni a jogszabalyi feltételeit annak, hogy Magyarorszagon hatdsagi
engedélykateles tevékenység legyen a kvotakereskedés.

5. Meg kell vizsgalni miképpen alkalmazhatdak a biintet6jog eszkdzei ha a Magyarorszagon
elkovetett adathaldszatbol szarmaz6 kiotdi egységeket mas tagorszag forgalmi jegyzékében
akarjak visszaadni, illetve ha kiilfoldon elkovetett adathaldszatbol szdrmazd kiotdi
egységeket a magyar forgalmi jegyzékben akarjak visszadni.

6. Mielébb rendelkezni kell arrdl, hogy a forditott addzas bevezetésre keriiljon a ,,korhinta
csalasok™ visszaszoritasa érdekében.

7. Javasoljuk, hogy amig a forditott ad6zés szabélyozasa nem rendezddik az EU 27-ek szintjén

vagy amig az egyéni szamlanyitds normativ szabalyozasa nem biztositja az afa-visszaé¢lések
megakadalyozasat hazankban, addig keriiljon felfliggesztésre az egyéni szadmlanyitds
lehetdsége Magyarorszagon.

Budapest, 2010. majus 12.
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