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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2013. julius 17.
MINISZTERIUM

Vezetdi 6sszefoglalo

e \Vegyes makrogazdasagi adatok lattak napvildgot Amerikaban és az eurézénaban
is, melyek hatasara negativ tartomanyban zartak a vezet6 nemzetkozi t6zsdék.

e Nem mutatkozott jelent6sebb elmozdulds a forint eurdval szembeni
arfolyamaban a tegnapi napon: a jegyzések 292 és 292,6 koz6tt mozogtak.

e A BUX 5,9 milliard forintos forgalom mellett hétféi zaroértékén fejezte be a
kereskedést.

e Vegyes elmozduldsok voltak megfigyelhetéek a hozamokban a magyar
allampapirok keddi masodpiaci kereskedésében; a 3 hdnapos DKJ aukcién az
atlaghozam 4,11 szazalék lett, ami térténelmi mélypontnak szamit.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 290 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan,
ami kozel egyhavi csucsnak felel meg.

o Az el6zetes adatok szerint 2013 els6 6t hdnapjdban 34 451 gyermek sziiletett, 5,5

szazalékkal kevesebb, mint egy évvel korabban.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakuldasa az utdbbi egy honapban
(eléz& honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF s EUR/CZK s EUR/P LN
Nem mutatkozott jelent6sebb elmozdulas a forint eurdval szembeni

arfolyamaban a keddi napon. Kora délutdn egy er6sodési hullam indult meg, de
ez hamar lendiletét vesztette: a jegyzések 292 és 292,6 kozott mozogtak. Ma
reggel az eurd/forint kurzus 292,6-ig kuszott fel. A forint a svajci frankkal
szemben 0,51 szazalékkal gyengiilt, mig a dollarral szemben 0,22 szazalékkal
felértékel6dott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 29259  0,27%  EUR/USD 1,3139 0,54%  GBP/USD 15116 0,07%
CHF/HUF 236,31 051%  EUR/CHF 12375 -0,14%  EUR/CZK 2590 -0,31%
USD/HUF 222,54  -0,22%  USD/IPY 99,34  -0,40%  EUR/PLN 42523  -0,76%
A dollar 0,54 szazalékkal értékel6dott le az eurdval szemben, ami

Osszefliggésben lehet azzal, hogy a befekteték a Fed-elnok mai beszédére
késziilnek. Az eurd/svajci frank kurzus 0,14 szazalékkal kerult lejjebb. A régios
devizak kozil a lengyel zloty 0,76 szazalékkal, a cseh korona 0,31 szazalékkal
er6sodott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A vezetd nyugat-eurdpai tézsdéken kibontakozé negativ befekteti hangulatban
jol tartotta magat a hazai tézsde. A BUX 5,9 milliard forintos forgalom mellett
hétf6i zaréértékén fejezte be a kereskedést. A kozép-kelet-eurdpai indexek
koziil a hazai tézsde teljesitményét csak a bolgar és az olasz index tudta
talszarnyalni, a tobbi régios t6zsde eséssel zarta a keddi napot.
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atlaghozam

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 19717 0,0
OTP Bank 5030 AL
Richter Gedeon 3740 0,7
Magyar Telekom 334 0,6
MoOL 16995 0,2

Vegyes elmozdulasok voltak megfigyelhetéek a hozamokban a magyar
allampapirok keddi masodpiaci kereskedésében. A 3 és 6 hdnapos DKJ hozam,
valamint az 5 és 10 éves allamkotvények hozama 1-2 bazisponttal keriilt lejjebb.
A tobbi lejaraton 1-3 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabb mérsékl6dott 5 bazisponttal, igy 290
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan, ami kdzel egyhavi cstcsnak felel meg.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 4,08 1
e 4,08 2
M12 4,25 2
e 4,55 3
Y5 4,88 1
Y10 559 p
Y15 6,13 1
Bubor ON 3,56 13
5 év CDS 290 5

Az AKK 4&ltal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 hénapos DKJ
aukciora 97,97 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, az addssagkezel6 igy
nem emelte meg az elfogadott mennyiséget. Az aukciés atlaghozam 4,11
szazalék lett, amely 5 bazisponttal alacsonyabb az egy héttel ezelG6tti 3
hdnapos DKJ aukcidn tapasztalt atlaghozamnal.
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Népmozgalom,
2013. januar-
majus

Roml6 német
gazdasagi
kilatasok a ZEW
index szerint

JUniusban
tovabb gyorsult
az inflacié az
EU-ban

Novekvo
kiilkereskedelmi
tobblet az
eurézdénaban és
az EU-ban

Vegyes amerikai
makroadatok

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Az el6zetes adatok szerint 2013 elsé 6t hénapjaban 34 451 gyermek sziiletett,
5,5 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel kordabban. A haldlozasok szama 54 208
volt, ami 5,3 szdzalékos csokkenést jelent a 2012. janudar—-majusi id&szakhoz
képest. A természetes fogyas 19 757 f6 volt, 1006-tal kevesebb az egy évvel
korabbinal.

Nemzetkozi piacok

A ZEW Németorszagra vonatkozé gazdasagi hangulati indexe az el6z6 havi 38,5
pontrdl 36,3 pontra esett vissza juliusban. Az elemz6k az index értékének 39,8
pontra torténd emelkedésére szamitottak.

A majusi, 1,4 szazalékos éves inflaciohoz képest juniusban magasabb,
1,6 szazalékos volt az inflaci6 mértéke az eurézénaban. Egy évvel ezel6tt a
mutatd értéke 2,4 szazalékon allt. Az EU27 teriiletén juniusban az éves inflacio
1,7 szazalék volt, amely 0,1 szdzalékkal magasabb a mdjusban mért értéknél, de
jelent6sen alacsonyabb az egy évvel ezel6tti 2,5 szazaléknal.

A tavalyi év 6todik hdénapjaban elért 6,6 millidrd eurdhoz képest jelentésen
magasabb, 15,2 millidrd eurd volt az eurdzéna kiilkereskedelmi mérlegének
tobblete majusban. Az EU27 teriiletén a kiilkereskedelmi mérleg 15,8 milliard
eurds szufficitet ért el, amely jelent6s javulas a tavaly majusi 4,9 milliard eurds
deficithez viszonyitva.

Juniusban az elemzG6k altal vart 0,2 szazaléknal valamivel nagyobb mértékben,
0,3 szazalékkal nétt az ipari termelés az USA-ban. Az autdipar és a banyaszat
teljesitett a legjobban. A fogyasztoi arak 0,5 szazalékkal emelkedtek juniusban,
ami meghaladja az elemz6k altal vart 0,3 szazalékos inflaciot.
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Esés a vezetd
nemzetkozi
tézsdéken

Mérsékl6do
masodpiaci
kotvény-
hozamok

Csokkent az olaj
ara, dragult az
arany

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8201 -0,41 Dow Jones 15452 -0,21
CAC40 3851 -0,71 S&P 500 1676 -0,37
FTSE 100 6556 -0,45 Nasdaq 3599 -0,25

A vegyes amerikai makrogazdasagi adatok hatdsara esni kezdtek a tengerentuli
t6zsdék, hullamzo teljesitményt kovetben végil hétf6i zardértékiik alatt fejezték
be a tegnapi kereskedést. A Dow Jones 0,21 szazalékkal, az S&P 500 0,37
szazalékkal kerilt lejjebb, mig a Nasdaq 0,25 szazalékos veszteséget volt
kénytelen elkényvelni. A nyugat-eurdpai t6zsdék eséssel inditottak a napot, a

kedvez6tlen német ZEW index pedig tovabb erdsitette a pesszimizmust. A vezeté
nyugat-europai részvényindexek 0,4-0,7 szazalékkal csokkentek.

I Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,70 -3 Németorszag 1,55 3
Olaszorszag 4,47 1 Franciaorszag 2,19 2
Portugalia 7,14 .13 USA 2,53 -1

A portugdl 10 éves kotvények hozama ismét csokkent, 13 bazisponttal keriilt
lejjebb. A spanyol 10 éves allampapirok hozama 3 bazisponttal mérsékl6dott, az
olasz papiroké 1 bazispontos emelkedést mutatott. Az amerikai
kotvényhozamokban nem tortént jelentésebb elmozdulas.

Az olaj arfolyama 0,5 szazalékkal csékkent a keddi kereskedésben, mikozben az
elemz6k az eheti készletadatokra varnak. Az arany ara — Ben Bernanke szavaira
varva, aki a monetdris politika jovébeli irdnyaval kapcsolatban szolgdltathat
informaciot — 0,8 szazalékkal emelkedett hétf6i zardértékéhez képest.
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