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Emelkedett a kiskereskedelmi
forgalom volumene 2011

A KSH ma reggel publikalta a 2011 decemberére vonatkoz6 kiskereskedelem
adatait. Eszerint 2011 decemberében a kiskereskedelmi forgalom volumene 1,5%-kal
haladta meg az el6z6 év azonos idGszakit. Az év egészében a kiskereskedelemben

7,9 ezer milliard forint értéki forgalom realizalédott, ez 2010-hez képest nem jelent

decemberében . ., .
érdemi valtozast.
A roml6 befektet6i hangulat kévetkeztében tegnap délelétt a forint arfolyama
mérsékelt gyengiilést mutatott az euréval szemben, de ma reggelre ismét visszatért
a kurzus 288,5—-0s szint kozelébe. Az eurd javult a dollarhoz képest, az arfolyam
1,33-nal all a bankkézi devizapiacon. A régios devizak koziil a cseh korona 0,7, a
lengyel zloty 0,6%-kal er6s6dott az euréhoz képest.
Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Vialtozas
EUR/HUF 2886  -0,10%  EUR/USD 1,3363 0,81% GBP/USD 1,5733 0,40%
CHF/HJF 2392  -0,03%  EUR/CHF 1,2057 0,06% EUR/CZK 25,01 0,67%
USD/HUF 2158  -0,76%  USD/JPY 80,41 0,27% EUR/PIN 41667 -0,56%
Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek
(%) (%)
M3 7,21 -0,01 Bubor ON 6,39 0,00 Instrumentul| Zard Viltozas
M6 7,35 0,00 Bubor 1M 7,18 -0,01 BUX 19063,72  0,04%
M12 7,60 [1,00 3x6 FRA 7,51 0,10 BUMIX 128428  -024%
Y3 8,29 0,16 2 év swap 732 0,07 OTP Bank 3910 -0,46%
Y5 8,73 0,02 5 év swap 7,02 0,05 | Richter Gedeon 38000 0,00%
o . 5 év bazisswap Magyar
288,5 kortl a forint Y10 8,83 0,01 felar -317,00 -7,00 Telekom 586 1,03%
arfolyama Y15 8,77 0,05 5 év CDS 521,861 1,47 MOL 18810 0,05%
Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Stagnalt a BUX

Bizonytalan iranya kereskedésben, alacsony, 8 milliard forintos forgalom mellett
nem valtozott érdemben a BUX értéke. A romlé nemzetkozi befektet6i hangulat
hatasara a régi6 t6zsdeindexeinek t6bbsége gyengiilt, a cseh PX kozel 2%-kal.
Vezet6 részvényeink koziil a Magyar Telekom volt a nap nyertese, amely 1%-os
er6s6dést mutatott, koszonhet6en az el6zetes varakozasokat meghalado
eredményszamainak, amelyet tegnap tettek kézzé. A régios bankpapirok majdnem
mindegyike visszaesést mutatott, az OTP 0,4%-os csokkenésével még az
élmezényben volt. A MOL és a Richter arfolyama nem valtozott érdemben.

Nem valtoztak az éven
beluli
allamkotvényhozamok

Az allampapirok masodpiacan az egy éven beliili lejaratokon nem volt érdemi
hozamvaltozas, az ennél hosszabb lejaratokon azonban mérsékelten, atlagosan 6
bazisponttal néttek a hozamok. Az 5 éves CDS a tegnapi nap folyaman 1
bazispontos csokkenéssel 521 bazispontra mérséklédott.

Az AKK altal 20 milliard forint értékben meghirdetett 3 éves kotvényekre 20,5
milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az adoéssagkezel§ csak 17 milliard
forintnyit fogadott el, 8,32% és 8,42% kozotti hozamszintek mellett, az atlaghozam
8,4% volt.

A 12 milliard forint étékben meghirdetett 5 éves allamkotvényekre 41,7 milliard
forintnyi vételi ajanlat érkezett, az AKK végiil 18 milliard forintra emelte az
elfogadott ajanlatok mennyiségét. A hozamok 8,50% és 8,64% kozott szorodtak, az
atlaghozam 8,62%-os lett.

A 15 éves kotvények 10 milliard forintnyi meghirdetett mennyiségére 15,5 milliard
forintnyi vételi ajanlat érkezett, az AKK a meghirdetett mennyiséget fogadta el, a
hozamok 8,55% és 8,73% ko6zott szoérodtak, az atlaghozam 8,69% volt.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Az Euro6pai Bizottsag a tegnap kozzétett gazdasagi el6rejelzésében 2012-re az eddig
vart 0,5 szazalékos noévekedés helyett 0,3 szazalékos recesszidt valoszintisit az
Recessziot var az Eurépai | eur6zéna tagallamaira. A novekedési kilatasok romlasanak okaként a Bizottsag a

Bizottsag 2011 év végi gyenge novekedési adatokat, a globalis gazdasagi kérnyezet romlasat,
illetve az eurdzoéna adossagvalsagat nevezte meg.

Az IFO Institute tegnapi adatai alapjan 2012 februarjaban az el6z6 havi 108,3 pontrol
109,6 pontra javult a német iizleti bizalmi index értéke. A megkérdezett kereskedelmi
és ipari vallalkozasok a januari felmérés soran tapasztaltnal kedvez8bben itélték meg
Javult februdrban az IFO | februarban a német gazdasag helyzetét és a jév6re vonatkozo varakozasaik is tovabb

bizalmi index javultak az elmult harom honaphoz hasonléan. Az aktualis tizleti kérnyezet indexe
116,3 pontroél 117,5 pontra nétt, mig a varakozasok indexe 100,9 pontrdl 102,3 pontra
javult.
DEUTSCHE COMMERZ
DAX 6809,46  -0,50 NS 3334 092 T 1,93 6,57
DEUTSCHE
CACI40 344731 0,00 ADIDAS 5890 0,68 TELEROM 8,70 3,02
FTSE 5937,80 0,36 BASF 6458 067 VOLKSWAGEN 139,15 2,32
Részvénypiac:

Vegyes képet mutattak tegnap az eurdpai parkettek, a meghatarozé indexek koziil
egyediil a FTSE tudta pozitiv tartomanyban zarni a napot. A kereskedés elején az
IFO Institute bizalmi indexének pozitiv adata ugyan némileg enyhitette a befektet6k
pesszimizmusat, azonban az Eurépai Bizottsag jelentése az eurézoéna novekedési
kilatasair6l ujabb aggodalomra adott okot a piac szereplSinek. A nap vesztesei a
bankszektor papirjai voltak, amely a go6rog adossagleiras miatti veszteségek
bejelentését kovetGen kezdtek lejtmenetbe. Az FTSEurofirst 300 index 1075,32
ponton zart, ami 0,16 szazalékos csokkenést jelent a szerdai zar6értékhez képest, az
eurdzona blue chip papirjainak teljesitményét tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke
0,43 szazalékos visszaesés utan 2 508,08 ponton fejezte be a kereskedést.

A novekedési aggodalmak
hiat6tték az eurdpai piacokat




Nem valtozott az elsé
alkalommal munkanélkuli
segélyért folyamodok szama a
mult héten

USA
Az elmult héten ugyanannyian folyamodtak els6é alkalommal munkanélkiili segélyért
az Egyesiilt Allamokban, mint két héttel ezel6tt. A 350 ezer f6s adat a legalacsonyabb
2008 marciusa 6ta. Az elemzék enyhe novekedéssel szamoltak, igy az adat pozitiv
meglepetést okozott.

United
S&P 500 136346 04 Procter&Gamble 66,42 3,07 Techn. 83,79 -0,46
Dow Jones 12 984,69 0,4 IBM 197,61 1,93 Pfizer 21,03 -0,33
Hewlett-
Nasdaq 295698 08 JPMorgan 38,49 1,1 Packard 27,05 -1,89
Olaj 108,51 2,57 2 éves 0,31 +2
Réz 3,83 0,00 10 éves 1,99 -2
Arany 1 778,90 0,15 30 éves 3,13 -2
Ezust 35,36 2,76

Pozitiv hangulat a t6zsdéken

Sikeres 7 éves
kétvénykibocsatas utan
csOkkentés a hozamok

hosszabb oldalan

Az Irannal kapcsolatos
félelmek miatt 9 honapos
csucson az olaj

A kedvezd munkanélkiiliségi adatnak koszonhetSen az amerikai t6zsdéken a
szerdai esés utan csiitort6kén pozitiv hangulat uralkodott, a Dow Jones és az S&P
500 egyarant 0,4 szazalékkal keriilt feljebb, a Nasdaq 0,8 szazalékot emelkedett. A
Dow Jones komponenseinek kétharmada névekedni tudott, a legnagyobb nyertes a
Procter&Gamble volt, amely sajtoértesiilések szerint vilagszerte 5700 ember
elbocsatasat tervezi az idén. A Dow Jones részvényei koziil legnagyobb mértékben a
Hewlett-Packard arfolyama esett, amelynek most kozzétett masodik negyedéves
profit-elérejelzése elmaradt a piaci varakozasoktol.

Az Amerikai Pénziigyminisztérium 29 milliard dollar értékben bocsatott ki 7 éves
futamidejii kotvényeket a csiitortoki napon, amelyre a vartnal nagyobb mértéki
kereslet mutatkozott, igy a részvénypiacok noévekedésével egyiitt a masodlagos
allamkoétvénypiacokon a hozamok tovabb estek. A 10 és 30 éves papirok hozama
egyarant 2 bazispontot csokkent, mig a 2 éves kotvények prémiuma 2 bazispontot
novekedett.

Az Irannal kapcsolatos félelmek miatt 9 honapos csiicsra emelkedett az olaj ara,
jegyzése a szerdai zar6értékhez képest csiitortékon 2,57 szazalékkal keriilt feljebb. A
draguldshoz a dollar gyengiilése valamint az is hozzajarult, hogy a vartnal kisebb
mértékben névekedtek az amerikai olajtartalékok. Az arany és az eziist ara szintén
emelkedett: az arany csak kisebb mértékben, 0,15 szazalékkal dragult, az eziist ara

.y

2,76 szazalékot noévekedett. A réz ara nem valtozott e€l6z6 napi zaroértékéhez képest.

Azsia

Meérsékelt er6sodés a
tavol-keleti t6zsdék
tObbségén

A kedvezdtlen eurdpai befektet6i hangulat ellenére az azsiai t6zsdeindexek t6bbsége
javult a legutébbi kereskedésben, részben a magas dél-koreai fogyaszt6i bizalmi
index kézzétételének koszonhetSen. A dél-koreai KOSPI igy 0,6%-kal keriilt feljebb,
akarcsak a japan Nikkei, de a régioban a kinai Shanghai Composite zart az élen,
mintegy 1,2%-0s emelkedésével. A nap vesztese az indiai BSE 100 volt, amelynek
értéke 0,7%-kal csokkent.




