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Magyarorszag

Tulajdonjogok41.

Akorrupcidtdl vald szabadsag 52.

Fiskalis szabadsag 83. 79,7

Korményzat |Jogallamisag

Kormanyzati kiadasok 153.

Uzleti szabadsag 36. 79,1

A munkaerépiac szabadsaga 70.

Aszabalyozas
hatékonysaga

Monetdris szabadséag 70.

Akereskedelemszabadsaga 11. 86,8

Aberuhazasok szabadsaga 27.

Szabad piacok

A pénziigyi piacok szabadsaga 17.
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Forrds: Heritage Foundation

A Heritage Foundation altal készitett index szerint 2013-ban Magyarorszag a
negyvennyolcadik helyet érte el a gazdasagi szabadsigot méré mutatoban. Az el6z8 évi
értékekhez képest a beruhazasok szabadsagat, a kormanyzati kiadasokat és a
fiskalis szabadsagot méré alindexekben volt tapasztalhat6 javulas.

MNB el6zetes mérleg

Az MNB ma reggeli kézleménye szerint 2013 januarjaban az el6zetes adatok szerint
novekedett a bankrendszer forintlikviditasa. Ez a kéthetes kotvényallomany
novekedésében testesiilt meg, amely meghaladta az egynapos betét allomanyaban tapasztalt
csokkenést. Az MNB devizakévetelése is novekedett, amely két hatas eredéjeként alakult ki:
egyrészt a Prémium Euré Magyar Allamkotvény és a beérkezd EU-s timogatasok novelték,
az IMF hiteltotlesztés azonban ennél kisebb mértékben csékkentette. A kézponti
kormanyzat betétallomanya igy jelentésen novekedett.

Iranykeresés a piacokon

Deviza arfolyamok

Devizapér Erték Viltozds Devizapar Erték  Viltozas |  Devizapar Erték  Viltozas

EUR/HUF 290,50 -0,02% EUR/USD 1,3390 0,13% GBP/USD 1,5655 -0,91%
CHF/HUF 235,76 -0,31% EUR/CHF 1,2318 0,29% EUR/CZK 25,25 0,20%
USD/HUF 216,92 -0,10% USD/JPY 94,18 1,76% EUR/PLN 4,1541 0,10%

Forris: Reuters

Tegnap hektikus kereskedés volt jellemzé a vezeté pénz-és devizapiacokon, az amerikai
részvényindexek nagy napon belili kilengések utin gyakorlatilag nem mutattak érdemi
elmozdulast a kereskedés végére. A dollar euréval szembeni jegyzése is volatilisen
alakult, ma reggelre kismértékii, 0,13 szazalékos novekedést mutat a kurzus.

Az EUR/HUEF arfolyama sem valtozott érdemben, igy maradt a 290,5-6s szinten a
jegyzés, amelyet egyel6re nem tud attorni a forint, igaz tegnap nem segitette a kurzust a

kiilpiaci hangulat.




A régids devizak kozil a cseh korona 0,2 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,1
szazalékkal értékelddott le a kozos eurdpai fizetbeszkozhoz képest. Egy svajci frankért
0,31 szazalékos erésodést kovetben 235,76 forintot, egy dollarért pedig 0,1 szazalékos
telértékel6dés utan 216,92 forintot kell adni ma reggel a bankkozi devizapiacon.
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Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Emelkedett a BUX

Tegnap 0,23 szazalékos nyereséggel fejezte be a kereskedést a BUX index, amely
kedvezé teljesitményt jelent a régidban is, ugyanis egyedil a bolgar és cseh parkett tudta
megel6zni a hazai indexet. A legrosszabbul teljesit6 az orosz és t6rok tézsde volt.

Csokkentek a masodpiaci
hozamok

Futamidé
M3
M6

M12
Y3
Y5
Y10
Y15
Bubor ON
5 év CDS

Hozam (%)  Valtozas (bp)
5,23 0
5,24 -2
5,18 0
5,43 -3
5,90 -5
6,37 -6
6,40 -5
5,66 -7
291,60 -2

Forris: Reuters

Tegnap a 3 és 12 honapos diszkontkincstarjegyek kivételével minden futamidén
csOkkentek a masodpiaci hozamok, a révidebb lejaratokon 2-3 bazisponttal, a hosszabb
futamidejt allamkotvények esetén pedig 5-6 bazisponttal.

Tegnap jelentették be az amerikai értékpapir feliigyeletnek, hogy hamarosan
dollarkétvény kibocsatast fog végrehajtani Magyarorszag, tovabbi részletek azonban

egyel6re nem ismertek.

Magyarorszag CDS felara 2 bazispontos csokkenést kévetden 291,6 bazisponton allt a

hétféi zaro jegyzés szerint.




Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forris: Reuters

A francia ipari termelés decemberben az el6z6 havi 0,5 szazalékos emelkedést kovetGen,
0,1 szazalékos visszaesést mutatott novemberhez képest. Az elemzSék valamivel
jelentésebb, 0,3 szazalékos csOkkenésre szamitottak. 2012 negyedik negyedévében a
feldolgozoipari kibocsatas 2,5 szazalékkal, az ipari termelés 1,8 szazalékkal esett vissza
Franciaorszagban.

Csokkent a francia ipari
termelés

Piacmozgaté eurdpai és amerikai makrogazdasagi hirek hianyaban féként hangulat alapa
kereskedés zajlott az eurdpai tézsdéken. A tébbnyire negativ hangulatban lefelé csordogaltak
a vezet§ nyugat-europai tézsdeindexek, a nap végi emelkedést koveten végiil vegyes
képet mutattak. A német DAX 0,24 szazalékkal csokkent pénteki zaroértékéhez képest, a
londoni FTSE 0,21 szazalékos nyereséget konyvelhetett el, mig a francia CAC40 index
stagnalassal zarta a hétféi kereskedést.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,44 5
Vegyesen zartak a nyugat- olasz 462 P
eurdpai t6zsdék portugil 6,65 0
német 1,61 0
francia 2,25 1

Forris: Reuters

Emelkedtek a hozamok a perifériaorszagok allampapirjainak masodpiaci
forgalmaban: a 10 éves spanyol allampapirok hozama 5 bazisponttal, az olasz azonos
futamidejd koétvény hozama 6 bazisponttal kerilt feljebb, mig a portugdl 9 bazispontos
emelkedést mutatott.




USA

Nem kozoltek relevans makrogazdasagi adatot az Egyesiilt Allamokban.

Minuszban zartak az amerikai
benchmarkok

Enyhe emelkedés a
kotvényhozamokban

Meghatarozé makrogazdasagi adat hianyaban alacsony forgalom mellett zajlott a
kereskedés a hét els6 napjan az amerikai parketteken. A vezet6 tengerentili
tézsdeindexek negatfv tartomanyban kezdtek és a nap végi emelkedés nem volt elég ahhoz,
hogy korabbi veszteségeiket ledolgozzak. Az amerikai benchmarkok igy mérsékelt
minuszban fejezték be a hétféi kereskedést: a Dow Jones index 0,16 szazalékkal kertlt
lejjebb, az S&P 500 és a Nasdaq egyarant 0,06 szazalékos veszteséget volt kénytelen
elkényvelni.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,26 1
10 éves 1,96 1
30 éves 3,17 1

Forris: Reuters

Az amerikai allamkotvények masodpiacan a héten sorra kertil6 aukcidkra vartak a
befektet6k. A nyugodt kereskedésben a hozamok mérsékelt emelkedést mutattak: a
10 éves kotvények és a 30 éves papirok hozama egyarant 1 bazisponttal kerilt feljebb.

Csokkent az arany ara, dragult
az olaj

Az olaj ara 1,14 szazalékkal n6tt a hétf6i kereskedésben, melynek hatterében a dollar
gyengiilése allt. Az arany arfolyama 1,05 szazalékos esést kovetSen oOthetes
mélypontjara siillyedt, melyben szerepet jatszottak azon sajtéértestilések, miszerint a
G7 orszagok Osszehangolt intézkedéseket fognak tenni a fizetGeszk6zok egymassal
szembeni leértékelésének (currency war) elkertilésére.

JelentSs nyereségben a
japan Nikkei

Ma a vezet§ azsiai indexek koziil egyediill a japan t6zsde tartott nyitva, amely
jelentGs, 1,9 szazalékos pluszt tudott elérni, amelynek hatterében a gyenge jen
exportvallalatokra gyakorolt kedvezé hatiasa mellett a gazdasagi miniszter azon hétvégi
kommentje allhatott, amely szerint a japan részvények tul olcsok és a kormany mindent meg
fog tenni annak érdekében, hogy talpra allitsa a gazdasagot.




