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Vezetdi 6sszefoglalo

e Miutdn az EBK az irdnyadd kamatot vdltozatlan szinten hagyta, Mario Draghi
jegybankelnok a sajtétajékoztatdn kiemelte, hogy a kamatszint tartdsan alacsony
maradhat, és utalt rd, hogy tovabbra is fennmarad a laza monetaris politika.

e Az optimista nemzetkodzi pénzpiaci hangulatban, melyet az EKB-eln6k szavai
fokoztak, er6sodott a forint és 293 alatt kéthetes cstcsra ért az eurdval szemben.

e A BUX 2 szdzalékos pluszban, igy a régids t6zsdék élmezényében zarta a
csttortoki kereskedést, féként az OTP és a Richter remekelt.

e A magyar allampapirok mdasodpiacan 2-4 bazispontos hozammérséklédés volt, a
12 hénapos DKJ aukcidés atlaghozama 4,28% lett, amely 28 bdazisponttal
alacsonyabb a két héttel ezel6tti kibocsatds atlaghozamanal.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra nem valtozott, igy 310 bazisponton allt a
csitortoki jegyzés alapjan.

e 2013 majusaban — az elGzetes adatok alapjan — az ipari termelés 2,1%-kal maradt

el az egy évvel kordbbitdl.
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Csutortok délel6tt a forint csak kismértékben mozdult el az eurdval szemben.
Azonban Mario Draghi, EKB-elndk sajtotajékoztatdéjat kovetéen — melyen az
elndk kozolte, hogy az EKB nem valtoztatott az irdnyado rata szintjén és tartdsan
alacsony kamatszint varhaté — a forint 1 szazalékot erds6dott az eurdval
szemben bd egy 6ra alatt, és Uj kéthetes csticson jart 293 alatt. A nap végére
aldbbhagyott a forint lendiilete, azonban igy is meg6rizte er6s6désének jo részét.
Ma reggel az eurd/forint kurzus 293,21 koériil tartézkodott, a forint 0,48
szazalékkal er6so6dott a svajci frankkal, azonban 0,44 szazalékkal gyengilt a

dollarral szemben.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 293,21 -0,42% EUR/USD 11,2898 -0,74% GBP/USD  1,5042 -1,44%

CHF/HUF 237,39 -0,48% EUR/CHF  1,2343 0,18% EUR/CZK 25,83 -0,89%

USD/HUF 227,25 0,44% usD/JPY 100,25 0,43% EUR/PLN  4,2687 -0,69%

Az eurd tovabbra is egyhavi mélypontjan tartézkodik a dollarral szemben 1,29-
nél, a dollar 0,74 szazalékkal értékel6dott fel az eurdval szemben; azonban a
svajci frank 0,18 szazalékos gyengilést mutatott. A régids devizdk a forinthoz
hasonléan meg tudtak Orizni az er6sodésiik nagy részét a kozos eurdpai
fizetGeszkozhoz képest.

Mar csutortok délel6tt is optimista hangulat uralkodott a vezet6 nyugat-eurdpai
t6zsdéken, ami az EKB-elndk nyilatkozata utan még tovabb er8s6dott. A BUX — az
OTP és a Richter vezette emelkedésnek koszonhetéen — 8,8 millidrd forintos
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forgalom mellett 2 szazalékos pluszban zarta a kereskedést, mellyel a régids
t6zsdék kozll a torok borze utdn a legjobb teljesitményt nydjtotta.

Magyar részvénypiac

' Zéré ' Valtozés (%)
BUX 18855 2,0
OTP Bank 4802 4,4
Richter Gedeon 34890 2,8
Magyar Telekom 315 0,0
MOL 16480 0,5

Csiitortokon 2-4 bazispontos hozammérséklédés volt megfigyelhet6 a magyar
allampapirok masodpiacdn. A 3 és 6 hdnapos diszkontkincstarjegyek, valamint
az 5 éves lejaratu dllamkotvény hozama nem véltozott. Magyarorszag 5 éves CDS
felara valtozatlan maradt, igy tovabbra is 310 bazisponton allt a csitortoki
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

R Valtozas

Futamidé Hozam (%) (bp)
M3 4,13 0
M6 4,16 0
mM12 4,29 -2
Y3 4,64 -3
Y5 5,02 0
Y10 5,57 -4
Y15 6,08 -4
Bubor ON 3,94 17
5 év CDS 310 0

Az AKK altal 50 millidrd forintos kerettel meghirdetett 12 hénapos DKJ aukciéra
81,9 millidrd forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az addssdgkezel6 nem
valtoztatott az elfogadott mennyiségen. Az aukcids atlaghozam 4,28 szazalék
lett, amely 28 bazisponttal alacsonyabb a két héttel ezel6tti kibocsatas
atlaghozamanal.
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El6zetes ipari
adatok-2013.
majus

A vartnal
nagyobb
recesszioban az
eurdzéna

Tovabbra is
fennmaradhat a
laza monetaris
politika

Rali az eurdpai
tozsdéken

Régioés 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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A KSH ma reggeli gyorstajékoztatdja szerint 2013 majusaban — az el6zetes adatok
alapjan — az ipari termelés 2,1%-kal maradt el az egy évvel korabbitél. A
munkanaphatastdl megtisztitott index megegyezik a kiigazitatlan indexszel. A
termelés 2013. janudr-mdajusban 1,3%-kal alacsonyabb volt, mint az el6z6 év

azonos iddszakdaban. Az el6z6 hoénaphoz képest a szezondlisan és
munkanaptényez8vel kiigazitott ipari termelési index majusban 1,3%-kal
csOkkent.

Nemzetkozi piacok

Az Eurostat felllvizsgalt adatai szerint 2013 els6 negyedévében az elGzetes
becslésnél (-0,2%) nagyobb mértékben, 0,3 szazalékkal esett vissza az eur6zéna
gazdasaga negyedéves alapon.

Az Eurdpai Kozponti Bank tegnapi kamatdoénté ilésén a varakozasoknak
megfelel6en valtozatlan, 0,5 szazalékos szinten hagyta az irdnyadé kamatot.
Mario Draghi jegybankelntk a sajtétdjékoztatdn kiemelte, hogy az irdnyadd rata
tartésan alacsony maradhat, és utalt rd, hogy tovabbra is fennmarad a laza
monetaris politika. A brit kézponti bank is valtozatlan szinten hagyta a 0,5
szazalékos iranyadd kamatot, valamint eszkdzvasarldsi programjanak keretét is.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 7994 2,10 Dow Jones 14989 0
CAC 40 3809 2,89 S&P 500 1615 0
FTSE 6422 3,08 Nasdaq 3444 0
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Az amerikai t6zsdék tegnap nem nyitottak ki a figgetlenség napja alkalmabdl. Az
eurdpai tézsdék viszont nagy emelkedéssel zartak, miutan egyrészt csillapodtak a
kedélyek Egyiptomban és Portugdlidban, mdsrészt az Eurdpai Kdzponti Bank
jelezte, hogy fenntartja laza monetaris politikdjat. A vezeté nyugat-eurdpai
t6zsdék 2-3 szazalékos emelkedéssel zartak tegnap.

Csokkentek a | Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

perifériadllamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)

kotvényhozamai Spanyolorszag 4,67 11 Németorszag 1,65 -2
Olaszorszag 4,42 -10 Franciaorszag 2,27 3
Portugdlia 7,30 17 USA 2,52 0

Lejjebb keriiltek a koétvényhozamok az eurdézéna perifériaorszagainak
csiitortoki masodpiaci kereskedésében: a spanyol 10 éves allampapirok hozama
11, az olaszé 10, mig a portugdl papiroké 17 bazisponttal kerilt lejjebb, melynek
hatterében a portugal és egyiptomi torténések mérséklédése allhat, illetve az,
hogy az EKB nem valtoztat monetaris politikajan.

Csokkend Az amerikai drut6zsde zarva tartott Gnnepnap miatt, a csiitortoki elektronikus
nyersanyagarak kereskedésben enyhén mérséklédott az olaj arfolyama. Az arany arfolyama 0,2
szazalékkal keriilt lejjebb.
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