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Magyarorszag

A KSH ma publikalta 2011 augusztusara vonatkozé 6sszefoglalé kiadvanyat (KSH
jelenti). Az ipar januar—augusztusi id6szakra szamitott brutté kibocsatasa 6,7%-kal
volt magasabb, mint tavaly ugyanakkor, a kiilkereskedelmi termékforgalom euréban
Megjelent a ,,KSH jelent” | szamitott értéke 15%-kal haladta meg a 2010. azonos id§szaki szintet. Az épitSipari

augusztusi kiadvanya termelés 11%-kal visszaesett. A kiskereskedelmi forgalom gyakorlatilag stagnalt, a
kereskedelmi szallashelyeken eltdltott vendégéjszakak szama 2,1%-0s mérsékl6dést
mutatott. A foglalkoztatottak szama a janius—augusztusi id6szak atlagaban 0,8%-kal
nétt az egy évvel korabbihoz képest, a munkanélkiiliségi rata 10,8%-os volt. A nett6
atlagkereset az év els6 nyolc hénapjaban 139 800 forint volt, folyé aron 5,6%-kal
tébb, mint a tavalyi év ugyanezen id6szakaban.

Az MNB 6%-on tartotta az alapkamatot, a piaci varakozasoknak megfelel6en (tartas
Az MNB 6%-on tartotta | és 25 bazispontos emelés volt a két alternativa), de aggodalmat fejezte ki a gyenge
az iranyado ratat arfolyam miatt. A végtorlesztés kapcsan térténd deviza-atvaltasr6l november 14-én
ad tajékoztatast a jegybank.
Az Eurézéna jovéjét meghatarozé kérdések koriili vita miatt elmarad a mara
tervezett Ecofin iilés. Ennek a hirnek a hatasara az euré atmenetileg gyengiilt és a
nyugat-eurépai részvényindexek is csokkenésnek indultak. A mai eurézdéna
csucstalalkoz6 el6tti ideges hangulat egyre inkabb fokozza a piaci volatilitast, ez
tikr6z6dik a bankkozi devizapiacon, de a részvényindexek teljesitményében is. A
tegnap reggeli 295-296 forintos eur6é jegyzések hamar elillantak és 1%-kal
emelkedett az EUR/HUF arfolyam. A jegybanki alapkamat szinten tartdsara nem
reagalt az arfolyam, hiszen a dontés varhaté volt. A CHF er6s6dott a tegnapi nap
soran a ko6z6s eurdpai fizetdeszkozzel szemben, a zloty és a cseh korona pedig

kismértékben veszitett értékébdl az euréhoz viszonyitva.
Devizapar  Brték  Valtozds  Devizapar Erték  Valtozas Devizapir Erték  Valtozas

Az elmaradé Ecofin {ilés | | EUR/HUF 2972  081%  EUR/USD 13913  0,12% GBP/USD 16032  038%

hirére aggodalom CHF/HUF 2432  127%  EUR/CHF 12215  045%  EUR/CZK 2489 0,19%
uralkodott el a piacokon, || USD/HUF 2136  072%  USD/JPY 75,99 009%  EUR/PLN 43705  033%
feszilt a hangulat az EU

holnapi tilése el6tt dé 0 lto dé 0 0 Részvények és indexe

M3 605 002 | BuborON 5,25 0,00 | Instrumentum  Zaré  Viltozds
MG6 6,15 0,00 Bubor 1M 6,06 0,00 BUX 1783828  041%
M12 630 000 3x6 FRA 6,59 0,07 BUMIX 139127  -0,99%
Y3 684 005 2 év swap 6,52 0,04 OTP Bank 3560 0,17%
Y5 724 0,09 5 év swap 6,69 0,04 | Richter Gedeon 35980  121%
5 év bazisswap Magyar
Y10 775 003 felir 214,00 0,00 Telekom 517 2,08%
Y15 777 002 5évCDS 513204 1,90 MOL 17600 1,73%




A masodik legjobb
teljesitményt mutatta a
BUX

Tegnap délelStt pozitiv hangulat uralta a vilag t6zsdéit, ennek megfeleléen a BUX is
emelkedésnek indult, majd délutan a vartnal rosszabb amerikai makroadat és az
EU-val kapcsolatos hirek miatt lefelé vették az iranyt az indexek. A BUX 0,4%-o0s
pluszban zarta a napot, melyet a MOL (+1,73%) illetve a Richter (1,21%) huzott
leginkabb, az OTP kismértékben novelte értékét (0,2%), mig a defenziv papirnak
szamit6 Telekom 2,08%-ot cs6kkent. A BUX t6bbi komponense koziil egyediil az
Orco tudott emelkedni. A régiéban a masodik legjobb teljesitményt nyujtotta a
magyar t6zsde a pragai parkett mogott.

A masodpiaci hozamok
csak kismértékben
mozdultak el, az AKK
aukcidjan nem volt

Nem valtoztak jelentésen a masodpiaci benchmarkhozamok az allampapirpiacon.
Leginkabb a harom- illetve 6téves papir mozdult el, el6bbi 5, utébbi 9 bazisponttal
mérséklédott. Az AKK tegnapi 3 hoénapos aukcibéjan, visszafogott kereslet
mutatkozott. A meghirdetett 40 milliard forintnyi keretre 63 milliardnyi vételi ajanlat

érkezett. A masfélszeres lefedettség mellett jelentSs szoras volt megfigyelhetd az
ajanlatok hozamaiban (5,9%-6,08%), az atlaghozam 6,05%-0s lett, ami 2
bazisponttal alacsonyabb a tegnapi masodpiaci referenciahozamnail, de 2
bazisponttal magasabb a mult keddi azonos lejarata kibocsatas atlaghozamanal.

jelentSs érdeklédés, de
a kibocsatas sikeres
volt.

Az angol statisztikai hivatal kozzétette az Egyesiilt Kiralysag foly6é fizetési
mérlegének 2. negyedévi adatait. Eszerint az orszagban a vizsgalt deficit az elsé
negyedévi 4,1 milliard fontr6l 2 milliard fontra csékkent. A kereskedelmi mérleg

.y

hianya az el6z8 negyedévi 5,8 milliard fontrdl 6,8 milliardra nétt.

Csokkend foly6 fizetési
mérleg hiany az Egyesiilt
Kiralysagban

A fogyasztoi kilatasok a német piacon a GfK felmérése szerint oktoberben is
ellentmondasosak maradtak. A német fogyasztok korében a kedvezd
munkaerdpiaci folyamatok és novekvd bérek hatasara a jovedelmi kilatasok és a
vasarlasi hajlandésag kicsit javult. Ezzel szemben a gorog allamcs6dr6l sz6l6 hirek
nyugtalanitjak a német fogyasztokat, gazdasagi varakozasaik mar tobb hoénapja
egyre csokkennek, és ez a trend oktoberben sem valtozott. A két hatast egyesitd,
novemberre vonatkozo6 fogyasztéi varakozasoknak az aggregalt indexe az oktoberi
5,2 pontrol csekély mértékben, 5,3 pontra emelkedett.

Kismértékben javulé német
fogyasztoi varakozasok
Németorszagban

DAX 604675 014 INFINEON 645 12,81 MERCK 59,08 22,09

CAC 40 317429 -143  DAIMLER 3775 4119 BWE 30,61 1,75

FTSE 550554  -041 FRESCEAE’[ED © 5221 4097 JOLKSWAGEN 12065  -171
Részvénypiac:

Az elmaradé ECOFIN ilés hire a nap végére éreztette hatasat az eurdpai
részvénypiacokon, a meghatarozé részvényindexek mind negativan zartak. A
legnagyobb veszteséget a valsagra legérzékenyebb szektorok, az épitSipari és banki
papirok szenvedték el. A legfontosabb eurdpai papirokat tomoérit6 FTSEurofirst 300
index értéke 0,65%-ot esett, igy alacsony forgalom mellett 982,57 ponton zart, mig
az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét titkr6z6 Euro STOXX 50 index
értéke 1,06%-ot esett.

Negativ hangulat
Eurépaban




Kedvez6tlen fogyasztoi
bizalmi adat

Mérsékl6dott a legnagyobb
amerikai nagyvarosokban
tapasztalt lakasarcsokkenés
uteme

USA
A Conference Board altal tegnap kozzétett adatok alapjan csokkent a fogyasztoi
bizalom oktoberben, a szeptemberi 46,4 ponthoz képest a vizsgalt hénapban 39,8
pontot ért el az index értéke, amely alulmulja a varakozasokat is (46,1). Mind a jelen,
mind pedig a jovére vonatkozo kilatasokat méré alindex csokkent.

Az Standard&Poor's/Case-Shiller kedden koézzétette a 20 nagyvarosra vonatkozd
kompozit indexét, amely szerint 3,8 szazalékkal csokkentek a lakasarak
augusztusban az el6z6 év azonos iddszakahoz képest, amely 0,2 szazalékponttal
nagyobb mértékii esést jelent a varakozasoknal, azonban 0,4 szazalékponttal
kisebbet az el6z6 havi lefelé moddositott adatnal. Havi szinten azonban 0,2
szazalékos ingatlanar névekedést mértek augusztusban.

S&P 500 1229,05 -2,00 Cisco Systems 17,62 0,46 Bank of 6,46 -3,87
Ametrica

Dow Jones 11 706,62 -1,74 Intel Corp. 24,63 0,16 Alcoa 10,14 -4.16

Nasdaq 2 638,42 -2,26 Wal-Mart Stores 56,71 -0,12 3M 77,04 -6,25
Olaj 92,84 1,52 2 éves 0,26 2
Réz 343 0,00 10 éves 2,14 -10
Arany 1711,10 358 30 éves 316 -12

Eziist 33,22 496

Jelent6s minuszok az amerikai
t6zsdéken

Et6s kereslet a 2 éves
aukcion, nagymértékd
masodpiaci hozamesés

Pozitiv tartomanyban zartak a
nyersanyagarfolyamok

Harom napja tarté pozitiv sorozat szakadt meg tegnap az amerikai t6zsdéken, a
vezet6 részvényindexek mindegyike 2 szazalék koruli veszteséget konyvelt el
kedden, amelynek hatterében az eurdpai adéssagvalsag koriili bizonytalansag
fokozodasa, illetve a kedvez6tlen makroadatok alltak. A Dow Jones 1,74 szazalékkal
csokkent, amelyhez a 3M, a Cummins Inc., illetve a Netflix Inc. kedvezitlen
gyorsjelentési szamai kovetkeztében elszenvedett jelentSs arfolyamesések is
nagymértékben hozzajarultak. Az S&P 500 index a pénziigyi szektor vezetésével 2
szazalékkal esett, mig a Nasdaq 2,26 szazalékkal keriilt lejjebb.

Az amerikai Pénziigyminisztérium tegnap 35 milliard dollar értékben bocsatott
aukcioéra 2 éves lejarati allamkotvényeket az atlagosnal valamivel magasabb, 3,64-
szoros lefedettség mellett a varakozasoknal kedvezébb, 0,281 szazalékos
hozamszinten. Az er6s aukciés keresletnek, illetve a befektet6k europai
adossagkezeléssel kapcsolatos idegességének koszonhetGen jelentds mértékben
csokkentek a masodpiaci hozamok, a 30 éves papirok esetén 12 bazisponttal, a 10
éveseknél 10 bazisponttal, mig a 2 éves kincstarjegyeknél 2 bazisponttal.

Az arany arfolyama a ma elmarad6é EU taldlkoz6é miatti fokoz6dé bizonytalansag
kovetkeztében némileg visszanyerve a menedékeszkoz értékelését, 3,58 szazalékkal
emelkedett, ehhez tovabba technikai okok is hozzajarulhattak. Az olaj jegyzése a
részvénypiaci esések ellenére 1,52 szazalékkal névekedett, a réz arfolyama nem
valtozott, mig az eziist értéke 4,96 szazalékkal keriilt feljebb a tegnapi kereskedés
végére.




Az amerikai t6zsdék korrekcidja utan, az azsiai piacok is jelentés negativummal
kezdték a hetet, majd tamaszaikrol visszapattanva, az indexek nagy része pozitiv
Napon belili fordulat tartomanyban zarta a kereskedést. Az ausztral S&P 0,4%, a dél-koreai Kospi 0,3%,

a2 Tavol-Keleten mig a Shanghai Composite 1% feletti emelkedéssel zarta a napot. A japan Nikkei
azonban 0,2%-ot veszitett értékébdl, féként az erds jen miatt rosszul teljesitd
exportszektornak készonhetden. Napvilagot latott egy hir, miszerint az er6s JPY
ellen Bjabb eszkoézvasarlasi programmal 1épne fel a japan jegybank .




