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Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezetd részvényindexei minuszban zartdk a szerdai kereskedést,
Eurdpaban az emelkedést az EKB kamatdontése sem tdmogatta.

e Szerdan az eurd jegyzései a délelStti drakban a reggeli 296 koriili szintrél 297-ig
emelkedtek, azonban a délutan folyamdn visszaereszkedtek a 296,5-0s szint
kozelébe. Ma reggel 296,86-on tartézkodott az eurd/forint kurzus.

e A BUX 10,2 millidrd forintos forgalom mellett 0,9 szazalékkal kerilt lejjebb, amely
els6sorban a MOL 1,9 szazalékos esésének koszonhetd.

e [smét hozamcsOkkenés jellemezte az dllampapirok mdsodpiaci kereskedési
napjat szerdan; a DKJ-k hozamai 3-5 bazisponttal keriltek lejjebb.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlan maradt, igy tovabbra is 275
bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

e 2013 augusztusaban 1,5 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom volumene

az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Az eurd lendiiletének és a dollar altalanos gyengélkedésének készonhetSen
szerddn a forint ismét a 218-as szintet kozelitette a dollarral szemben, ma
reggelre pedig mar e szint alatt is jart a dollar/forint kurzus. Az euré jegyzései a
szerda délel6tti érakban a reggeli 296 korili szintrél 297-ig emelkedtek, azonban
a délutan folyaman visszaereszkedtek a 296,5-6s szint kozelébe. Ma reggel
296,86-on tartozkodott az euré/forint kurzus. A svéjci frankkal szemben 0,26
szazalékkal le-, mig a dollarral szemben 0,30 szadzalékkal felértékel6dott a hazai
fizetGeszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 296,86 0,26% EUR/USD  1,3606 0,65% GBP/USD  1,6236 0,40%

CHF/HUF 242,16 0,26% EUR/CHF  1,2256  0,00% EUR/CZK 25,56 -0,22%

USD/HUF 217,97 -0,30% uUsD/JPY 97,64 -0,10% EUR/PLN  4,2128 -0,15%

A dollar 0,65 szazalékos gyengiilést mutatott az eurdval szemben, mikozben az
eurd/svajci frank stagnalt. A régids devizak kozul a cseh korona és a lengyel zloty
is er6sddni tudott a k6z0s eurdpai fizetbeszkdzhoz képest.

Szerddn a nyugat-eurdpai t6zsdéken kedvez6tlen befektet6i hangulat volt
jellemz8, amely az alapkamatot valtozatlanul hagyd EKB-dontés utan sem
valtozott meg. A tengerentuli indexek is gyengélkedtek, és a hazai t6zsdén is
érezni lehetett a pesszimizmust. A BUX 10,2 milliard forintos forgalom mellett —
féként a MOL 1,9 szazalékos esésének kovetkeztében — 0,9 szazalékos
minuszban zart. A kozép-kelet-eurdpai indexek élén a cseh PX végzett, amely
0,21 szazalékkal haladta meg tegnapi zaréértékét.
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Tovabbi
csokkenés az
allamkoétvények
hozamaiban

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18645 -0,9
OTP Bank 4297 -0,7
Richter Gedeon 3930 -0,4
Magyar Telekom 310 0,0
MOoL 15700 -1,9

Ismét hozamcsokkenés jellemezte az allampapirok masodpiaci kereskedési
napjat szerdan. A diszkontkincstarjegyek korében 3-5 bdzisponttal keriltek
lejjebb a hozamok. Hosszabb lejaratokon kisebb mértékben valtoztak a hozamok:
a 3 és a 10 éves benchmark allamkotvények hozamai 1-1 bazisponttal
csokkentek, az 5 és 15 éves kotvények hozamai viszont stagnaltak. Magyarorszag
5 éves CDS feldra valtozatlan maradt, igy tovdbbra is 275 bazisponton allt a
szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 3,45 5
Mé 3,53 -4
M12 3,54 -3
Y3 4,48 -1
Y5 5,02 0
Y10 5,77 -1
Y15 6,38 0
Bubor ON 2,83 3
5 év CDS 275 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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1,5 szazalékkal n6tt
a kiskereskedelmi
forgalom volumene
augusztusban

Nem valtoztatott
az alapkamaton az
EKB

Gyenge
tengerentuli
foglalkoztatasi
adatok

A vartnal rosszabb
brit épitGipari BMI

Némi pozitivumot
mutatnak a spanyol
munkanélkiiliségi
adatok

Kedvezdtlen
hangulat a
nemzetkozi
t6zsdéken

A KSH ma reggeli gyorstajékoztatdja szerint 2013 augusztusaban 1,5 szazalékkal
nétt a kiskereskedelmi forgalom volumene az el6z6 év azonos idGszakahoz
képest. A kiigazitatlan adat 1 szazalékos névekedést mutat 2012 augusztusahoz
képest.

Nemzetkozi piacok

A korabbi, 0,5 EKB
Kormdanyzétandcsa a soros iilését kovetéen. Mario Draghi, a jegybank elndke

szazalékos szinten tartotta a kamatlabat az
kijelentette, hogy a jov6ben is alacsony szinten tartjak az alapkamatot, s6t akar
tovabbi csokkentés is elképzelhetd. Az EKB elkotelezett a laza monetaris politikat

illetéen.

Az Egyesiilt Allamokban 166 ezer fével emelkedett a maganszektorban
foglalkoztatottak szama szeptemberben augusztus 6ta. A létszdmba nem
szamitanak bele a mez6gazdasagban dolgozdk. A szeptemberi adat kozlésével
parhuzamosan az augusztusi feliilvizsgalt adat csupan 159 ezer f6s novekedést
mutat az el6zetesen kozolt 176 ezer f6 helyett.

Megjelentek az adatok a szeptemberi épitGipari Beszerzési Menedzser Indexrdl
Nagy-Britannidban. Az év kilencedik hoénapjaban 58,9 ponton allt a BMI, a
varakozasok 60,1 ponttal szamoltak. Hozza kell tenni, hogy az augusztusi érték
(59,1) hat éves csucsot ért el.

Szeptemberben tobb mint 25 ezer fével emelkedett a munkanélkiiliek szama
Spanyolorszagban. Jelenleg 4,7 millid f6 van munka nélkil a déli orszagban,
azonban az éves Osszevetés kedvez6bb képet mutat: 2007 6ta nem regisztraltak
ilyen kevés munkanélkiilit az év kilencedik hénapjaban. Az egész évet nézve
pedig 2006 6ta nem csokkent ilyen mértékben a regisztralt munkanélkiliek

szama.
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8629 -0,69 Dow Jones 15133 -0,39
CAC 40 4158 -0,92 S&P 500 1694 -0,06
FTSE 100 6438 -0,34 Nasdaq 3815 -0,08

Nem sokaig tartott a kedvez6 hangulat a vezetd nemzetkdzi t6zsdéken, tegnap
ugyanis a nemzetkozi benchmarkok negativ tartomanyban zartak. Az Egyesilt
Allamokban tovabbra is tart a kdltségvetésrdl vald egyezkedés, emellett a vartnal
gyengébb amerikai foglalkoztatdsi adatok jottek ki tegnap. A befekteték egyre
bizonytalanabbnak itélik meg a helyzetet; 0,06-0,4 szazalékkal estek az amerikai
benchmarkok. Eurdpaban is az amerikai problémakkal vannak elfoglalva a
befektet6k, a vezeté részvényindexek 0,34-0,92 szazalékkal csokkentek.
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10 éves kotvény-
hozamok

Er6sodott az olaj
és az arany
arfolyama is

Olaszorszagban viszont stabilizdlédni kezd a helyzet, a kormany ugyanis
megkapta a tdmogatast a bizalmi szavazason.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,25 6 Németorszag 1,81 0
Olaszorszag 4,37 -7 Franciaorszag 2,42 9
Portugalia 6,81 20 USA 2,62 -3

Olaszorszagban 7 bazisponttal csokkent a 10 éves kdotvények hozama, miutan
megerdsitették pozicidjaban a kormanyt. A spanyol és a portugdl 10 éves
kotvények hozama viszont ellentétes utat jart be, el6bbi 6, utébbi jelentésen, 20

bazisponttal emelkedett.

Emelkedett az olaj ara szerdan: 2 szazalékos névekedés mellett 104,1 dollaron
allt hordonként. A szeptember 20-a 6ta produkalt legmagasabb arfolyam annak
koszonhetS, hogy a Transcanada cég mar ebben a hdénapban befejezi az
olajvezeték megépitését a kanadai Alberta és az amerikai Nebraska dllam kozott.
Magara talalt az arany is, amelynek arfolyama 2,7 szazalékot emelkedett, igy
uncidnként 1321 dollart ért a tegnapi napon. A biztos befektetésnek szamito
arany ismét vonzo lett a befektet6k korében, mivel ugy néz ki, hogy nem sikerdil
gyorsan megoldani az amerikai addssagvalsagot.
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