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Vezetoi dsszefoglalo

e A Kindbdl érkez6 kedvezStlen makrogazdasdgi adatok és a tovabbra is feszilt
ukrajnai helyzet kovetkeztében a vezet6 nyugat-eurdpai és tengerentuli
részvényindexek is jelent6s eséssel zartdk a cstutortoki kereskedést.

o (Csutortokon kora délutanig erdsédni tudott a forint az eurdval szemben,
azonban nap végére a kiilpiaci hangulatromlas hatdsara visszaadta el6nyét a
hazai fizet6eszkdz. Ma reggel az eurd jegyzései a 314-es szint kozelében
tartézkodtak.

e A BUX 1,2 szazalékos minuszban zarta a tegnapi kereskedést; a hazai blue chipek
kozil csak Magyar Telekom papirjaink értéke névekedett.

e Tegnap 6-8 bazisponttal csokkentek az dallamkotvények hozamai a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 6 bazisponttal emelkedett, igy 248 bazisponton

allt a csttortoki jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csiitortok kora délutanig a javuld kilpiaci hangulatban a forint két egységnyi
erGsodést tudott felmutatni az eurdval szemben, igy az eurd jegyzései a 311,5-6s
szint kozelébe ereszkedtek. A hazai fizet6eszkoz er6sddését tdmogatta a magyar
jegybank alelnokének nyilatkozata, amelyben a kamatcsokkentés megszakitasara
utalé jelzéseket tett. A tengerentuli piacok nyitdsat kéveté hangulatromldsban
viszont a forint visszagyengult; az euré/forint arfolyam az esti 6rakban ismét
314 koriil tartézkodott, és ma reggel is ezen a szinten kereskedtek a bankkozi
devizapiacon. A forint a svajci frankkal szemben 0,36, mig a dollarral szemben
0,59 szazalékkal értékel6dott le.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,94 0,06% EUR/USD 1,3861 -0,58% GBP/USD 1,6618 -0,26%
CHF/HUF 258,49 0,36% EUR/CHF 1,2132 -0,29% EUR/CZK 27,34 -0,02%
USD/HUF 226,34 0,59% usD/JPY 101,67 -1,07% EUR/PLN 4,2402 0,37%

A dollar 0,58 szazalékkal, mig a svajci frank 0,29 szazalékkal er6sodott a kozos
europai fizet6eszkdzhoz képest. A régids devizak kozil a lengyel zloty 0,37
szazalékos gyengiilést mutatott az eurdval szemben.

Tegnap a tengerentuli borzék nyitasat kovetéen a nyugat-eurdpai tézsdék tovabb
estek. A hazai parketten is az eladdk keriltek tulsulyba, igy a BUX 1,2 szazalékos
minuszban zarta a kereskedést. Egyedil a Magyar Telekom papirjainak értéke
emelkedett; az OTP ezuttal 3,1 szazalékkal esett, ami elsGsorban az orosz-ukran
konfliktus miatti befektetdi aggodalmaknak koszonhet6. A régids indexek kozil
ismét az orosz RTS cs6kkent a legnagyobb mértékben (-1,8 szazalék).
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16141 -1,2
OTP Bank 3555 -3,1
Richter Gedeon 3478 -0,3
Magyar Telekom 323 2,9
MOoL 12410 -1,2

Csiitortokon a forint délel6tti er6s6désével parhuzamosan mérséklédtek a
hozamok ki a magyar allampapirok mdasodpiaci kereskedése soran. Roévid
lejaraton csupan a 6 honapos DKJ hozama nétt, 1 bazisponttal. A benchmark
allamkotvények hozamai 6-8 bazisponttal csokkentek. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 6 bazisponttal nétt, igy 248 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 2,85 1
e 2,85 0
M12 314 S
e 4,75 7
Y5 4,99 7
Y10 592 "
Y15 6,33 8
Bubor ON 2,79 29
5 év CDS 248 6

Az AKK 12 hénapos DKJ aukcidt tartott tegnap, melyen alacsony vételi érdeklédés
alakult ki. A meghirdetett 70 millidrd mennyiségre 100,3 millidrd forint ajanlat
érkezett, az addssagkezel6 a meghirdetett mennyiségnél 10 milliarddal
magasabb Osszegli vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam az el6z6,
februar 27-i aukcié atlaghozamanal és a tegnapi referenciahozamnal is 3
bazisponttal volt alacsonyabb.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
300

250

200

150

100

50

o

2014.02.11
2014.02.13
2014.02.15
2014.02.17
2014.02.19
2014.02.21
2014.02.23
2014.02.25
2014.02.27
2014.03.01
2014.03.03
2014.03.05
2014.03.07
2014.03.09
2014.03.11
2014.03.13

HU o (7 s P| s SK

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Gyengiil6 kinai
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Né6tt a
kiskereskedelmi
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ban

Kevesebb

segélykéré az
USA-ban

Er6s minuszban a
t6zsdék

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Az ipari termelés volumene 8,6 szazalékkal boviilt az egy évvel korabbi szinthez
képest Kindban, ez tobb mint 1 szazalékpontos visszaesést jelent a mult havi 9,7
szazalékos bdviiléssel szemben. A vdarakozasok még 9,5 szazalékrdl szdltak. A
kiskereskedelem is visszaesett kozel 2 szazalékponttal az egy évvel kordbbi
szinthez viszonyitva, igy kérdéses hogy tarthato-e az éves 7,5 szazalékos GDP-
névekedés.

Februarban 0,3 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom volumene az

Egyesiilt Allamokban, ez megfelel a varakozidsoknak. A Kereskedelmi
Minisztérium szerint az autdkeresked6k, a webshopok és a ruhdzati boltok

eladdsai is n6ttek.

Az elmult héten 9 ezer fével kevesebben fordultak munkanélkili segélyért az
Egyesiilt Allamokban: 315 ezerre csokkent a frissen regisztralé munkanélkiiliek
szama. Ezzel a friss kérelmek szama 3 havi mélypontjara esett.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9018 -1,36 Dow Jones 16 109 -1,81
CAC 40 4251 -1,28 S&P 500 1846 -1,19
FTSE 100 6554 -1,01 Nasdaq 4260 -1,46

Ugyan az Egyesilt Allamokban pozitiv hirek lattak napvilagot, a Kinabél érkezé
ipari termelési és kiskereskedelmi adatok er6s minuszba forditottak a vezetd
nyugat-eurdpai részvényindexeket, de kiigazitas is tortént azutan, hogy az
utobbi idGben tulértékeltek voltak a részvények a villalati eredményekhez
képest. A legnagyobb veszteséget a frankfurti DAX szenvedte el, amely kozel 2
szazalékot esett csiitortokon. Az Egyesiilt Allamok tGzsdéit sem az optimizmus
jellemezte tegnap — a jdnak mondhaté makrohirek ellenére. Tovabbra is a kinai
gazdasag gyengélkedése és az ukrajnai helyzet inti Ovatossagra az ottani
befektet6ket. A részvényindexeket a tengerentulon is 1 szazalék feletti

minuszban zartak a tegnapi kereskedést.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,34 1 Németorszag 1,55 -5
Olaszorszag 3,41 1 Franciaorszag 2,15 -4
Portugilia 4,62 10 USA 2,65 -7

A kinai gazdasag gyenge eredményei, valamint az instabil ukran helyzet miatt a
befektet6k tovabbra is a biztonsagosnak vélt eszkdzoket keresték, jelentésen
csokkent a német, a francia és az amerikai tizéves kotvényhozam.
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Emelkedett az olaj Az olaj arfolyama 0,2 szazalékos erdsodést koévetéen 98,2 dollaron zart
ésazarany arais csiitortokon. Az arany arfolyama 0,1 szazalékkal keriilt feljebb uncidanként 1372

dollaros aron zart, ez hat hdnapos csicsnak szamit.
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