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Tovabbra is gyenge
teljesitményt nyujt az
épitSipar

A KSH ma publikalta az épitSipari termelés 2011 szeptemberére vonatkozo6 szamait.
2011 szeptemberében az épitSipari termelés volumene 12,0%-kal kisebb volt, mint
egy évvel korabban. A nagyberuhazasok hianya és a lakasépitések visszaesése
kovetkeztében felgyorsult az épiiletek épitésének csokkenése. 2011. szeptember
végén a jovébeni épitési munkakra vonatkozé, megkotott szerz6dések volumene
mintegy 40%-kal alacsonyabb volt az egy évvel korabbinal.

A pénziigyi szamlak el6zetes adatai szerint az allamhaztartas netté finanszirozasi
képessége 2011 harmadik negyedévével zarulé elmult egy évben a GDP 5,4
szazalékat tette ki.

A tegnapi mérsékelt
optimizmus utan Ujra
elromlott a piaci hangulat

A tegnapi mérsékelt optimizmus utian, ma udjabb negativ hullim érte el a
nemzetkézi piacokat. Ennek megfeleléen a forint 0,5-1%-kal gyengébb tegnapi
szintjeinél, a svajci frank 254 forinton all, mig az amerikai fizet6eszkoz sokat
er6sodve 235 forintba keril. Az EUR/USD keresztarfolyam esetében 1%-0s eur6
gyengiilést lehetett tapasztalni (1,34-es arfolyam). A zloty 0,4%-kal értékel6dott le az
eurohoz viszonyitva.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Valtozas

EUR/HUF  316,3 0,16% EUR/USD 1,3441 -1,23%

GBP/USD
EUR/CZK

1,5763 -0,81%
CHF/HUF

USD/HUF

2542 -0,09% EUR/CHF 1,2372

76,96

-0,15% 25,75 -0,19%

2351  136%  USD/JPY 0,21% EUR/PLN 44290  041%

Hozam Viltozas

(U/'i'l)

Viltozas Futamidd

Részvények és indexek

Hozam

(%)

Futamidd

M3 6,48 0,01 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,87 0,22 Bubor 1M 6,15 0,00 BUX 16556,94 0,63%

Mi12 6,95 0,06 3x6 FRA 7,35 0,05 BUMIX 1379,36 1,70%
Y3 8,35 0,00 2 év swap 7,28 0,09 OTP Bank 2885 1,76%
Y5 8,61 0,00 5 év swap 7,22 0,12 Richter Gedeon 36200 -0,25%

5 év bazisswap Magyar

Y10 8,63 -0,01 felar -256,00 15,00 Telekom 500 -0,20%
Y15 8,63 -0,01 5 év CDS 606,932 14,92 MOL 16900 0,30%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Az OTP huzta fel a BUX-

A BUX tegnap 0,6%-os pluszban tudta zarni a napot, viszonylag alacsony 13,5
milliard forintos forgalom mellett. Ezzel a teljesitményével a régié éllovasa volt a
pesti parkett. A szolid felulteljesités az eurdpai parkettekhez képest nem kis részben

ot a tegnapi jelent8s alulteljesitésnek és a kedvez6 hazai GDP adatnak tudhat6 be. Az
OTP volt a hazai index hazoéereje, mely 1,8%-kal keriilt feljebb. A Telekom és a
Richter 0,2%-kal keriiltek lejjebb.
Az allampapirjaink piacat tovabbra is a kockazatkeriilés jellemzi, azonban a
hozamok a masodpiacon nem valtoztak érdemben a tegnapi kereskedési nap soran,
kivéve a hathénapos pontot, mely nagymértékben 22 bazisponttal keriilt feljebb.
Tegnap az MINB szdébeli intervencioval probalta védeni a forintot és kijelentette,
hogy kész 1épéseket tenni annak tovabbi gyengiilése esetén.
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Negyedéves alapon 0,2
szazalék volt az eurd6zona
GDP novekedése

Csokkent novemberben a
ZEW német gazdasagi
hangulatindex értéke

2,9 milliard eutrd volt
szeptemberben az eur6zéna

kiilkereskedelmi mérlegének
tobblete

Az Eurostat tegnap kozzétett el6zetes adatai alapjan 2011 harmadik negyedévében
az el6z6 negyedévhez képest 0,2 szazalékkal béviilt mind az eurézéna, mind az
EU27 brutté hazai terméke. Eves alapon mindkét régioban 1,4 szazalékos béviilés
volt megfigyelhetd. Németorszagban negyedéves alapon 0,5 szazalékos, éves alapon
2,6 szazalékos, Franciaorszagban negyedéves alapon 0,4 szazalékos, éves alapon 1,6
szazalékos gazdasagi névekedést mutatnak a szamok a harmadik negyedévben.

A ZEW intézet tegnapi adatai alapjan novemberben 6,9 ponttal -55,2 pontra romlott
a német gazdasag hangulatindexe. Ez mar sorozatban a 9. csokkenésnek szamit az
elmult id6északban. A mostani szintnél alacsonyabbat csupan 2008 oktoberében
regisztralt az intézet. A visszaesés a sajtokozlemény szerint elsGsorban az olasz és a
gorog belpolitikai valsaghelyzet miatti bizonytalansag szamlajara volt irhat6, amely
megkérddjelezte az eurdézona gazdasagi helyzetének tovabbi alakulasat. Ezt jelzi,
hogy az eur6z6na gazdasagaval kapcsolatos varakozasokat mérd index értéke 7,9
pontos visszaesést kovetSen -59,1 ponton allt meg.

Az Eurostat els6 becslése alapjan az eur6ézona kiilkereskedelmi mérlegének
egyenlege 2,9 millidrd eurds tobbletet mutatott szeptemberben, amely joval
meghaladja az el6z6 év azonos idGszakaban mért 0,5 milliard eurds szufficitet,
illetve az augusztusban mért 4,4 milliard eurés hianyt. Az el6z6 honaphoz képest a
szezonalis kiigazitott exportvolumen 1 szazalékos, mig az import 3,2 szazalékos
cs6kkenést mutatott.

Enyhilt az eladéi nyomas
Eurépaban

DAX 593314 -0g7 TFRESENMED. . .0 o, DAIMLER 3251 343
CARE
CAC40 304913  -192 K+S a5 130 INFINEON 645 343
FTSE 551744 -005 FRESENIUS 7348 060  COMMERZ 1,54 2,84
BANK
Részvénypiac:

Folytatédott a hétf6i negativ hangulatti kereskedés az eurdpai parketteken, de
tegnaphoz képest némileg enyhiilt az indexekre nehezed6 nyomas. Bar a nap elején
a vartnal kedvez6bb amerikai makroadatok, illetve kés6bb megjelent viszonylag
kedvezének mondhaté eurépai GDP adatok atmenetileg javitottak a befektetGk
hangulatat, érdemben nem tudtak feledtetni az eurépai koétvényhozamok
emelkedése miatti aggodalmakat. Tegnap a kotvénypiacok rendkiviil eseménydus
napot tudhattak maguk mogott. Az olasz piac utan a spanyol, francia, belga és
osztrak allampapirpiacok is er6teljes hozamemelkedést mutattak. A 10 éves német-
francia hozamfelar az eurézona torténetében még nem latott szintre, csaknem 200
bazispontra ugrott. Az olasz koétvényhozamok emelkedésének az EKB délel6tti
vasarlasa csak ideiglenesen tudott gatat szabni, a délutan folyaman a 10 éves
hozam ujra atlépte a 7 szazalékos hatart. A tegnapi spanyol allampapir aukciéon
1997 6ta nem latott magas hozamszintek alakultak ki. A 12 hénapos kincstarjegyek
atlaghozama 5,02, mig a 18 hoénapos papir atlaghozama 5,16 szazalék lett. Egy
hénappal ezel6tt a hozamszintek rendre 3,61, illetve 3,8 szazalékon alltak. Az
FTSEurofirst 300 index értéke 0,3 szazalékos gyengiilést kévetSen 972,17 ponton
zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét titkkr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 1,50 szazalékkal keriilt lejjebb.




Virakozasoknal nagyobb
kiskereskedelmi
forgalombéviilés oktoberben

Csokkend termeldi arak
oktdberben

Kedvez6 feldolgozodipari
bizalmi index novemberben

USA
Az amerikai kiskereskedelmi forgalom a 0,3 szazalékos varakozasokhoz képest, 0,5

szazalékkal emelkedett oktoberben az el6z6 honaphoz képest, amelynek hatterében
az elektronikai cikkek, illetve az autdk iranti kereslet novekedése allt. A névekedés
mértéke azonban 0,6 szazalékponttal elmarad az 1,1 szazalékos szeptemberi
béviilléshez képest. A volatilis elemektSl megtisztitott index 0,6 szazalékos
forgalombdviilést mutat, amely meghaladja a varakozasokat (0,2 szazalék) és a

szeptemberi (0,5 szazalék) adatot is.

A piaci prognézisnal (-0,1 szazalék) nagyobb mértékben, 0,3 szazalékkal cs6kkentek
oktéberben a termeldi arak az el6z6 honaphoz képest, amely 1,1 szazalékponttal
alacsonyabb iitemet jelent, mint amit szeptemberben mutattak a statisztikak. Az

élelmiszer és nyersanyag nélkiil szamitott index az arak stagnalasarél tantiskodnak.

Az Empire State Manufacturing Index novemberben 0,6 pontos értéket ért el az
el6zetes adatok alapjan, amely a régi6é feldolgozoéipari szereplSinek optimistabb
gazdasagi kilatasokat illet6 hangulatarél arulkodik. A piaci varakozasok az oktéberi
-8,5 ponthoz képest -2 pontos indexértéket valdszintisitettek novemberre.

S&P 500 1257,81 0,48 Hewlett-Packard 28,24 3,37 Home 38,07 -0,47
Depot
Dow Jones 12 096,16 0,14 Intel 25,34 2,88 Wal-Mart 57,46 -2,43
Stores
Nasdaq 2 686,20 1,09 Bank of America 6,13 1,32 Chevron 103,27 -2,73
Olaj 99,05 0,79 2 éves 0,25 +1
Réz 3,52 0,00 10 éves 2,07 +1
Arany 1775,70 -0,30 30 éves 3,10 +1
Eziist 34,26 -0,20

Mérsékelt nyereségben az
amerikai t6zsdék

Minimalis masodpiaci
hozamemelkedés

A kedvezé makroadatok
felhajtottak az olaj arfolyamat

Az amerikai t6zsdéken mérsékelt emelkedés volt tapasztalhaté a tegnapi kereskedés
soran, mivel a kedden megjelent kedvez6 egyesiilt allamokbeli makroadatok pozitiv
hatasa ellensulyozni tudta az eurdpai adossagvalsag okozta aggodalmakat. A Dow
Jones minimalis mérték, 0,14 szazalékos pluszban zart, az S&P 500 az informacio-
technolégia részvények vezetésével 0,48 szazalékkal keriilt feljebb, mig a féként
technolégiai papirokat magaban foglalé Nasdaq 1,09 szazalékos nyereséggel fejezte
be a kereskedést.

Az amerikai részvénypiacok némi emelkedésével az allamkotvények masodpiaci
hozama mérsékelt névekedést konyvelhetett el a tegnapi kereskedés soran, a 30 éves
papirok és a 10 éves papiroké egyarant bazisponttal emelkedett, mig a 2 éves
kincstarjegyeké szintén 1 bazisponttal keriilt feljebb.

Az olaj arfolyama julius 6ta a legmagasabb szinten, 0,79 szazalékos emelkedéssel 99
dollar £f616tt tudott zarni tegnap, amely a kedvezd kiskereskedelmi és feldolgozdipari
adatnak volt koszonhetd, azonban az er6s6dé dollar limitalta a fekete arany
nyereségét. Ez utobbi tényez6 nyomast gyakorolt a tobbi nyersanyagra is, az arany
jegyzése 0,3 szazalékkal cs6kkent, az eziist jegyzése 0,2 szazalékkal mérséklédott,
mig az eziist értéke nem valtozott a tegnapi kereskedés végére.




Negativ t6zsdezaras
Azsiaban

A tegnapi amerikai emelkedések ellenére, ma mar az azsiai piacok kivétel nélkil
eséssel zartak a ma reggeli kereskedést. A Hang Seng 2,7%-kal, a Shanghai
Composite 2,6%-kal keriilt lejjebb. A Nikkei 0,9%-0s minuszban bucsuztatta a
kereskedést. Az tavol-keleti piacok esését a pénziigyi szektor teljesitménye huzta le.




