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Magyarorszag

A KSH ma reggel nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

A tegnapi kereskedés folyaman elromlott a nemzetkodzi hangulat, amit a nyugat-
europai t6zsdék minuszai is igazolnak. Ennek megfelel6en a régiés devizak
nagyjabol azonos mértékben (0,6%-0,8%) gyengiiltek az euréhoz viszonyitva. A
k6z6s eurdpai fizet6eszkoz pedig a dollarhoz képest veszitett értékébdl az utébbi
napok j6 teljesitménye utan. A forint eleinte jelentGsen elszakadt a 290-es
arfolyamtdl, majd a nap végére 292,5-es EUR/HUF atfolyamro6l visszakorrigalt 291-

re a kurzus. Ma reggel a 291,5-292-es savban jegyzik az arfolyamot.
Erték Erték  Viltozas

Erték

Devizapar Viltozas Devizapar Devizapar Viltozas

EUR/HUF 2915 0,77% EUR/USD

EUR/CHF

GLIP/USD
EUR/CZK
EUR/PLN

1,5871 -0,02%

CHF/HUF

2417 0,80% 24,63 0,81%

USD/HUF 2201  1,01%  USD/JPY 83,37 -0,39% 41442 0,62%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

© (%)

M3 7,15 -0,01 Bubor | ON 6,29 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,35 0,00 Bubor 1M 7,15 -0,01 BUX 19053,07  -0,93%
M12 7,53 0,10 3x6 FRA 7,32 0,05 BUMIX 1232,82  -0,30%
Y3 8,40 0,04 2 év swap 7,20 0,04 OTP Bank 3891 -1,54%
Régiés trendnek Y5 8,55 0,04 5 év swap 6,99 0,05 Richter Gedeon 38600 1,53%
megfeleléen gyengiilt a 5 év bazisswap Magyar
forint Y10 8,73 0,04 felar -314,00 1,00 Telekom 569 -0,18%
Y15 8,65 0,04 5 év CDS 521 9,06 MOL 19200 2.27%
Régids devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy hénapban
™ (el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters




Az elmult idészakban
tapasztalt kedvez6
teljesitmény utin
alulteljesit6 volt tegnap a
BUX

A tegnap reggeli kezdeti lendiilet hamar aldbbhagyott mind a nyugat-eurépai, mind
a regionalis t6kepiacokon. A délutan soran a profitrealizalasé lett a fészerep, igy az
eladok keriiltek t6bbsége a parketteken. A bolgar, roman és az orosz t6zsde ennek
ellenére pozitiv mérleggel zarta a kereskedést. A BUX alulteljesitd volt a régioban (-
0,9%), a MOL 2,27%-0s esésének kovetkeztében. Az olajvallalat a vart 750 forintos
osztalék helyett varhatéan 450 forintot fog kifizetni, ami nagyjabol 2,4%-os
osztalékhozamnak felel meg, ez pedig a szektoratlagot tekintve alacsonynak szamit.
Az OTP is 1,5%-kal kerult lejjebb - részben a Morgan Stanley célarfolyam
csokkentésének kovetkeztében. Defenziv papirunk a Richter azonban 1,5%-kal
emelkedett. A hazai parketten az elmult napokhoz hasonléan nagyon alacsony volt a
forgalom (7,3 milliard forint).

Kisebb korrekcio az
allampapirpiacon

A tegnapi allampapirok masodpiaci kereskedésében a révid lejaratti hozamok a 12
hénapos DKJ 10 bazispontos hozam emelkedésének koszonhetSen atlagosan 3
bazisponttal néttek (a 3 honapos benchmarkhozam 2 bazisponttal lejjebb keriilt, a 6
hénapos stagnalt), a hossza lejarata allamkétvények hozamai pedig atlagosan 4
bazisponttal emelkedtek. Az AKK tegnap visszavasarlasi aukciét tartott, amely
soran az 5 milliardos keretre 7,15 milliardnyi ajanlat érkezett, ebbdl a kibocsato
végiil 6,8 milliard forintnyit fogadott el 7,42%-o0s atlaghozam mellett.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Az angol statisztikai hivatal tegnapi kézleménye alapjan 2012 februarjaban az angol
allami szektor nett6 hitelfelvétele 12,9 milliard font volt, mely 6,1 milliarddal haladja

Jelent6sen nétt az angol allami S o oo
meg az el6z6 év azonos iddszaki értéket.

nettd hitelfelvétel

DEUTSCHE
DAX 7071,32 0,23 BOERSE 51,23 3,08 METRO 30,22 -3,02
CAC40 352737  -0,10 BAYER 54,79 1,46 ADIDAS 57,64 -2,32
FRESEN.MED THYSSEN
FTSE 589195 0,01 52,47 139 KRUPP 19,89 122
Részvénypiac:

Szerdan visszafogott kereskedés utan vegyes teljesitménnyel zartak az eurdpai
parkettek, roml6é befektet6i hangulat mellett. A banki papirokra jellemzdé negativ
tendencia a tegnapi nap soran is folytatédott. A legnagyobb mértékii zuhanast az
olasz és spanyol t6zsdéken lathattuk a banki papirok koérében, az olasz UniCredit
3,3%-ot veszitett értékébdl, mig a spanyol bankok legnagyobb vesztese, a BBVA és a
Banco Santander volt, 2,9 illetve 2,4%-0s esést koényvelve el. A spanyol és olasz
Vegyes teljesitmény az eurdpai allamkétvények hozamai egyarant emelkedtek, el6bbi 14, utébbi 16 bazisponttal. A
parketteken francia CAC 40 stagnalas kozeli kereskedést produkalt szerdan, els6sotban a
nagybanki papirok, igy a Societe General, a Credit Agricole és a BNP Paribas
teljesitettek rosszul, 1 és 2 szazalék koriili értékvesztés mellett. A angol FTSE, mely
ha minimalisan is, de pozitiv tartomanyban fejezte be a szerdai kereskedést, ahol a
banki papirok is kevésbé teljesitettek rosszul, igy az élelmiszeripari papirok képesek
voltak felfelé elmozditani az index értékét. A nagy sullyal szereplé Vodafone 0,3%-o0s
pluszban zart. A német DAX volt a legjobban teljesité t6zsde, amely 0,23%-0s
pluszban zart, els6sorban a német autéipari gyarté, a BMW papirjainak 0,9%-os
emelkedésének koszonhetSen.
Az FTSEurofirst 300 index 1091,74 ponton zart, ami 0,16 szazalékos csokkenést
jelent a hétf6i zaréértékhez képest, az eurdzoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2567,58 pontos értékkel 0,35%-kal keriilt
lejjebb a tegnapi kereskedés soran.




Vartnal gyengébb
ingatlanpiaci adat

USA

Az amerikai ingatlaniigyi egyesiilet (NAR) kozlése szerint februarban a vartnal
kevesebb, évesitve 4,59 milli6 hasznalt lakast értékesitettek az Egyesiilt Allamokban,
amely a januari adatt6l 40 ezerrel, az elemz6i konszenzustdl pedig 20 ezerrel marad
el.

S&P 500 1 402,89 0,19 Home Depot 49,79 0,83 HP 23,46 2,17
Dow Jones 13 124,62 -0,35 Coca-Cola 71,12 0,75 Alcoa 10,27 -1,63
Nasdaq 3 075,32 0,04 Vetizon 39,78 0,38 Caterpillar 109, -1,59
Olaj 107,02 0,43 2 éves 0,38 -2
Réz 385 - 10 éves 2,29 -8
Arany 16522 -0,22 30 éves 338 -7
Eziist 32,28 0,06

Keddi zardértékik kozelében
az amerikai t6zsdeindexek

Estek a hosszabb lejarata
amerikai kotvényhozamok

Emelkedett az olaj ara

Az elmult id6szakban latott nagymértékii emelkedést koévet6en megpihentek az
amerikai részvényindexek, melyek nem mozdultak el érdemben keddi
zaroértékiikhéz képest. Az S&P 500 0,19 szazalékot, a Dow Jones 0,35 szazalékot
veszitett értékébdl, mig a Nasdaq minimalis, 0,04 szazalékos pluszban zarta a napot.
A Dow komponensei koéziill a Home Depot valamint a Coca-Cola mutatta fel a
legjobb teljesitményt, azonban mindkét papir 1 szazaléknal kisebb mértékben keriilt
feljebb. A leggyengébben a HP papirjai szerepeltek, tobb mint 2 szazalékot veszitve
értékiikbdl.

Az elmult napok hozamemelkedését kovetéen kedden még stagnaltak, a tegnapi
kereskedés soran azonban nagyobb mértékben csékkentek a hosszabb lejarata
amerikai allampapirhozamok. A 10 éves benchmark kotvények hozama 8
bazisponttal, a 30 éves papirok hozama pedig 7 bazisponttal keriilt lejjebb.

A piaci varakozasokkal ellentétben estek az amerikai nyersolajtartalékok, mely hirt
kovetéen emelkedett a fekete arany arfolyama, a kereskedést 0,43 szazalékos
pluszban zarva. A f6bb nyersanyagok arai nem valtoztak érdemben a tegnapi nap
folyaman, az arany 0,22 szazalékot veszitett értékébdl, mig az eziist minimalis
pluszban zart, a réz arfolyama pedig nem valtozott.

Ujabb gyenge kinai
adat

Azsia
A f6bb azsiai indexek 0,5 szazalékon belili emelkedéssel zartak a mai kereskedést,
mig a kinai Shanghai Composite 0,1 szazalékkal gyengiilt. A kinai t6zsde
alulteljesitése f6ként a gyenge feldolgozdipari adatnak készonhetd, amely szerint az
agazatban regisztralt megrendelések szama 4 honapos mélypontjara esett vissza. A
japan Nikkei 0,4 szazalékkal, a hongkongi Hang Seng 0,22 szazalékkal, az ausztral
S&P ASX pedig 0,41 szazalékkal keriilt feljebb.




